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1G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2024 yihnin ilk t¢ ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore net satislari reel olarak %31,47 dustsle 379 milyon
TL seviyesinde gergeklesmistir.

2023 yilinin ilk ig ayinda 24 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, 2024 yilinin ilk iig ayinda 87 milyon TL faiz,
vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklamistir.

2024 yilinin ilk tg ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net zarari reel olarak %29,0 distisle 62 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 1G24’te 379 mn TL satis geliri (yillik: -%32), 87 mn TL faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar (1G23:
+24 mn TL) ve 62 mn TL net zarar (1G23: -87 mn TL) aciklamistir. Emtia piyasasindaki durgun fiyatlamalar
nedeniyle zayif operasyonel performans bu ceyrekte de devam etmistir. Sirketin satis gelirleri yillik %32
daralirken, temel olarak artan isletme gideri gereksinimlerinin yani sira emtia fiyatlarindaki baski nedeniyle
FAVOK negatife dénmiis, sirket 87 milyon TL faiz, vergi ve amortisman dncesi zarar agiklamistir (marj /
2023: %15,5; 2022: %27,9). Yiksek faiz oranlar nedeniyle Sirket'in agirlikli olarak stok ydnetimi amaciyla
kullandigi TL cinsi borglanma araglarinin maliyeti artmis; finansal giderlerde énemli bir artisa neden olmustur.
Sirket 1G24’te 38,4 milyon TL (parasal kalemlerin etkisi harig) net finansal gider (1G23: 15,7 mn TL)
yazmistir. Parasal pozisyon kaynakli 48 milyon TL’lik parasal kazang ise (1G23: -63 mn TL) net kara katki
saglamistir. 1G24’te 9,0 milyon TL ertelenmis vergi geliri (1G23: -21,3 mn TL) sonrasi sirket 6,9 milyon TL
(1G23: -24,6 mn TL) toplam vergi geliri elde etmistir. Mar.24 itibariyle sirketin net borcu yillik %8 artmistir.
Hisse son 12 aylik verilere gére (2023 figiirlerinin Mart sonuna diizeltimemis haliyle) 32,7x FD/FAVOK ile
islem gérmektedir. Bu asamada sadece Yikselen Celik igin degil diger sektdr oyunculari igin de; kisa vadede
operasyonlari yukariya dogru itecek glicli bir katalizér bulunmamaktadir. Yine de yilin ikinci yarisinda bir
miktar toparlanma beklentimizi koruyoruz. Carpanlarinin yurt igi ve yurt disi emsallerine gére yiiksek olmasi
ve daha kirlgan bilango yapisi nedeniyle ise, yilin kalaninda operasyonda bir miktar toparlanma olmasi
durumunda dahi hisse fiyatlamasinin goreceli zayif kalabilecegini dislinlyoruz. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

E.G.D.(31.12.2023) E.D.O. E.G.D.(31.03.2024)
2022/12  2023/12 2023/03| 2023/03  2024/03
Net Satiglar 1.478 2.875 1.413 -%50,8 328 553 379 -%31,5
Brut Kar 327 910 334 -%63,3 52 57 -47 -
Faaliyet Kari 263 789 196 -%75,1 31 22 -92 -
FAVOK 268 802 218 -%72,8 33 24 -87 -
Net Parasal Pozisyon -607 -176 -%70,9 -63 48 -%177,1
Net Kar 166 52 -148 - 21 -87 -62 -%29,0
Briit Kar Marji %22,2 %31,6 %23,6 -805bp %15,8 %10,4 -%12,5 -
Faaliyet Marji %17,8 %27,4 %13,9 -1.356bp %9,5 %4,1 -%24,2 -
FAVOK Marji %18,1 %27,9 %15,5 -1.243bp %9,9 %4,4 -%23,1 -
Net Kar Marji %11,2 %1,8 -%10,4 - %6,3 -%15,8 -%16,3 -57bp
Net Borg 531 875 632 -%27,8 487 487 681 %40,0
Net Déviz Pozisyonu 218 -25 -119 %371,9 -6 -6 -13 %123,2
Net Bor(;/FAVéK 1,98 1,09 2,89 %165,1 2,21 1,11 4,87 %340,8

*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar
*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

1G24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

DEMIR, GELIK TEMEL
YKSLN:TI/'YKSLN:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 22,5
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 10,40-25,84
Piyasa Degeri(milyon TL) 2.813
Firma Degeri(milyon TL) 3.494
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 816
Odenmis Sermaye(milyon TL) 125
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %1,12

%2,88

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.232 1.004 1.695 3.814
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 27.965 22.395 37.757 58.164
Fiyat Araligi(TL/hisse) 21,5-22,5 20,6-24,4 19,1-25,0 10,5-25,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -8 9 58 112
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -8 11 10

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 31,17
BARIS GOKTURK 28,44
YUKSEL GOKTURK 26,31
BURAK GOKTURK 14,08

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin esas faaliyet konusu makina, otomotiv, kalip, demir gelik, gemi, insaat ve
demiryolu endustrileri basta olmak lzere tiim sanayi kollarinda kullaniimak tzere karbon,
imalat, yapi, alagimli ve alasimsiz, takim paslanmaz, vasifli ve vasifsiz her tirli demir gelik
Uriinlerinin dretimini, ithalatini, ihracatini, yurtigi alim ve satimini yapmaktir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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