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Piyasa Gündemi

ABD

ABD piyasaları hafta boyunca merkez bankası kararları ve güçlü hisse hareketleriyle yön buldu. Fed’in

25 baz puanlık indirimi sonrası piyasa beklentilerinden daha az güvercin bir duruş sergilemesi tahvil

faizlerini yukarı taşıdı; 10 yıllıklar %4,11 seviyesinde dengelenirken Powell’ın “risk yönetimi” vurgusu,

gevşemenin hızlanmayacağı mesajını verdi. Buna rağmen hisse senetleri tarafında Fed indirimi risk

iştahını destekledi ve üç büyük endeks rekor seviyelere tırmandı. Teknoloji, sanayi ve iletişim hisseleri

öne çıkarken Intel’in Nvidia ile ortak yatırım haberi sonrası %23’lük sert yükselişi dikkat çekti; Nvidia,

Palantir, Coinbase ve CrowdStrike da çift haneli kazançlarla ralliyi genişletti. Makro tarafta işsizlik

başvurularındaki gerileme iş gücü piyasasının hala dirençli olduğunu gösterirken, Fed’in bilanço

daraltmayı sürdürmesi sıkı para politikası vurgusunu korudu. Genel olarak, ABD piyasaları bu hafta

hem sınırlı gevşeme hem de güçlü şirket haber akışıyla destek bulurken, faiz cephesindeki oynaklık

yatırımcıların temkinini korumasına neden oldu.

Euro Bölgesi

Avrupa borsaları Cuma günü yatay açılışa hazırlanıyor. Önceki seansta teknoloji hisselerindeki

yükselişle güçlü kazançlar kaydedilmişti. Yatırımcılar, Fed’in beklendiği gibi 25 baz puan faiz indirmesi

ve bu yıl için ek indirim sinyali vermesinin ardından küresel faiz görünümünü değerlendirmeye devam

ediyor. Aynı zamanda İngiltere Merkez Bankası beklendiği üzere politika faizini sabit tuttu ancak uzun

vadeli krediler üzerindeki baskıyı hafifletmek için parasal sıkılaştırma hızını yavaşlattı. Bugün

piyasaların odağında İngiltere perakende satış verileri ve Almanya üretici enflasyonu olacak. Euro

Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli kontratları açılış öncesi işlemlerde yatay seyrediyor..

Türkiye

Dün TCMB PPK Toplantı Özeti yayımladı. Özette, öncü verilere göre eylül ayına ilişkin tüketici

enflasyonu üzerinde gıda ve hizmet fiyat gelişmelerinin öne çıktığı belirtildi. TCMB brüt rezervleri geçen

hafta 180,1 milyar dolardan 177,9 milyar dolara gerilerken, swap dahil net rezervler ise 73,3 milyar

dolardan 69,6 milyar dolara geriledi. Kur korumalı mevduat toplamı geçen hafta 23,2 milyar TL azalışla

344,8 milyar TL’ye geriledi. ABD tarafında işsizlik haklarından yararlanma başvuruları geçen hafta 231

bin kişi ile 241 bin olan beklentilerinin hafif altında kaldı. Dün açıklanan verilerin ve haber akışlarının

fiyatlamalar üzerindeki etkisi sınırlı kalırken, kurda yataya yakın seyirler takip edildi.
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EUR/USD

Euro, Fed’in 25 bp’lik indirimi sonrası güçlenen dolar karşısında 1,18 seviyesinde işlem gördü. Powell, adımı “risk yönetimi” kapsamında değerlendirirken yeni bir gevşeme döngüsü olmadığını vurguladı.
ECB ise art arda ikinci toplantıda faizi sabit bırakarak indirim sürecinin sona ermiş olabileceği mesajını verdi. Euro Bölgesi enflasyonu Ağustos’ta %2’ye gerileyerek öncü verinin hafif altında gerçekleşti.

Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1740 – 1,1696 – 1,1642

Dirençler: 1,1838 – 1,1892 – 1,1936

GBP/USD

Sterlin, İngiltere Merkez Bankası’nın faizleri %4’te sabit tutması ve temkinli mesajları sonrası 1,36 doların altına geriledi. Banka, varlık azaltma hızını yıllık 100 milyar £’dan 70 milyar

£’a düşürürken kısa vadeli tahvillere odaklanacağını açıkladı. Enflasyon tahminleri büyük ölçüde değişmezken büyüme ikinci çeyrekte beklentileri hafif aştı, ancak genel ekonomi

zayıf kalmaya devam ediyor. ABD’de ise Fed 25 bp indirim yaptı ve yıl sonuna kadar 50 bp daha indirim sinyali verdi, Powell kararı “risk yönetimi” adımı olarak nitelendirdi. Gün içi

teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3502 – 1,3455 – 1,3376

Dirençler : 1,3628 – 1,3706 – 1,3753
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XAU/USD

Altın, 3.650 \$ seviyesine yükselse de son iki gündeki kayıplarını koruyarak dört haftalık rallisine ara verme sinyali verdi. Piyasalar, Fed’in ilk faiz indirimini ve temkinli ileriye dönük mesajlarını sindirmeye

devam ediyor; kalıcı enflasyonun indirim hızını sınırlayabileceği vurgulandı. Powell, adımı işgücü piyasasındaki soğumaya “ölçülü bir yanıt” olarak nitelendirip hızlı bir gevşeme döngüsü niyeti olmadığını

belirtti. Buna rağmen altın yıl başından bu yana %39 yükseldi; ayrıca İsviçre’nin Çin’e altın ihracatı Ağustos’ta Temmuz’a göre %254 arttı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3623 – 3603 - 3578

Dirençler: 3668 – 3693 - 3713

XAG/USD

Gümüş, haftanın başındaki kayıplarını telafi ederek %1’in üzerinde yükselişle 42,2 \$ seviyesinin üzerine çıktı. Fed’in 25 bp’lik indirimi ve yıl içinde iki ek indirim sinyali
yatırımcıların odağında kalırken, Powell adımı “risk yönetimi” olarak tanımladı ve hızlı gevşeme niyeti olmadığını vurguladı. Kanada Merkez Bankası da faizi indirirken,
İngiltere ve Japonya sabit tuttu. Sanayi tarafında güneş, elektrikli araç ve elektronik sektörlerinden gelen güçlü talep ile arz kısıtları gümüşe destek sağlamayı sürdürüyor.
Gün içi teknik seviyeler;

Destekler: 41,34 – 40,88 – 40,56

Dirençler: 42,11 – 42,42 – 42,88
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BrentPetrol

Brent petrol, Trump’ın ucuz petrol çağrılarıyla arz endişelerinin hafiflemesi sonucu 67,2 \$’a gerileyerek üçüncü gün üst üste düşüş kaydetti. Trump, Rusya’ya karşı yeni yaptırımlar yerine düşük 
fiyatları tercih ettiğini söyleyerek arz kesintisi risklerini azaltırken, Ukrayna’nın enerji tesislerine saldırılarının etkis ini sınırladı. Fed’in faiz indirimi talep görünümünü destekleyebilecek olsa da, 
yatırımcılar bunu aynı zamanda ekonomik risklerin arttığına dair işaret olarak yorumluyor. ABD stok verileri ise ham petrol stoklarında sert düşüşe işaret ederken, distilat stoklarının ocaktan bu yana 
en yüksek seviyeye çıkması yeni talep endişelerini gündeme getirdi. Gün içi teknik seviyeler olarak ;

Destekler: 66,98 – 66,47 – 65,76

Dirençler: 68,20 – 68,91 – 69,42

Crude Petrol 

WTI petrol 63,3 \$ seviyesine gerileyerek üst üste üçüncü gün düşüş kaydetti ve haftalık kazancını azalttı. Trump’ın düşük fiyat çağrıları, Rusya’ya yönelik
yaptırım baskısının önüne geçerek arz endişelerini hafifletti. Fed’in faiz indirimi talep görünümünü desteklese de yatırımcılar bunu ekonomik risk işareti olarak
görüyor. ABD stok verileri ham petrolde keskin düşüşe işaret ederken distilat stoklarının Ocak’tan bu yana en yüksek seviyeye çıkması talep endişelerini artırdı.
Gün içi teknik seviyeler olarak ;

Destekler: 62,61 – 61,99- 61,48

Dirençler:  63,73 – 64,24 – 64,86
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq, Perşembe günü %0,94 yükselerek rekor kapanış yaptı ve haftaya güçlü bir başlangıç yaptı. Teknoloji hisseleri öne çıkarken, Intel Nvidia’nın 5 milyar

dolarlık ortak yatırım haberiyle %23 yükseldi. Nvidia ise %3,5 arttı. Ayrıca Palantir %5,1, Coinbase %7 ve CrowdStrike %12,8 değer kazanarak endekse destek

verdi. Fed’in faiz indirimi iştahı yüksek kalırken Nasdaq teknoloji ağırlıklı yapısıyla güçlü performans sergiliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24279 – 24095 - 23954

Dirençler: 24603 – 24744 - 24928

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones perşembe günü %0,27 yükselerek rekor seviyeden kapanış yaptı. Endekste sanayi ve iletişim hizmetleri sektörleri öne çıkarken genel yükseliş daha

sınırlı kaldı. Intel’in %23’lük sıçrayışı teknoloji tarafında dikkat çekerken, Dow bileşenleri arasında daha dengeli bir performans izlendi. Fed’in faiz indirimi sonrası

risk iştahı artsa da Dow’un kazancı Nasdaq ve S\&P 500’e kıyasla görece düşük kaldı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 45958 – 45735 - 45532

Dirençler: 46385 – 46588 - 46811
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