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Model Portfoy Glincellemesi

TAB Gida’yi ekliyoruz

TAB Gida’yi ekliyoruz: TAB Gida’nin biylime modeli, hem kendi
restoran acilislari operasyonlarr ile
desteklenmektedir. Sirket, 2028 yilina kadar restoran sayisini
%10 artirma hedefiyle biyime gorinimdi
sunmaktadir. Sirket icin 2025 yilinda %40,2 ciro blylimesi ve
sonraki 3 yil boyunca ortalama %32,9 blylime ongérmekteyiz.
Glcli marka bilinirligi, etkin operasyon yonetimi ve dikey
entegrasyon, marjlarin korunmasini saglayan temel unsurlar
arasinda yer almaktadir. 2024 yilinda 2.4 milyar TL net nakit
pozisyonuna sahip olan sirketin, net nakit pozisyonunun 2025
beklentilerine gore 4.9 milyar TL'ye ulasmasi, blyiime
yatirrmlarina alan acarken finansal riskleri sinirli tutmaktadir.
Ayrica, yabanci para cinsinden bor¢lulugunun olmamasi ve

hem de franchise

uzun vadeli

operasyonlarinin kur riskine karsi korunmus olmasi, sirketin
makroekonomik dalgalanmalara kars! dayanikliligini
artirmaktadir. Sirket, 2025T icin 4.4x FD/FAVOK carpaniyla islem
gérmektedir. Hisse, yilbasindan bu yana BIST100’{in %6 (izerinde
getiri saglamistir.
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14 Mart 2025

13/03/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla

Ort. Giinliik
Hacim 3A
(TLmn)

Hedef Potansiyel

Fiyat

Getiri (%)

Dogan Holding 0,5% 38.941 353,7 20,8 39,9%
Garanti Bankasi 2,8% 602.280 3.272,6 185,0 29,0%
Koc Holding 3,4% 466.352 4.885,2 254,2 38,2%
Kardemir (D) 0,8% 26.013 1.421,7 40,5 21,6%
Migros 1,6% 97.226 1.071,0 799,0 48,8%
Tab Gida Sanayi 0,3% 45.308 155,2 300,6 73,3%
Turkcell 4,2% 236.500 2.529,1 139,8 30,0%
T.S.K.B. 0,5% 37.240 341,3 20,7 55,6%
Turk Telekom 0,8% 192.500 1.294,4 65,3 18,8%
Ulker 0,7% 51.588 1.115,1 161,0 15,2%
Yapi Ve Kredi Bankasi 3,7% 280.949 6.226,6 45,9 38,0%
Degisiklikler
Eklenen TABGD
Cikarilan -
Portféy Performans Nominal Getiri (%) Bls;;-:'t?r? (I:/oo;atlf
2023 64,6% 21,4%
2024 48,6% 12,9%
2025 Yil Basindan 10,7% 1,4%
Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet
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Detayli Model Portfoy 13/03/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla
- —— .. Piyasa o
E:alfi':: Ekleme Fiyati Son Kapams N:;:‘tlil:ial Zoeltai:_lif Hedef Fiyat P:L::ZT:::‘:“ D:geri E:?Lg:?:; FEIZF :2\;?"( FK 2025T
(TLmn)
Dogan Holding 21.06.2024 16,84 14,88 -11,6% -11,3% 20,82 39,9% 38.941  353,7 0,5 6,5
Garanti Bankasi 13.12.2024 127,80 143,40 12,2% 5,9% 184,95 29,0% 602.280 3272,6 1,4 5,3
Kog Holding 7.03.2025 173,00 183,90 6,3% 4,1% 254,14 38,2% 466.352 4885,2 0,8 7,0
Kardemir (D) 21.06.2023 19,07 33,34 74,9% -15,5% 40,54 21,6% 26.013 1421,7 6,1 10,6
Migros 26.07.2022 51,39 537,00 944,9% 147,1% 799,00 48,8% 97.226 1071,0 4,2 8,3
Tab Gida Sanayi 13.03.2025 173,40 173,40 0,0% 0,0% 300,56 73,3% 45.308 155,2 4,4 15,1
Turkcell 25.07.2023 42,95 107,50 150,3% 54,1% 139,78 30,0% 236.500 2529,1 2,8 14,4
T.S.K.B. 13.12.2024 12,78 13,30 4,1% -1,8% 20,69 55,6% 37.240 341,3 0,9 3,0
Tark Telekom 18.02.2025 49,36 55,00 11,4% 3,0% 65,31 18,8% 192.500 1294,4 3,1 13,8
Ulker 22.01.2025 115,20 139,70 21,3% 14,2% 161,00 15,2% 51.588 1115,1 3,9 6,3
Yapi Ve Kredi Bankasi 21.08.2024 30,26 33,26 9,9% 1,5% 45,91 38,0% 280.949 6226,6 1,1 1,8
BIST-100
Nominal Rélatif Endeks
Performans Performans
2023 Yili 64,6% 21,4% 35,6%
2024 Yili 48,6% 12,9% 31,6%
2025 Yilbagindan Bugiine 10,7% 1,4% 9,1%
* Banka ve Holding icin PD/DD Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Onemli Not: Gedik Yatirtm Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler icin %10’dur. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmast durumunda bosluklar BIST-100 ile doldurulur.

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirm Model Portfy

Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktori Gida & icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&Iikram Hizmetleri ali.akkoyunlu@gedik.com
Serkan Gonencgler Bas Ekonomist Makroekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Umut Oztiirk Midir Otomotiv Yan Sanayi, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Enerji (Elektrik), Petrol Uriinleri, umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Mudir Yardimcisi Dayanikli Tiiketim, Demir-Celik, Holdingler, Madencilik, Otomotiv, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcl Yonetmen Yurtigi Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Ak6z Uzman Banka, Sigorta, GMYO, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com
Yunus Emre Yenikalayci Uzman Bilisim, Cam, Havacilik, Saglik yunus.yenikalayci@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Cimento, Perakende, Kiiciik Olcekli Isletmeler miray.alkan@gedik.com
Samican Ozbek Stajyer Sabit Getirili Menkul Kiymetler samican.ozbek@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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