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TCMB 2024 enflasyon tahminini %38 olarak korudu 8 Agustos 2024

TCMB TUFE enflasyon tahminini enflasyon tahminlerini degistirmedi.

. . . . ) Grafik 1: TCMB’nin enflasyon ve cikti acigi tahminleri
TCMB’nin 3 yillik enflasyon tahmin araliklari séyle sekilleniyor:

Tahmin Araligi e Enflasyon Hedefleri
* Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta) e Cikti Acigi (Sol Eksen)
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2024 vyiina iliskin tahmin araliginin degistirilmemesini faiz indirim 12 * 30
siirecine hazirlik olarak degerlendiriyoruz. TCMB talepteki yavaslamanin ve 8 14 20
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enflasyonun ana egilimindeki iyilesmenin beklentilerinden daha yavas gittigini T _ = 3 s .
belirtiyor (¢ikti agigi tahminini yukari cekmis) olsa da, yonetilen/yénlendiren 4 i -10
fiyatlardaki artisin (elektrik ve dogal gaz zamlar) beklentilerinden diisiik CaNSESREERRESERTE

gerceklestigi gerekgesiyle 2024 enflasyon tahminini degistirmedigini sdyluyor.
TCMB’nin enflasyon beklentilerindeki bozulmayi énlemek adina enflasyon
tahminini, 6zellikle de tahmin araliginin tst bandini degistirmek istememesini
makul karsiliyoruz. Ancak mevcut durumda, tahmin araliginin alt bandi olan
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%34 hedefinin bir gegerliligi kalmadigini ve bu rakamin yukari revize edilmis 4
olmasi gerektigini diistiniiyoruz. Séyle ki, Temmuz sonunda %29 seviyesindeki 3
kiimiilatif (7-aylik) TUFE enflasyonu Agustos itibariyle kuvvetle muhtemel 2
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Agustos PPK toplantisi metni faiz indiriminin zamanlamasi icin sinyal 2023|2024 2025 2026|2027

verebilir. TCMB Agustos ayi PPK toplantisinin agiklama metninde (ve
sonrasindaki aylarda) “aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalict bir
disis saglanana ve enflasyon beklentileri éngériilen tahmin araligina
yakinsayana kadar sitki para politikast durusu sdrdirtlecektir” ifadesini
tutmaya devam edecektir. Ancak, faiz indirimlerine hazirlaniliyorsa ve
TCMB’nin buglin de ifade ettigi gibi aylik enflasyonun ana egiliminde hissedilir
bir iyilesme varsa, bir noktada “enflasyonda belirgin ve kalict bir bozulma
ongoriilmesi durumunda ise para politikast durusu stkilastirilacaktir” ifadesinin
metinden cikarilmasi gerekir. TCMB’nin bu ifadeyi Agustos’ta PPK metninden
ctkarmasi piyasada Eylul olmasa bile en ge¢c Ekim’de faiz indirimlerinin
baslayacag algisini gliglendirebilir. Bununla beraber, biz mevcut enflasyon
goriniminin Kasim, hatta Aralik ayindan o6nce faiz indirim sirecinin
baslatilmasini desteklemedigini diisiinmeye devam ediyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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