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Uluslararasi Piyasalar Giinliik Biilten
Piyasalarda Bugiin

Kuresel piyasalarda yol haritasi hafta ortasinda Fed’in faiz oranlarini sabit tutma ve bu yilin ilerleyen
zamanlarinda iki olasi faiz indirimi sinyali verme karariyla sekillenmeye calisiyor. Fed Baskani Jerome Powell,
tarife kaynakli enflasyonu gecici olarak nitelendirerek piyasalari rahatlatmaya calisti, ancak endiseler devam
etti. Ote yandan, Fed ekonomik biiyiime tahminini diisiirdii ve enflasyon goriinimiinii yiikseltti, bu da
durgunluk enflasyonu korkularini kériikledi. Buglin, hisse senedi opsiyonlari, endeks vadeli islemleri ve
endeks opsiyonlarinin ayni anda vadesinin doldugu ‘triple witching’ giinii olmasi nedeniyle piyasalarda
volatilite bekleniyor. Ticaret tarifelerine dair belirsizlikler piyasa duyarliigini baskilamaya devam ederken,
issizlik korkularinin artmasi ABD biiylimesi icin asagl yonlii risk olusturabilir.

Cuma giin, hisse senedi opsiyonlari, endeks vadeli islemleri ve endeks opsiyonlarinin ayni anda vadesinin
doldugu ‘triple witching’ giinii olmasi nedeniyle piyasalarda volatilite bekleniyor. Ticaret tarifelerine dair
belirsizlikler piyasa duyarliligini baskilamaya devam ederken, issizlik korkularinin artmasi ABD biyimesi igin
asag yonlu risk olusturabilir.

Ekonomik goriintimle ilgili endiselerin yatinmci glivenini etkilemeye devam etmesiyle Avrupa endeksleri
onceki seanstaki kayiplari stirdiirdii. Cuma giinii STOXX 50 %0,5 ve STOXX 600 %0,3 diistii.ve ABD 2 Nisan'da
karsilikli tarifeler uygulamaya hazirlanirken, AB'nin karsi 6nlemleri Nisan ortasina kadar ertelendi. Seyahat ve
eglence hisseleri, yakindaki bir elektrik trafo merkezinde ¢ikan yangin nedeniyle Londra'nin Heathrow
Havalimani'nin elektrik kesintisi nedeniyle Cuma gini kapatilmaya zorlanmasinin ardindan en kot
performans gosterenler arasindaydi. Ryanair (-%1,1), EasyJet (-%2,2) ve IAG (-%3,3) hepsi baski altindaydi.
Bu arada, yatinmcilar, alt meclis tarafindan onaylanan borg freni degisikligiyle ilgili Almanya'nin Gst meclis
oylamasini yakindan izliyorlar. Cuma giinki distise ragmen, STOXX 50 hafta boyunca %0,9 diistli, STOXX 600
ise su ana kadar yaklasik %1 kazandi.

Onemli Sirket Haberleri:

Nvidia, Boston'da bu yil icinde faaliyete ge¢mesi beklenen bir kuantum bilgisayar arastirma
laboratuvart agacagint duyurdu. Nvidia Accelerated Quantum Research Center (NVAQC), yapay
zeka siiper bilgisayarlarini gelismis kuantum donanimlariyla entegre ederek hizlandirilmis
kuantum siper bilisimi saglayacak. Harvard ve MIT gibi lniversitelerden arastirmacilar,
Quantinuum, Quantum Machines ve QuEra Computing gibi sirketlerle is birligi yapacak.
Etkinlikte D-Wave, IonQ ve Rigetti Computing gibi kuantum bilisim sirketlerinin liderleri de yer
aldt.

NIO(NIO), 2024 yili dordincli geyrek finansal sonuglarinda hem gelir hem de karlilik
beklentilerinin altinda kald. Sirketin hisse basina zarari -$0.43 olurken, gelir yilik %12 artisla
$2.7 milyar olarak gerceklesse de, tahminlerin $70 milyon altinda kaldi. Dérdiincl geyrekte
toplam 72,689 arag teslim edildi. Bu, 2023'iin ayni dénemine gore %45,2 ve dnceki ceyrege
gore %17,5 artis anlamina geliyor. Arag satis gelirleri yillk %13,2 artisla $2,394 milyar
olurken, briit kar marji %11,7'ye yiikseldi. Sirketin nakit ve kisa vadeli yatirimlari 2024 yilsonu
itibariyla $5.7 milyar seviyesinde bulunuyor. (Olumsuz)

Micron Technology (MU), ikinci ceyrek sonuclarini beklentilerin Gzerinde agiklayarak kapanis
sonrasi islemlerde %4,5'lik bir artis yasadiktan sonra Cuma giinl agilis dncesi islemlerde
negatif seyrediyor. Sirket, hisse basina 1,56 dolar kar ve 8,05 milyar dolar gelir elde etti. Veri
merkezi gelirleri gegen yila gore (¢ katina gikarken, yeni 1-gamma DRAM teknolojisini piyasaya
stirdi. CEO Sanjay Mehrotra, tglincii geyrekte rekor gelir ve 2025 mali yilinda énemli karlilik
artisi beklediklerini belirtti. Analistler, DRAM ve yiiksek bant genislikli bellek tretimine
odaklanmanin sirket igin olumlu oldugunu vurguladi. Micron, Uglincl ceyrek igin gelir
beklentisini 8,6-9 milyar dolar, hisse basina kar tahminini ise 1,47-1,67 dolar araliginda
acikladr.(Olumlu)

FedEx (FDX), ABD sanayi ekonomisindeki zayiflik ve belirsizlik nedeniyle 2025 mali yili
beklentilerini yeniden dustirdl, bu da hisselerinde %4’liik bir diislise neden oldu. Sirket,
gelirinin yillk bazda sabit veya hafif diislis gosterecegini déngdriiyor ve hisse basina kar
tahminini $18.00 - $18.60 araligina gekti (6nceki: $19.00 - $20.00, beklenti: $19.18). Uglinci
ceyrekte sirket, hisse basina $4.51 duizeltilmis kar acikladi (beklenti: $4.63), gelir ise %2.3
artarak $22.2 milyar oldu. Faaliyet marji %5.8’e diserken, Analistler, hayal kirikligi yaratan
sonuglarin ve zayif beklentilerin, kiiresel ticaret belirsizligiyle birleserek sirket lizerinde baski
olusturdugunu belirtiyor.(Olumsuz)

Nike (NKE), sirketin Uglinci ceyrek beklentilerini asmasina ragmen hisseleri %4 dustu.
Kiresel ekonomik zorluklar nedeniyle dordiincli geyrekte cift haneli gelir diisisi 6ngormesi
yatinmcilari tedirgin etti. Sirket, éniimiizdeki ceyrekte kur dalgalanmalari, glimriik tarifeleri ve
makroekonomik zayifligin gelir ve kar marji tizerinde baski olusturacagini belirtti. Gelir, negatif
orta-teen seviyelerinin alt bandinda disUs gosterecek, brit kar marji ise hem ceyreklik hem de
yillik bazda gerileyecek.(Olumsuz)

21.03.2025
PiYASA VERILERI
Kapanis  G.Yuksek G.Dusik Gin (%) Ay (%)
S&P 500 5.663 5.711 5.632 -0,22 -5,82
Dow Jones 41.953 42.250 41.696 -0,03 -3,40
Nasdaq 17.692 17.903 17.577 -0,33 -9,39
Avrupa Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gln (%) Ay (%)
DAX 22.833 22.957 22.737 -0,72 2,45
FTSE 100 8.647 8.702 8.646 -0,64 -0,15
CAC 40 8.047 8.075 8.024 -0,58 -1,32
Asya Kapanis  G.Yiksek G.Duslk Gin (%) Ay (%)
Nikkei 225 37.677 37.968 37.619 -0,20 -2,84
Hang Seng 23.690 24.231 23.578 -2,19 0,90
Shangai 3.365 3.415 3.356 -1,29 -0,42
Pariteler Kapanis  G.Yiksek G.DusUlk Gln (%) Ay (%)
Altin 3.039,0 3.055,0 3.026,9 -0,16 2,91
WTI 67,87 68,65 67,80 -0,29 -3,35
Brent 71,75 72,51 71,68 -0,35 -3,11
EURUSD 1,0829 1,0859 1,0820 -0,20 3,565
GBPUSD 1,2939 1,2972 1,2922 -0,22 2,43
USDJPY 149,31 -0,36 -0,03

ONE CIKAN HiSSELER

S&P 500 Kapanis Yiiksek Dislk Gin (%) Ay (%)
FORD MOTOR CO 10,01 10,15 10,00 =iL,[57/ 7,87
APPLE INC 214,10 217,47 212,22 -0,53 -12,81
NVIDIA CORP 118,53 120,20 116,47 0,86 -11,83
DOW 30 Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
APPLE INC 214,10 217,47 212,22 -0,53 -12,81
AMAZON.COMIN 194,95 199,31 192,32 -0,30 -9,99
NVIDIA CORP 118,53 120,20 116,47 0,86 -11,83
NASDAQ 100 Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
APPLE INC 214,10 217,47 212,22 -0,53 -12,81
NVIDIA CORP 118,53 120,20 116,47 0,86 -11,8
TESLA INC 236,26 238,00 230,06 0,17 -30,06
COMMERZBANKA 22,98 23,26 22,65 -0,69 17,70
DEUTSCHE BANK 22,04 22,34 21,84 -0,99 12,18
DEUTSCHE TELE 33,65 33,72 33,38 0,93 -2,52
HANG SENG Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
BANK OF CHINA 4,59 4,70 4,59 -2,13 5,52
IND & COMM BK 5,57 5,67 5,57 -0,71 -0,36
XIAOMI CORP-C 54,70 56,85 54,05 -3,19 5,80
NIKKEI 225 Kapanis Yiksek Disiik Gin (%) Ay (%)
SOFTBANK CORP  216,2 217,5 213,5 1,45 2,95
NIPPON TELEGR 149,00 150,00 148,50 -0,67 1,15
MITSUBISHIUF  2.226,00 2.239,50 2.122,50 5,72 14,18
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EMTIA VADELI GORUN
BRENT PETROL

1D [ BZK5 EMA 20 (1D) EMA 100 (1D) SMA 200 (1D)
21 Mart 2025 Cuma 2]
BZKS = i I
__ Open 72,23 il 78,00
__High 72,52 i T

Low 7177 f II |
< Close 7181 [T 1 76.50
_“EmA20(1D) 7160 - - - 1]y e o
| EMa 100 (1D) 7357 . “'"l/ il S
- 74,83 S - 1 e TTTTNTTY T 4
__SMAZ200(1D) - S S N | S 1 | 1IN

EEEEEEBEEHE

Indicative price. Prices delayed by 10 minutes  Time Zone: Istanbul 65,00
Eki

Eyl Kas Ara Oca Sub Mar Nis May
2024 2025

iran'a ydnelik yeni ABD yaptirimlari ve OPEC+'in iretim kesintileri planlari arz endiselerini koriiklerken, Brent petrol vadeli islemleri Cuma giinii varil basina 72
dolarin Uzerine gikarak Ocak ayinin basindan bu yana en iyi haftasina dogru ilerliyor. Teknik olarak 70,00 - 71,00 bolgesini takip ediyoruz. Bolge lzerindeki
hareketlerde gerceklesebilecek toparlanmalarda 72,00 - 73,00 seviyeleri hedeflenbilir. 73,00 direnci altindaki baskili gérinimiin devaminda disuslerin devam
etmesi beklenebilir.Pozitif beklentinin anlam kazanmasi igin 73,70 direncinin asilmasi ile 100 glnliik ortalamadan destek alinmasi gerekebilir. Teknik seviyeler
olarak;

Direngler: 73,00 - 73,70 - 74,30

Destekler: 71,00 - 70,00 - 69,00
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Altin, rekor seviyelerin yakininda kalarak Cuma giinli ons basina 3.030 dolar civarinda islem gérdii. Fed'den gelen ilimli sinyaller ve glivenli liman talebiyle altin {i¢lincii haftalik kazancina
dogru ilerliyor. Ons altinda orta vadede teknik olarak 3021 seviyesini takip ediyoruz. 3021 seviyesi destek olarak galistigl siirece yukari yonli gériinimiin devam etmesi beklenebilir.
Yikselisin devaminda 3063 - 3115 seviyeleri hedeflenebilir. Rekor seviyelerde islem goren altinda kar satislarinin yogunlasmasi durumunda 3063 direnci asilmadig siirece kisa vadede
ylikselisin soniimlenmesi beklenebilir. Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direngler: 3063 -3115-3198

Destekler: 3021 - 2979 - 2927
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ABD borsalarinda ekomiye iliskin belirsizlik ve durgunluk endiseleri piyasalardaki risklerin yiiksek kalmasina neden olurken, Kisa vadede fibonacci 61,8% seviyesi
5580 destegi erafinda olusan teknik toparlanmanin devami igin 5692 direncinin asilmasi gerekebilir. Bu seviyenin etkili bir destek olarak calismasi ile 5804
seviyesine dogru toparlanmalar izlenebilir. Olasi diistislerde 5580 - 5500 seviyeleri destek olarak takip edielbilir. Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direncler: 5692- 5804 - 5880

Destekler: 5580 - 5500 - 5441

HABER AKIS ENDEKSI

Bloomberg

Son Fiyat

Haber

52 Haft
Yillik (%) aita

52 Hafta

Hedef Egilim Yiiksek Diisiik
VARIO SECURE INC 650,00 0,00 ] 767,00 532,00
RAKUTEN BANK LTD 6913,00 5.947,78 [ 0,95 133,15 6.926,00 2.568,00
SHIKINO HIGH-TECH CO LTD 1.152,00 0,00 I -2,21 -55,42 2.645,00 916,00
YUKE'S CO LTD 397,00 0,00 ] 0,00 -19,64 2.645,00 315,00
NUCOR CORP 129,50 150,33 [ -1,18 -34,06 499,00 112,25
NEXTERA ENERGY INC 71,15 84,82 S 0 15,96 203,00 61,29
NEXTERA ENERGY INC 71,15 es82 I 0 15,96 86,10 61,29
CROCS INC 105,48 12992 I 10 -25,19 165,32 88,25
MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A 63,95 6650 [N o003 1144 76,06 53,95
NEXTERA ENERGY INC 71,15 sas2 [N 095 15,96 86,10 61,29
EKONOMIK TAKVIM
Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
15:30 CAD Perakende Satislar (Aylik) (Oca) -0,40% 2,50%
15:30 CAD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Oca) -0,10% 2,70%
16:05 ushD New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi
20:00 ushD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danismanlhigi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaygesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 ig Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatinim Danigmanligi Birimi

Mesut KURT Madir mesut.kurt@gedik.com
Eda KARADAG Mdir Yardimais) eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Midir Yardimcisi onurcan.bal @gedik.com
Betill GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yanetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatinm Danismani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif.kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amacyla hazirlanmistir, Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanlig kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim girketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig sdzlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir, Bu gérdsler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonular dogurmayabilir, Burada
yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; ierik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tdm sinyal ve veriler, Gedik Yatnm tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklann kullanilmasi nedeniile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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