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2C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %36,9 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %61,9 artisla 6.9 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %81,4 artisla 12 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'(i 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %166,7 artis gdstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gére
%46,2 artisla 2.3 milyar TL olmustur. 2023 yihnin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %49,9
artisla 3.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 2. ceyrekte bir énceki ceyrege gore 1.633 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 362 baz puan dususle %33,6 olmustur. 2023 yiinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére 560 baz puan dusulsle %26,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Net zarari 1. ceyrekte 919 milyon TL olurken, 2. ceyrekte 887.4 milyon TL net kari bulunmaktadir.
Gegen yilin ayni ¢eyregine gore %40,8 artisla net karr 887.4 milyon TL olmustur. 2022 yihnin ilk 6
ayinda net kari 294.7 milyon TL olurken, 2023 yilinin ilk 6 ayinda net zarari 31.6 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Net borcu 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %53,3 artisla 35.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2G23'de 6.926 mn TL satis geliri (kons: 7.367 mn TL), 2.324 mn TL FAVOK (kons: 2.426 mn
TL) ve 887 mn TL net kar (kons: 1.136 mn TL) agiklamistir. Sirketin konsolide gelirleri Almati
Havalimaninin olumlu performasi, hizmet sektériinde faaliyet gosteren bagli ortakliklari ve istirakleri
olumlu performansiyla, daha iyi faaliyet gérinimi sonrasi yillik %18 artisla (2019: +%64) 309 milyon
euro olmustur. Kuzey Makedonya ve Ankara Havalimanlari basta olmak Uzere, tim havalimanlarindan
yillik bazda cift haneli oransal artis kaydedilmistir. Sirket 2C23'te yillik bazda %27 yikselisle 25 milyon
yolcuya hizmet vermistir. Konsolide FAVOK 2G23'te yillik olarak %7 ytkselisle (2019'a gore: +%30) 103
milyon euro olarak gerceklesmistir. Almati Havalimani FAVOK'G, konsolide FAVOK'Gn %20'sini
olusturmaktadir (1C23: %50; 2C22: %34). 2C24'te dis hatlar terminali ingaatinin tamamlanmasi Almati
icin ana katalizor olacaktir. Bunun yani sira havalimani icin gimrik vergisiz gelir (su anda: -) yaratmasi
beklenmektedir. Sirket beklentilerin altinda yillik %28 azalisla 37,8 milyon euro (2C22: 52,3 milyon
euro; 2C19: 37,4 milyon euro) net kar agiklamistir. Sirket 2023 yilina iliskin beklentilerini agiklamistir.
Satis gelirlerinin 1.230-1.290 milyon euro (2022G: 1.051 mn euro), toplam yolcu sayisinin 81-91 milyon
(2022G: 78 mn), dig hat yolcu sayisinin 52-29 milyon (2022G: 50 mn), FAVOK'Gin 330-380 milyon euro
(2022G: 322 mn euro), Net Borg/FAVOK’[]n x5-6 arasinda (2022G: x5) ve yatirim harcamalarinin 220-
260 milyon euro (2022G: 175 mn euro) olmasi beklenmektedir. Hisse son 12 aylik verilere gére 11,5x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin finansal sonuclari beklentilerin altinda olup, hisse Gizerindeki
etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

2022/06 2023/06 A 222 3C22 4G22 1C23 A(g/Q)
Net Satiglar 6.609  11.985 81,4% 4.276 5.925 5.774 5.060 6.926 61,9% 36,9%
Brut Kar 2,676 4.347 62,4% 1.829 2.839 2.190 1.532 2.815 53,9% 83,7%
Faaliyet Kari 1.536 2.080 35,4% 1.301 1.757 575 435 1.644 26,3% 277,5%
FAVOK 2,132 3.195 49,9% 1.590 2416 1.178 871 2.324 46,2% 166,7%
Net Kar 295 -32 - 630 1.574 30 -919 887 40,8% B
Brit Kar Marji 40,5% 36,3%  -422bp 42,8% 47,9% 37,9% 30,3% 40,6%  -212bp  1.036bp
Faaliyet Kar Marji 23,2% 17,4% -589bp 30,4% 29,7% 10,0% 8,6% 23,7% -669bp  1.513bp
FAVOK Marji 32,3% 26,7% -560bp 37,2% 40,8% 20,4% 17.2% 33,6% -362bp  1.633bp
Net Kar Marji 4,5% -0,3% - 14,7% 26,6% 0,5% -18,2% 12,8% -193bp  3.098bp
Net Borg 19.174 35.492 85,1% 19.174 19.131 19.670 23.157 35.492 85,1% 53,3%
Net Borg/FAVOK 55 52 -4,27% 55 38 34 38 52 -4,27% 36,69%
Net Bor¢/Ozkaynak 1,0 1.1 10,53% 1.0 0,8 0,8 1,0 11 10,53% 11,88%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C23 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TAVHL:TI/TAVHL:IS
Fiyat (TL/hisse) 115,50
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 53,10-117,60
Piyasa Degeri (milyon TL) 41.959
Firma Degeri (milyon TL) 77.451
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 20.140
Odenmis Sermaye (milyon TL) 363
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 61%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 66%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 6.839 6.382 5.733 6.592
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 763.034 683.199 514.468 526.430
Fiyat Araligi (TL/hisse) 107,7-115,5 93,4-115,5 66,0-115,5 53,5-115,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 24 59 52 116
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 13 13 -18
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 48,82
Tank Owa Alpha Gmbh 46,12
Tepe ingaat Sanayi Anonim Sirketi 5,06

Sirket Faaliyet Alani
Yurtici ve yurtdisinda havalimani terminal isletmeciligi ve terminal hizmetleri

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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