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2C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %12,7 artig gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %69,6 artisla 57.9 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %77,7 artigla 109.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %36,8 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
52,6 artigla 4.3 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %45,2
artisla 7.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 2. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 130 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 82 baz puan dusUsle %7,4 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine
gore 152 baz puan dugsusle %6,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %110,11 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%69,8 artisla 2.8 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére net kari %
39,2 artigla 4.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,2 artisla 10.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2¢23'de 57.878 mn TL satis geliri (kons: 58.176 mn TL/Gedik: 59.552 mn TL) 4.292 mn TL
FAVOK (kons: 4.278 mn TL/Gedik: 4.406 mn TL) ve 2.845 mn TL net kar (kons: 2.448 mn TL/Gedik: 2.885
mn TL) acgiklamistir. 2C23'te yillik %69,6 (ceyreklik: +%13) artisla piyasa beklentilerine paralel 58,8
milyar TL satis geliri elde etmistir. 2C23'te ayni magaza satiglarinda yillik olarak %64,5 artis (ceyreklik:
+%11,7) ve sepet hacminde sektér trendinin altinda %67,3 ylkselis (ceyreklik: +%7) yasanmustir. Trafik
rakamlari yillik %1,5 azalig gosterirken, pazar kaybi 2C23'te de devam etmistir. 2C23'te sirket 267 yeni
magaza a¢cmis olup, toplam yurtici magaza sayisi 11.818 adet (yillik: +%7) olmustur. 2022'de toplam
satiglarin %65'i olan 6zel markali satiglar, 2C23'te %62,4 olmustur. 2C23'te sirket, yeni depo yatirimi
yapmis, ve gikolata ile biskivi fabrikasi yatimlarina devam ederek, yillik %53,5 artisla 2.025 milyon TL
yatirim harcamasi (2C23: toplam satislarin %3,5'; 2022'de toplam satiglarin %2,5') yapmistir. Sirketin
FAVOK'G yillik %52,6 yiikselis, ceyreklik %36,8 yikselis kaydetmis, FAVOK marji beklentilere paralel %
7,4 olmustur. Net bor¢ pozisyonu, artan kira borglari nedeniyle ceyreklik olarak yatay kalirken, yillik
bazda +%41,7 artmistir. Net finansal nakit 6nceki ceyrekte 3,8 milyar TL iken 2¢23'te 6,5 milyar TL'ye
cikmistir. Daha glgli marjlar ve 359 milyon TLlik Rekabet Kurulu geri 6demesi nedeniyle net kar
tahminlerin Gzerinde gerceklesmistir. Hisse mevcut 2023 yili beklentilerine gére 8,1x FD/FAVOK ile
islem gormektedir. Diger gida perakende sirketleri olan MGROS ve SOKM sirasiyla 5,6x ve 4,1x

FD/FAVOK islem gormektedir. Finansal sonuclarin hisse UGzerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/06 2023/06 A 222 3G22 4G22 1G23  2G23  Alyly)  A(g/e)
Net Satislar 61.449  109.213 77,7% 34135 41026 45393  51.335  57.878 69,6% 12,7%
Brit Kar 11221 19914 77,5% 6.154 7.247 8.340 9.220 10694  73,8% 16,0%
Faaliyet Kari 3.961 5.429 37,1% 2.213 2.199 3.178 2.190 3.239  464%  47,9%
FAVOK 5117 7.431 45,2% 2.812 2.801 3.949 3.138 4292 52,6%  36,8%
Net Kar 3.018 4.199 39,2% 1.676 1.775 3.364 1.354 2.845 69,8%  110,1%
Brit Kar Marji 18,3% 18,2% -3bp 18,0% 17,7% 18,4% 18,0% 18,5% 45bp 52bp
Faaliyet Kar Marji 6,4% 50%  -147bp 6,5% 5,4% 7,0% 4,3% 5,6% -89bp 133bp
FAVOK Marji 8,3% 6,8%  -152bp 8,2% 6,9% 8,7% 6,1% 7,4% -82bp  130bp
Net Kar Marji 4,9% 3,8%  -107bp 4,9% 4,3% 7,4% 2,6% 4,9% 1bp  228bp
Net Borg 7.439  10.541 41,7% 7.439 7.299 7717 10515 10.541 41,7% 0,2%
Net Borg/FAVOK 08 07 -11,54% 08 0,7 0,7 08 07 -11,54%  -10,22%
Net Borg/Ozkaynak 0,8 04  -51,20% 0,8 0,7 03 0,4 04  -51,20% 0,93%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Gozden Gegiriliyor

2C23 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektor

GIDA PERAKENDECISI
BIMAS:TI/BIMAS:IS
252,50

Gozden Gegiriliyor

Bloomberg / Reuters Kodu
Fiyat (TL/hisse)

Hedef Fiyat(TL/hisse)
Potansiyel Getiri
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL)

Gozden Gegiriliyor
101,78-278,00

Piyasa Degeri (milyon TL) 153.318
Firma Degeri (milyon TL) 163.859
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 91.991
Odenmis Sermaye (milyon TL) 607
Dolasimdaki Paylar (%) 60,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 49%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 46%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 7.655 6.904 7.317 7.735
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 2.008.185 1.605.353 1.356.878 1.118.697
Fiyat Araligi (TL/hisse) 252,5-272,7 194,2-272,7 131,4-272,7 103,9-272,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 27 80 58 142

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 5 2 6
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

Diger 7332
Merkez Bereket Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 15,15
Naspak Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 11,53

Sirket Faaliyet Alani

BIM, perakendecilik sektdriinde faaliyet gostermekte olup, icerisinde 6zel markalarin da
bulundugu yaklasik 750 urlinden olusan Urin yelpazesini Turkiye capinda faaliyet
gosteren magazalari aracili§lyla satmaktadir.

Hisse Performansi

300,0 10%
250,0
0%
200,0
-10%
150,0
100,0 -20%
50,0
-30%
0,0
18.08.2022  28.10.2022 6.01.2023 24.03.2023  7.06.2023
BiST 100 Rolatif —— BIMAS (sol eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (212) 385 42 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm

4
BiM BIRLESIK MAGAZALAR 18.08.2023

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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