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TEMEL ANALIZ

Commerzbank AG (CBK), bugiin 2023 yilinin 4. geyregine
iliskin agikladig bilangosunda gelirleri 2.43 milyar euronun
%0.68 Uzerinde 22.88 milyar Euro aciklanirken, hisse basi
kari da 0.28 euronun Uzerinde 2.00 euro olarak gergeklesti.
Commerzbank’in, net kari 4. ¢eyrekte %16 diiserken 395
milyon Euro olarak agiklandi. Gegen yilin ayni déneminde
net kar 472 milyon Euro idi. Ancak net karin 361 milyon
euroluk beklentilerin Gizerinde gelmesi olumlu karsilandi.
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TEKNIK ANALIZ

Teknik olarak baktigimizda hisse yeni bir yikselise
hazirlaniyor. 10.145 desteginin Uzerinde alimlar hiz
kazanabilecekken, bu desteginin kirilmasi halinde
duslsler on plana cikabilir.

Yukarida 11.330 direncinin Uzerinde 6nce 11.934 ve
arkasindan 12.760 direncine dogru ylkselis
kaydedilebilir.

Asagida ise 10.624 seviyesinin altinda 6nce 10.145 ve
arkasindan 9.220 destegi test edilebilir.
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TEMEL ANALIZ

Stellantis N.V. (STLA) sirket bugiin acikladigi bilangosunda
gelirleri 101.81 milyar dolarin %49.76 altinda 51.15 milyar
dolar agiklanirken, hisse basina kar ise 2.56 dolarin altinda
1.85 dolar geldi. Sirket 2023 yilinin ikinci yarisinda Kuzey
Amerika'daki faaliyetlerinin uzun siire durmasina yol agan
grevler nedeniyle faaliyet karinin % 10 distigiuni agikladi.
Sirketin dizeltilmis faaliyet kari (EBIT), Temmuz-Aralik
doéneminde 10,2 milyar euroya (11 milyar dolar) diserek
9,54 milyar euroluk beklentinin Uzerinde agiklandi.
Diizeltilmis faaliyet kari marji, 2022'nin ayni donemindeki
%12,3'ten ikinci yarida %11,2'ye distii. Kuzey Amerika'da
dizeltilmis faaliyet kari %16 disisle 5,271 milyar Euro'ya
geriledi; marj ise 160 baz puan distsle %13'e geriledi.
Stellantis, gecen vyilki grevlerin gruba karhlik agisindan
yaklasik 750 milyon euroya, gelir agisindan ise yaklasik 3
milyar euroya mal oldugunu soyledi. Stellantis, bir onceki
yila gore vyaklasik %16 artisla hisse basina 1,55 euro
temettil acgiklarken ayni zamanda 3 milyar euro degerinde
bir hisse geri satin alma programi ylrutecegini bildirdi.
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TEKNIK ANALIZ

Teknik olarak baktigimizda hisse buglin agiklanan bilango
sonrasinda ABD seansi dncesinde alicili seyrediyor. Hissenin
25.58 seviyesinden agmasi bekleniyor. Hisse 20.82
desteginin lzerinde alis egilimine devam edebilecekken, bu
destegin altinda satislar hizlanabilir.

Yukarida 27.00 direncinin (izerinde o©nce 28.33 ve
arkasindan 30.00 direncine dogru yikselis kaydedilebilir.

Asagida ise 23.62 seviyesinin altinda once 20.82 ve
arkasindan 18.91 destegi test edilebilir.
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Renault (RNO) sirket bugin acikladigi bilangosunda Teknik olarak baktigimizda hisse agiklanan bilango sonrasinda
gelirleri 25.79 milyar euronun %1.02 altinda 25.53 milyar 695.51 desteginin Uzerinde kaldigi slrece alcili egilimini
euro ag|k|an|rken, hisse ba§|na kar ise 6.85 euronun altinda koruyabllecekken, bu destegln altinda sat|§lar hizlanabilir.

0.29 euro geldi. Sirket 2023 yilinin tamaminda gelirini yillik
%13 artisla 52,38 milyar Euro agiklamasina ragmen
beklenti olan 52,88 milyar euronun altinda kaldi. Otomotiv
geliri, 48,74 milyar Euro'luk beklentinin altinda, 48,15
milyar Euro olarak agiklanirken, sirketin faaliyet marji, bir
yil dnceki %5,5'e ve %7,83'lik beklentiye kiyasla %7,9 oldu.
Sirket temettl oranini 2022 yilinda 6dedigi 0.25 eurodan
2023 yilinda 1.85 Euro’ya ¢ikartti. Beklentiler sirketinin
1.37 dolar temetti dagitacagl yonlndeydi. Temetti
getirisini olaganusti yilkselen sirket hisseleri bu haberin
ardindan sert yiikseldi. 2024 yili igin sirket, faaliyet marjini
%7,25'lik konsensis beklentisinin Gzerinde en az %7,5
olarak goriirken, serbest nakit akisini da 2,5 milyar Euro
olarak tahmin ettigini bildirdi. Sirket, 2024 yilinda on yeni
araci piyasaya sirmeyi planladigini da ifade etti.

Yukarida 40.33 direncinin lzerinde dnce 44.00 ve arkasindan
50.00 direncine dogru yiikselis kaydedilebilir.

Asagida ise 36.90 seviyesinin altinda 6nce 33.55 ve arkasindan
31.33 destegi test edilebilir.
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinnm Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirnm Danismanhg Birimi

Mesut KURT Miidiir mesut.kurt@gedik.com
Eda KARADAG Muidir Yardimais eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Miidir Yardimaisi onurcan.bal@gedik.com
Onur ALTIN Mudiir Yardimcisi onur.altin@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danigmani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnim
danigmanhg sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim &nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamaldir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere
dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu
sinyal ve kaynaklarin kullamlmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinnm sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



https://www.gedikyatirim.com.tr/

