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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %15,63 azalisla 220.666 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %25,10 azalisla 598.344 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %1,06 azalisla 19.787 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %14,33
azalisla 45.832 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 132 baz puan artisla %9,0
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 96 baz
puan artisla %7,7 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %17,82 artigla 12161,65 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %20,62
artisla 21.823 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

TMS-29 finansal tablolarina gore, sirket, beklentilerin hafif Gzerinde faaliyet performansi
ve beklentilerin hafif Gizerinde net finansal gelir sayesinde, 3¢25’de beklentileri agan
12.162 milyon TL net kar agiklamistir (kons: 10.931 milyon TL; Gedik: 11.958 milyon TL).
Aciklanan 19,8 milyar TL'lik FAVOK, 19,2 milyar TL'lik konsensiis tahmininin %3 (izerinde
gergeklesmistir. Glcli FAVOK iretimi ve isletme sermayesindeki diisiis sayesinde net
nakit, ceyreklik bazda %41 artmistir. Sirket, yil sonu net rafinaj marji tahminini 5-6
USD/varilden 6-6,5 USD/varile (9A25: 6,5 USD/varil) yukari yonlii revize etmig ve yatinm
harcamalari tahminini 600 milyon USD’den 480 milyon USD’ye diglrmiistiir. Genel olarak,
beklentilerin hafif Uzerinde gergeklesen sonuglar ve olumlu tahmin revizyonu géz 6niine
alindiginda, 3¢25 finansal sonuglarini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. 2025 yili
beklentilerimize gére 4,2x FD/FAVOK ve 2026 yili beklentilerimize gore 3,6x FD/FAVOK ile
islem goren hisse icin Endeksin Uzerinde Getiri 6nerimizi koruyoruz. (SINIRLI POZITiF)

2024/09 2025/09 A 3G24

A (yly)

Net Satiglar 798.874 598.344 -%25,1 261.553 217.590 180.769 196.909 220.666 -%15,6 %12,1
Briit Kar 71.082 57.828 -%18,6 25.039 14.248 15.003 19.165 23.660 -%55 %23,5
Faaliyet Kari 43.903 35383 -%19,4 17.033 7.633  7.690 11.393 16.300 -%4,3 %43,1
FAVOK 53.498 45832 -%14,3 19.999 10.100 11.113 14.932 19.787 -%1,1 %325
Net Parasal Pozisyon -16.793 -2.551 -%84,8 -4.064 -1.498 -2.330 238 -458 -%88,7 -
Net Kar 18.092 21.823 %20,6 10.322  4.881 111 9.550 12162 %17,8 %273
Briit Kar Marji %8,9  %9,7 77bp  %9,6 %65 %83 %97 %10,7 115bp  99bp
Faaliyet Marji %5,5 %5,9 42bp %6,5 %3,5 %4,3 %5,8 %7,4 87bp  160bp
FAVOK Marji %6,7  %7,7  96bp %76 %46 %61 %76 %90 132bp 138bp
Net Kar Marji %2,3  %3,6 138bp  %3,9 %22  %0,1 %49 %55 156bp  66bp
Net Borg -76.851 -74.431 -%3,1 -76.851 -68.417 -29.170 -52.657 -74.431 -%3,1 %413
Net Déviz Pozisyonu 101_4%: -71.771 -%29,3 101_4%; -91.276 -75.018 106_771' -71.771 -%29,3 -%32,8
Net Borg/FAVOK -0,8 -1,3 %62,1 -0,8 -1,1 -0,5 -0,9 1,3 %621 %41,9

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

PETROL VE PETROL URUNLERI
TUPRS:TI/TUPRS:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 197,60
Hedef Fiyat 234
Potansiyel Getiri %18,42
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 111,89-199,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 380.735
Firma Degeri(milyon TL) 306.304
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 186.560
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %32,72
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %28,93
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 13.682 16.959 19.233 20.407
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.671.984 3.119.664 3.342.631 2.884.065
Fiyat Araligi(TL/hisse) 11992%7(; 1592,}56: Jf;fé 123-927‘36
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 7 24

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 21

Ortaklik Yapisi

Diger 47,25
ENERJI YATIRIMLARI AS 46,4
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirket; tabi oldugu mevzuat uyarinca ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli izin, lisans
vb.nin alinmasi kaydiyla, her cesit ham petrol, petrol trlinleri ve kimyasal Griinleri temin
ve rafine etmek, Uretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol ve kimyasal riinlerin ihracat
dahil her tirld ticari faaliyeti ile beraber tretim ve satis asamasinda depolama ve tasima
faaliyetlerinde ve enerji Uretimiyle ilgili her turli faaliyette bulunmak amaciyla
kurulmustur.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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