GedikYatirm

Model Portfoy Glincellemesi

AG Holding ve Ko¢ Holding’i cikariyoruz

AG Holding ve Kog¢ Holding’i cikariyoruz: AG Holding'i,
istiraklerinin  bliylime begenmemize karsin model
portfoyiimiize ekledigimiz 8 Mayis 2023 tarihinden glinimize
yaklasik %37’lik Endeks Uzeri Getiri’sinin ve %131’lik mutlak

ivmesini

getirisinin  ardindan  kar realizasyonu amaciyla model
portféylimuizden ¢ikariyoruz.

Ko¢ Holding'i mevcut hedef fiyatimizi astigi igin model
portfoyiimizden cikariyoruz. Sirket'in cesitlendirilmis istirak
portfoyliini begenmemize ragmen, kisa vadeli katalizorlerin
cogunun fiyatlandigini dislnlyoruz. Sirket hisseleri model

portféyiimiize ekledigimiz 8 Mayis 2023 tarihinden glinimize
%2’lik endeks goreceli getiri ve %72’lik mutlak getiri sunmustur.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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BIST-100 Piyasa

Ort.

15/08/2023 tarihli kapanis fiyatlaryla

Model Portfoy Ag‘:rllk Degeri H‘:‘:i"::A Hedef Fiyat F;°::‘i:'is('£)l
(CA) (TLmn) (TLmn)
Akbank 4,01 157.872  4.031,6 G/G G/G
Enerjisa Enerji 0,57 56.361 626,8 65,2 36,3%
Ford Otosan 2,87 318.732  1.403,3 G/G G/G
Kardemir (D) 0,86 19.787  2.610,3 34,1 34,3%
Mavi Giyim 0,73 20.598 247,8 122,0 16,8%
Migros 1,60 61.558 451,3 430,0 25,3%
Orge Enerji @ 3.696 74,8 47,2 3,8%
Sabanci Holding 3,02 123.750  2.309,8 G/G G/G
Sok Marketler 0,79 31.533 275,1 56,0 5,2%
Tekfen Holding 0,37 15.281 454,4 56,4 35,8%
Turkceell 3,16 121.660 1.970,8 G/G G/G
Yapi Ve Kredi Bankasi 2,56 139.292  4.592,9 G/G G/G
Degisiklik
Eklenen
Cikartilan AGHOL, KCHOL
BIST-100
Performans Rolatif
(%)

Yil Bagindan Beri 11,9%
28 Mayis 2019* - Bugiin 19,4%

* Portféy baslangict.
G/G: Gézden Gegiriliyor

Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet
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Detayli Model Portfoy 15/08/2023 tarihli kapanis fiyatlariyla
Ekleme Ekl(z'i‘ii&ixat' S°("G'i‘j:f;l:"§ ROlatif |\ ¢p oy Yikselme Piyasa Defleri 3A0GH FD/FAVOK | oo os
Tarihi Ortalama) Ortalama) Getiri Potansiyeli (TLmn) (TLmn) *2023T
Akbank 05.06.2023 17,93 30,16 68,2% 17,5% G/G G/G 157.872  4031,6 0,8 3,1
Enerjisa Enerji 31.05.2023 30,49 47,86 57,0% -0,3% 65,22 36,3% 56.361  626,8 4,6 11,0
Ford Otosan 08.05.2023 523,85 908,07 73,3% 2,8% G/G G/G 318.732 1403,3 9,7 10,0
Kardemir (D) 21.06.2023 19,63 25,38 29,3% -12,8% 34,08 34,3% 19.787 2610,3 4,4 7,5
Mavi Giyim 01.03.2021 12,18 104,43 757,3% 70,3% 122,00 16,8% 20.598 247,8 4,6 6,9
Migros 26.07.2022 53,07 343,27 546,8% 113,4% 430,00 25,3% 61.558 451,3 6,2 18,3
Orge Enerji 21.12.2022 28,55 45,46 59,2% 12,4% 47,20 3,8% 3.696 74,8 8,3 10,3
Sabanci Holding 21.06.2023 42,74 60,68 42,0% -4,2% G/G G/G 123.750 2309,8 1,1 3,1
Sok Marketler 20.01.2023 29,48 53,22 80,6% 28,9% 56,00 5,2% 31.533 2751 4,4 13,8
Tekfen Holding 21.12.2022 42,59 41,52 -2,5% -31,2% 56,38 35,8% 15.281 454,4 3,8 5,0
Turkcell 25.07.2023 45,09 54,87 21,7% 4,5% G/G G/G 121.660 1970,8 4,2 8,1
Yapi Ve Kredi Bankasi  31.07.2023 14,12 16,23 15,0% 7,9% G/G G/G 139.292 45929 0,7 2,9
Performans
YBB 15,6% 11,9%
Baslangigtan beri (28 Mayis 2019) 266,8% 19,4%

* Banka rasyolari PD/DD Kaynak: Gedik Yatinm Arastirma, Rasyonet

G/G: Goézden Gegiriliyor

Onemli Not: Gedik Yatirtm Model Portféy’ii asgari 7 ve azami 15 adet hisse senedinden olusur. Agirliklar, istisnai durumlar
disinda tiim hisseler icin %10°dur. Portféyde 10 hissenin altinda bulunmas: durumunda bosluklar BIST-100 ile doldurulur.
Model Portféy performanst hesaplanirken, Model Portféy’e hisse girisi ve ¢ikist yapilacagt duyurusu yapildiktan ve Model
Portféy Glincelleme Raporu yayinlandiktan bir islem seanst sonrasinda olusan agirliklt ortalama glinliik hisse fiyatlar

kullantlir.
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Arastirma Ekibi

Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktorl

Gida & icecek, Perakende, Savunma Sanayii, Giyim, Mobilya

aakkoyunlu@gedik.com

Dr. Emre Akyol, CFA

Arastirma Direktorl

Otomotiv, Otomotiv Yan Sanayii, Dayanikli Tiketim, Cam, Cimento, GYO

emre.akyol@gedik.com

Serkan Gonengler

Bas Ekonomist

Makroekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Mehmet Mumcu

Mudir Yardimcisi

Holdingler, Petrol Uriinleri, Taahhiit, Demir-Celik & Maden, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Gapcl Yonetmen Yurtici Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Uzman Veri Uzmani cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akdz Uzman Yardimcisi Banka, Sigorta, Diger Finansallar

nesrin.akoz@gedik.com

Yunus Emre Yenikalayci

Uzman Yardimcisi

Havacilik, Kimyevi Maddeler, Enerji (Elektrik), Bilisim, Saglik

yunus.yenikalayci@gedik.com

Dogu Kurnaz

Uzman Yardimcisi

Duslik Sermayeli Sirketler

dogu.kurnaz@gedik.com
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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