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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %15,13 artisla 12.300 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %11,91 artisla 34.178 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %11,25 artisla 2.717 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %9,11
artisla 7.056 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 77 baz puan azalisla %22,1
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 53 baz
puan azalisla %20,6 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %31,24 artisla 943,75 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %23,09
artisla 2.517 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Reel anlamda, 3C25'te satis gelirleri yillik bazda %15,1 artarak 12,3 milyar TL olarak
gerceklesmistir (kons: 11,8 milyar TL, Gedik: 12 milyar TL). Sistem genelinde satislar bir
onceki yila gore %49 artisla (TMS-29 disi) 17,4 milyar TL'ye ulagmistir. Bu biiylime, fis
sayisinda %23 artis ve ortalama fis tutarinda %22 artis (TMS-29 disi) ile saglanmistir.
FAVOK, yillik bazda %11,3 artisla 2,7 milyar TL olarak agiklanmistir (kons: 2,6 milyar TL,
Gedik: 2,4 milyar TL) ve FAVOK mariji yillik bazda 77bp daralarak %22,1 olmustur (3¢24:
%22,9). Sirket 3C25'te ise 944 milyon TL (kons: 874 milyon TL, Gedik: 1,2 milyar TL) ile
%7,7 net marj (3C24: %6,7) elde etmistir. Sirket, 3C24'te 2,2 milyar TL olan net nakit
pozisyonuna kiyasla, 3C25'te 2,4 milyar TL net nakit pozisyonu kaydetmistir. Net
Borg/FAVOK x-0,3x olarak gerceklesmis ve giiclii net nakit pozisyonu ve saglam likiditeye
isaret etmektedir. Sirketin gligli gelir biiylimesi ve operasyonel performansi ile
desteklenen temel gostergelerde piyasa beklentilerini agmasi nedeniyle sonuglarn pozitif
degerlendiriyoruz. Hisse, yil bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %53,4 oraninda
lizerinde performans géstermig ve 2025 yili beklentilerimize gére 6,6x FD/FAVOK ile islem
gormektedir.

2024/09 2025/09 A (yly)
Net Satislar 30.540 34.178 %11,9 10.684 9.609 9.931 11.947 12.300 %15,1 %3,0
Briit Kar 5303 5.623 %6,0 1971 1.634 1.314 2220 2.089 %6,0  -%5,9
Faaliyet Kari 2.838 2976 %4,9  1.159 810 368 1.327 1.281 %10,5 -%3,5
FAVOK 6.467 7.056 %9,1 2.442 2.143 1.654 2.685 2.717 %11,2 %1,2
Net Parasal Pozisyon -937 -629 -%32,9 -272 -499 -187 -195 -247  -%9,4 %265
Net Kar 2.045 2517 %231 719 353 353 1.220 944  %31,2 -%22,6
Briit Kar Marji %17,4 %16,5 -91bp %184 %17,0 %13,2 %18,6 %17,0 -146bp -15%9bp
Faaliyet Marji %9,3 %8,7 -58bp  %10,9 %8,4 %3,7 %11,1 %10,4 -44bp  -69bp
FAVOK Marji %21,2  %20,6 -53bp  %22,9 %22,3 %16,7 %225 %221 -77bp -38bp
Net Kar Marji %6,7 %7,4 67bp %6,7 %3,7 %3,6  %10,2 %7,7 94bp -254bp
Net Borg -2.169 -2.360 %8,8 -2.169 -2.966 -2.983 -2.828 -2.360 %8,8 -%16,6
Net Doviz Pozisyonu -135 -468 %246,7 -135 -156 -129 -436 -468 %246,7 %7,2
Net Borg/FAVOK -0,3 -0,3  -%5,9 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3  -%5,9 -%19,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu TABGD:TI/TABGD:IS
Fiyat (TL/hisse) 246,90
Hedef Fiyat 300,56
Potansiyel Getiri %21,73
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 125,05-250,75
Piyasa Degeri(milyon TL) 64.513
Firma Degeri(milyon TL) 62.153
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.903
Odenmis Sermaye(milyon TL) 261
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %35,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %25,41
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 543 1.034 882 962
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 133.574 244.675 197.824 169.916
244,5- 225,4- 198,9- 126,3-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri 7 22 27 53
Ortaklik Yapisi

TFI TAB GIDA YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)
79,91
20,09

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Sirket esas sdzlesmesinin "Sirketin Amac ve Konusu" baslikli 5. maddesinde belirtilmis
olan faaliyetleri gerceklestirmek tizere kurulmus olup, ana faaliyet konusunu hizli servis
restoran isletmeciligidir.

Hisse Performansi
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+ TABGD:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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