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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %21,13 azalisla 7.549 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %9,59 azalisla 14.525 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %10,81 artisla 5.340 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir énceki yila gére FAVOK’li %8,03 artisla 10.095 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 2.039 baz puan artisla %70,7
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 1.133 baz puan artisla %69,5
olmustur.

Net karni 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %99,04 azaligla 126,46 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net kari %34,23 azaligla 7.148 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

TMS-29’a gore konsolide finansallara gore, 4C25’te net satislar yillik bazda %21,1 distsle
7,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu rakam 7,2 milyar TL olan piyasa beklentisinin %5
Uizerinde gelmistir. Gelirlerin en blyik katki saglayani 4G25’te 4,7 milyar TL ile konut ve
ofis satislari olmustur. Kira gelirleri ise sirketin genis alisveris merkezi portfoyiiniin
destegiyle 4C25’te 2,9 milyar TL seviyesine ulasmistir. AVM tarafinda ziyaretci trafigi
toparlanmaya devam ederken, alisveris merkezi gelirleri toplam gelirler icinde agirigini
korumustur. Bununla birlikte artan ortak alan giderleri marjlar tizerinde baski yaratmaya
devam etmistir. FAVOK, 4,2 milyar TL olan piyasa beklentisinin %26 {izerinde gelerek 5,3
milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu giiclii performansla birlikte FAVOK marji %70,7’ye
yikselmistir. Buna ragmen net kar tarafi zayif kalmis, sirket 126 milyon TL net kar
actklamistir. Bunun temel nedeni, 4C24’te 885 milyon TL olan ertelenmis vergi giderinin
4C25’te 4,3 milyar TL’ye yiikselmesi olmustur. Net nakit, 3C25’teki 16,8 milyar TL
seviyesinden 4C25’te 17,4 milyar TL’ye hafif ylikselmistir. Ayrica gayrimenkul varliklarinin
degeri, 3C25’teki 119 milyar TL'den 4C25’te 130,5 milyar TL'ye ¢ikmistir. Net Aktif Degeri
(NAD) ise 124 milyar TL’den 130,6 milyar TL’ye yiikselmistir. Operasyonel performans
glicli olmasina ragmen, net kar seviyesindeki belirgin sapmanin ertelenmis vergi
giderlerinden kaynaklanmasi nedeniyle sonugclari sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.
Hisse, yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin gére %4,5 lzerinde performans
gostermistir ve 0,62x PD/DD ile islem gérmektedir. Bu seviye 0,64x olan sektér medyanina
gore yaklasik %4 iskonto anlamina gelmektedir. (SINIRLI NEGATiF)

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2G25  3G25  4G25 Alyly) A(g/o)
Net Satislar 16.065 14.525 -%9,6 9.571 2102 2277 2597 7.549 -%21,1 %190,7
Briit Kar 9.719 10.524 %83 4.926 1.455 1.860 1.731 5.478 %11,2 %2164
Faaliyet Kari 9.319 10.071 %81 4.815 1.363 1740 1.633 5335 %10,8 %226,7
FAVOK 9.345 10.095 %80 4.819 1.369 1.746 1.640 5340 %10,8 %2255
Net Parasal Pozisyon ~ -4.386 -7.274 %658  -141 -2.354 -1.780 -1.706 -1.433 %917,9 -%16,0
Net Kar 10.869 7148 -%34,2 13.115 928 3.913 2180 126 -%99,0 -%94,2
Briit Kar Marji %60,5 %725 1.196bp %515 %692 %817 %66,7 %72,6 2.111bp  590bp
Faaliyet Marji %58,0 %69,3 1.133bp  %50,3 %64,8 %764 %62,9 %70,7 2.037bp  780bp
FAVOK Marji %58,2  %69,5 1.133bp  %50,3 %651 %767 %63,2 %70,7 2.039bp  757bp
Net Kar Marji %67,7  %49,2 1‘844[}’; %137,0 %441 %171,8 %84,0 %17 13.5352 8‘22%’;
Net Borg -17.082 -18.802 %10,1 -17.082 -18.293 -17.540 -18.207 -18.802 %10,1  %3,3
Net Déviz Pozisyonu ~ 13.294 16.641 %252 13.294 13.788 14.519 15934 16.641 %252 %44
Net Borg/FAVOK -1,8 1,9 %1,9 -1,8 -2,0 41,9 1,9 4,9 %19 %21

Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
TRGYO:TI/TRGYO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 81,30
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 48,63-89,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 81.300
Firma Degeri(milyon TL) 62.498
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 17.073
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.000
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %19,87

%22,09

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.086 1.289 1.707 1.861
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 86.372 106.436 134.951 129.207
Fiyat Araligi(TL/hisse) 77,7-82,5 77,7-87,6  71,2-87,6 51,2-87,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -5 10 13

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 3 -6 -12 17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Aziz TORUN 39,5
Mehmet TORUN 39,35
Diger 15,14
TORUNLAR GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 6,01

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemeleri cercevesinde gayrimenkul,
gayrimenkule dayali araclar ve projelerle bir portfoy isletmek amaciyla pay ihrac eden bir
sermaye piyasas! kurumudur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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