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TCMB politika faizini 100 bazpuan indirerek %39,50’ye cekti 23 Ekim 2025

TCMB politika faizini 100 bazpuanlik indirimle %39,50 seviyesine cekti. FNIEREE L IE L TO)
TCMB Ekim ayi PPK toplantisinda politika faizini %40,50’dan %39,50
seviyesine indirirken, faiz koridoru %42,50- %39,50 ve %38,00 olarak belirledi.
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piyasada faiz indirim beklentileri 250-300 bazpuanlardan agirlikla 100-150 s
bazpuana cekilmisti. Biz ise 100 bazpuanlik bir indirimi géz ardi etmemekle 5.0
birlikte, enflasyondaki sapmanin daha glclu bir politika tepkisi gerektirdigini, bu
nedenle faizlerin sabit tutulmasinin daha vylksek bir ihtimal oldugunu
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Politika metni artan enflasyonist risklere dikkat cekse de ¢ok fazla sahin R E R
bulmadik. TCMB bugiin yayinladigi politika metninde her ne kadar enflasyonist i EiFERErRAEReRRaRERERB
risklere daha fazla dikkat ¢ekiyor olsa da, Eyliil enflasyonu sonrasi daha gliclu Kaynak: TCMB

bir politika metni yayinlamasi beklenebilirdi. Ornegin, TCMB dezenflasyon
slrecinin yavasladigina isaret etse de, talep kosullarinin dezenflasyonist

diizeyde oldugunu belirtmeye devam ediyor. Bunun disinda, faiz politikasinda

bahsettigi ikinci paragrafta gecen aya gore (neredeyse) hicbir degisiklik

olmadigini goriinlyoruz. Buna ragmen, TCMB "basta gida olmak iizere son 50
dénem fiyat gelismelerinin enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari 45
kanaliyla dezenflasyon siireci iizerinde olusturdugu riskler belirginlesmistir" :2
diyerek sahin bir vurguda bulundugu sdylenebilir. Ancak, faiz indirimlerine ara 0
verilmesi veya bu yénde bir sinyal verilmesi bu sdylemle daha uyumlu olabilirdi. 25

TCMB Aralik’ta da 100 bazpuan faiz indirme egiliminde olabilir, ancak Ekim %

ve Kasim enflasyonlari kritik olacak. Bugiinkii karardan sonra TCMB
muhtemelen Aralik'ta da 100 bazpuan indirme egiliminde olacaktir. Bununla
beraber, arada acgiklanacak Ekim ve Kasim enflasyonlari belirleyici olmaya @~  ZZfzZZfsfd-fd--d-od--anffanadaaan
devam edecektir. Ekim enflasyonu 6rnegin %3,0, Kasim enflasyonu da %2,0'nin
Gzerinde gelirse, Aralik'ta 100 bazpuan da olsa faiz indirimi karari vermek
zorlasabilir.

7 Kasim’daki Enflasyon Raporu toplantisinda TCMB’nin enflasyon
tahminleri yakindan takip edilecek. Ekim ayi TUFE enflasyonu sonrasi, 10-
aylik kiimiilatif TUFE enflasyonunun %29 seviyesine ulasmasini bekliyoruz.
Buna bagli olarak, TCMB’nin 7 Kasim’daki Enflasyon Raporu toplantisinda sene
sonu igin %25-29’luk tahmin araligini yukari yonli revize etmesi de kaginilmaz
goriinlyor. 2026 sonu igin %13-19 araligl “ara hedef” olarak tutulmaya devam
edecek olsa da, TCMB’nin tahminini revize edip etmemesi de 2026 yili para
politikasi durusu adina mesaj verecek. Soéyle ki, TCMB’nin tahmini
degistirmemesi, para politikasinin 2026’da oldukga siki tutulacagl seklinde
yorumlanmali. Ote yandan, TCMB (gecmis donemlerde yaptig gibi) bu
tahminlere ulasmanin ¢ok fazla parasal sikilasma gerektirecegini belirterek
tahmin araligini simdiden yukari revize etmeyi de tercih edebilir.
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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