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4G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonugclar itibariyle 4C25 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %49,99 artisla 47.541 milyon TL Sektor INSAAT, TAAHHUT
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %55,66 artisla 156.507 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu ENKALTI/ENKALIS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 93,05
FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %21,26 artisla 9.954 milyon TL Hedef Fiyat 105,5
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore FAVOK’lG %47,64 artisla 33.944 milyon TL Potansiyel Getiri %13,38
seviy_/.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 49,11-104,70
FAVOK marii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 496 baz puan azalisla %20,9 Piyasa Degeri(milyon T0) 558.300
olmustur. 2025 yilinda bir 6énceki yila gore FAVOK mariji 118 baz puan azalisla %21,7 - —
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 345.029
Net kari 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %35,13 artisla 9.906 milyon TL Fiili Dolagim PD(milyon TL) 66.996
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %46,55 artisla 36.183 milyon TL Odenmis Sermaye(milyon TL) 6.022
seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 12,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %28,02
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %25,90
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 9.231 10.522 10.976 15.107
Sirketin fonksiyonel para biriminin USD oldugunu ve bu nedenle enflasyon muhasebesinin Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 904.673 1.044.840 972584 1.045.275
Fiyat Araligi(TL/hisse) 93,1-101,8 93,1-103,0 77,2-103,0 47,9-103,0

uygulanmadigini hatirlatmakta fayda gortiyoruz. Genel olarak, sonuglar konsensiis

tahminleriyle biiyiik 6l¢iide uyumlu olduklar igin nétr olarak degerlendiriyoruz. 4G25 igin Hisse Rerformans (%) 1A 3A 6A 12A
aciklanan 9,9 milyar TL net kar ve 10,0 milyar TL FAVOK, sirasiyla 10,2 milyar TL (Gedik: Nominal Getiri -3 18 38 94
10,7 milyar TL) ve 9,6 milyar TL (Gedik: 9,7 milyar TL) olan piyasa beklentilerine genel BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 2 14 53
olarak paraleldir. Net kar ve FAVOK, yillik bazda sirasiyla %35 ve %21 artis kaydetmistir. Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
Birikmis siparisler, 3C25'teki 8,7 milyar USD’den 4C25'te 8,8 milyar USD’a hafif yiikselis TARA HOLDING ANONIM SIRKETI 49,8

gostermistir. Net nakit pozisyonu (finansal yatirimlar dahil), temel olarak temetti

ddemeleri ve yatirim harcamalari nedeniyle 3¢25'teki 5,8 milyar USD’den 5,6 milyar USD’a D{ger — 2991
hafif gerilemistir. Son alti ayda %38 nominal artis ve BIST-100 Endeksi'nin %18 VILDAN GULCELIK 7,99
lizerindeki performansin ardindan, hisse 2026 yili tahminlerimize gére 6,2x FD/FAVOK ve SEVDA GULGELIK 6,43
11,7x F/K ile iglem gormektedir ki bu garpanlari makul bulmaktayiz. Hedef fiyatimizda ENKA SPOR EGITIM VESOSYAL YARDIM VAKFI 5,87
deéisiklikﬂolmamay ve yukari yonlii potansiyelin sinirli olmasi nedeniyle, 6nerimizi
“Endeks Uzerinde Getiri”"den “Endekse Paralel Getiri”ye disiriiyoruz. Kisa vadede hissede

glcld bir katalizér bulunmadigini; 1G26’da karliigin, zayif elektrik fiyatlari nedeniyle daha

digiik eneriji Uretimi ve tahvil getirileri ile hisse senedi piyasalarindaki yiliksek oynaklik Sirket, insaat isleri, mihendislik hizmetleri, projeler yapma, tesis kurma ve maden

ortaminda yatirm gelirlerinde olasi gerileme nedeniyle baski altinda kalabilecegini isletme gibi bircok alanda faaliyet gésterebilir. Ayrica, yerli ve yabanci sirketlerle
diiglinliyoruz. (NOTR)

ortakliklar kurarak ihalelere katilabilir. Sermaye sirketlerine katilma, hisse ve tahvil alimi
yapma, miimessillik alma, ihracat ve ithalat gergeklestirme gibi ticari islemler yapabilir.
Gayrimenkul alim-satimi, teminat verme, borclanma, vakif kurma gibi islemleri de
gerceklestirebilir. Sirket, farkli is birlikleriyle faaliyetlerini stirdiirebilir.

Net Satislar 100.541 156.507 %55,7 31.696 29.867 34.497 44.603 47.541 %50,0 %6,6

Briit Kar 25.292 37.070 %46,6 8713 8025 9.489 8.665 10.891 %250 %257 60

Faaliyet Kari 18.768 28.480 %51,7 6.962 5.381 7.796 6.918 8.385 %20,4 %21,2 100

FAVOK 22.991 33.944 %A47,6 8.209 6.494 9.086 8.409 9.954 %21,3 %18,4 80

Net Kar 24.691 36.183 %46,5 7.330 3.864 11.703 10.711 9.906 %35,1 -%7,5 40

Briit Kar Marji %25,2  %23,7 -147bp %27,5 %269 %27,5 %19,4 %22,9 -458bp 348bp 60

Faaliyet Marji %18,7 %18,2 -47bp  %22,0 %18,0 %22,6 %155 %17,6 -433bp 213bp

FAVOK Marji %22,9 %217 -118bp %259 %21,7 %263 %189 %20,9 -496bp 208bp 40 ‘

Net Kar Marji %24,6 %23,1 -144bp %23,1 %129 %33,9 %24,0 %20,8 -229bp -318bp ‘\‘ 20
R R B R R B R 20 [

Net Borg 113.553 213.271 %87.8 113.553 118.566 126.118 147.221 213.271 %87.8 %449 A/’J

Net Ddviz Pozisyonu 20.250 28.609 %41,3 20.250 21.227 16.259 29.978 28.335 %39,9 -%5,5 0 r 0

Net Borg/FAVOK -4,9 -6,3 %272 -4,9 -4,5 -4,3 -4,6 -6,3 %272 %374 01-04-2025 01-10-2025

Net Borg/Ozkaynak -0,4 -0,6  %40,6 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,6  %40,6 %37,6 o ENKAIL:IS A BIiST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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