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Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Izahname

Bu lizahname, Sermaye Piyasasi Kurula (Kurul)’meca ..03./..11./2022 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL’den 46.000.000 TL’ye gcikariimasi
nedeniyle artirlacak 6.000.000 TL nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu pay ve mevcut
ortak Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirnmlan A.S.’ye ait 3.200.000 TL nominal degerli
3.200.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000
adet B Grubu payin halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Izahname, ortakhgmmzin (www.alfasolarenerji.com) ve halka arzda satisa aracihik
edecek Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin (www.denizyatirim.com)
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayiumlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nmun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
Izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢t sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin edilememesi. veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragemin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarima ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi Izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

isbu Izahname, “diisiiniilmektedir®, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
aciklamalarmin dngériilenden gok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR | TANIMLAR
clzeffD Dolar: 1 ABD Dolar1’min 1/100’iine esit olan para birimi
AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolari /
USD/ . c .
Amerikan Amerika Birlegik Devletleri Dolar1
Dolan
Sirket’in Kurikkale ili, Yahgihan ilgesi, Kirikkale 1. OSB
Ana Fabrika Bolgesi’nde bulunan 10.000 m? alan lizerinde kurulu toplamda 5.400
m? kapali alana sahip giines paneli tiretim fabrikas: -
Aracilik ve 25.07.2022 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik Yetkilendirme
Konsorsiyum Sozlesmesi ve 18.10.2022 tarihinde imzalanan “Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi ve Konsorsiyum S6zlesmesi”
AR-GE Aragtirma — Geligtirme
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
Avro/EUR/ . e
Euro Avrupa Birligi para birimi
BES Biyokiitle Elektrik Santrali
BIAS / Borsa/
Borsa Istanbul / Borsa Istanbul A.S.
BIST
Boren Elektrik Boren Elektrik Uretim A.S.
Covid-19 Koronaviriis hastaligi 2019
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu | ,
CED 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yonetmeligi Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi
. N:Cevre Izin ve 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
7 e | fSANS -
P R T N Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
/ s ¥ Yonet{\nehgl
,{ ‘f‘/“ 3 -e}:;'re I\{anunu 11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5{ EARANESL Iy N b 2872 sayili Cevre Kanunu
e ‘g;;,g/iﬁ: ve 14.04.2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
04 Kasm 2822.f).g 2o ma Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi
Vouetmeligi
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KISALTMALAR | TANIMLAR
DenizYatirim /
éram K. / Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
onsorsiyum
Lideri
Elektrik 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Piyasasi Lisans o oy . N o
- s Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi
Yonetmeligi
Elma Giines Elma Giines Enerji A.S.
Miihendislik (Engineering), Satin alma (Procurement), Kurulum
EPC )
(Construction)
EPDK Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu
EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.
EPKn 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

6446 say1lt Elektrik Piyasas1 Kanunu

Esas S¢zlesme

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi esas s6zlesmesi

ETKB

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig

T \\E\dilen Paylar

EUAS Elektrik Uretim A.S.
FV Fotovoltaik (giines enerjisini elektrik akimina doniistiiren sistem)
FV Hiicre Giines paneli tiretiminde kullanilan fotovoltaik hiicre
GES Giines (enerjisi) elektrik santrali
06.01.1961 tarihli ve 10700 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan 193
GVK . 3 -
sayil1 Gelir Vergisi Kanunu
GW Gigawatt
GWh/GWs Gigawatt saat
GUNDER Uluslararas: Giines Enerjisi Toplulugu — Tiirkiye Béliimii
Halka Arz Eden
Pay Sahibi / Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlar: Anonim Sirketi
Alfa Kazan
Ihrage1’min gikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL’den 46.000.000
TL’ye c¢ikarilmast nedeniyle artirilacak toplam 6.000.000 TL
nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu pay ile Halka Arz Eden Pay
Halka Arz

Sahibi’ne ait olan ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen toplam
3.200.000 TL nominal degerli 3.200.000 adet B Grubu paydan
olusan, toplamda 9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000 adet B
Grubu pay

Uluslararas1 Enerji Ajansi (International Energy Agency)

Uluslararasi Elektroteknik Komisyonu (International
Electrotechnical Commission)

DENIZ YATIRI ‘-

Bilylkdere Cafl

" ntepe 34394 Msli - ANBUL
N0:291011078 lc Sidhio:388440
www.denjg Am.com
Mersis No: 0241 0110 7830-0013




KISALTMALAR | TANIMLAR

Ihrage / Sirket / .. . . s s

Alfa Solar Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

ISG 1Is saghg ve giivenligi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Ihraggmnin dolayli pay sahipleri olan, Veysel Karabas, Isa Karabas,

Karabas Ailesi Nimet Karabas, Nurten Karabas, Ifaket Karabag, Aysegiil ligin,
Hiiseyin Mertcan Karabag ve Furkan Karabag’tan olugan aile

KDV Katma Deger Vergisi

KOSGEB Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi

Bagkanlig

Kerasus Giineg

Kerasus Giines Enerji Sistemi A.S.

Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
kV Kilo volt
KVK 21.06.2006 tarihli ve 262Q§ sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
kWh /kWs Kilowatt saat
kWp Kilowatt tepe (peak)
Ltd. Sti Limited Sirketi
m? Metrekare
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
mm Milimetre
MWe Megawatt elektrik
MWh /MWs Megawatt saat
MWm Megawatt mekanik
MWp Megawatt tepe (peak)
OSB Organize Sanayi Bolgesi
PricewaterhouseCoopers Tiirkiye ofisi tarafindan Aralik 2021
PwC Sektor itibartyla hazirlanan ve  https://www.pwc.com.tr/turkiye-ve-
Raporu dunyada-gunes-enerjisi-sektoru  adresinde  yayinlanmis olan

“Tiirkiye ve Diinyada Giines Enerjisi Sektorii” raporu

Selnur 2 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Sosyal Glivenlik Kurumu

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Tiirkiye Cumhuriyeti

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

KAZAN ENER!i VE Cf CAVRH Y
Balgat Mah. Meviana B\
Tek0312 230 32 57 Fax3|P
Hitit V.D. 051 005 7247 Yic.Sic.No: 142586
0857 2670 0014

Mersis No:C051

2297871AN

DENIZ YATIRIM
E L A

MENKUL Ki
BllylikderefCad

Tl .Sic.No: 304366
rstsN00051 0227 £570 001K




KISALTMALAR | TANIMLAR

TCMB/ s .

Merkez Bankas: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkiye Elektrik iletim A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1

TL Tiirk Lirasi

Tongwei Cin’de kurulu giines enerjisi sistemi iireticisi Tongwei Co. Ltd

TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisii

TTK 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TWh/TWs Terawatt saat

UFE Uretici Fiyat Endeksi

UR-GE Uretim — Gelistirme

Wp Watt tepe (peak)

YEK Yenilenebilir enerji kaynaklar

YEKA Yenilenebilir enerji kaynak alanlar1

YEKA 09.10.2016 sayili ve 29852 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan

Yonetmeligi Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Yonetmeligi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Yonetmeligi Yenilenebilir En-elj]% Kaynakl?.nnln Belgelendirilmesi  ve
Desteklenmesine Iligkin Yonetmelik

Yeni Fabrika Sirket’in Kirikkale 1. OSB 867 Ada 2 Parsel, 22.000 metrekare
fabrika arazisi iizerindeki giines paneli iiretim fabrikas1 yatirim

Yenilenebilir 18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmm Elektrik Enerjisi
Uretimi Amacli Kullammina Iliskin Kanun

, wE[,q anunu
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I. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 21.10.2022 tanh ve 11985 sayili
yazisinda diger hususlarin yani sira;

Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmesi talebi ile ilgili olarak,

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigii olarak, Kurulunuz: tarafzndan halka arz izahnamesinin
onaylanmast durumunda,

1. Kotasyon Yénergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram" gsartlarimi halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket
paylarimn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almast,

1. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Danigsma Kurulu tarafindan olugturulan "Pay Senedi
Ihract ve Alim-Satim Standardi” ile "Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber” dayanak alinarak olusturulmug olan ve
Sirket tarafindan 30/06/2022 tarihli finansal tablo verilerine gore doldurulan "Katilim Finans
Ilkeleri Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirketin
Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladig tarihte BIST Katiim Tiim Endeksinde yer alma
sartlarim sagladimn degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de soz konusu
sartlar1 saglamast halinde ilgili katiim endekslerine dahil edzlebzlecegzmn izahnamede,
Formun izahname ekinde yayimlanmast,

2. Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olugturmamak sartyla, sadece SPK'min
goriig talebine cevap vermek amaciyla swrl olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlarimn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goviigii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmistir.”
ifadelerine yer verilmistir.
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
YOKTUR.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

| Ihraca
Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anomm Slrketl

Sorumlu Oldugu Kisim:

3 Y 32 57 Eaxf 9 78 71 ANKARA
Hitt V.o STz 58k ic. Sic.No: 304366
€ - E570 m‘ﬁ

Gérevi: Yonetim Kurulu Uyesi - CFO

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirnmlar: A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

KAZAN ENER} VE QMY
at Mah, Mevianaifl

Tarih: 25.10.2022 ?el 0312 230 32 57 Facpd
. Hitit v.D. 051 00

Adi1 Soyadi: Veysel KarabasMers's Koo 1

Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkam

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 25.10.2022

Adi Soyadi: ihsan Engindenj

Gorevi: Boliim Miidiirii |/

Tarih 25.10.2022 V.N0:2910110783/Tic.Si
www.denfgyatirifh.co

{Adl §\y§dl Nurullah ErdogaMersls No: 0297-0110{3250-0013
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Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadr.

ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus

Refofm Baglmsm Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 Soyadi: Ceyhun Ginen

Gorevi: Sorumlu Denetci

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020,
31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona
eren finansal donemlere iliskin ilgili 6zel
bagimsiz denetim raporu

T
KAZAN ENERJI\'EQ i ‘ ;
Balgat Mah, Mevlana Biv.A\l g y
Tek0312 230 32 57 Far:(3
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

Bu ozet olarak
okunmaldir.

Sermaye piyasas1 araclarmma iligkin
yatinnm kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarm mahkemeye taginmasi
durumunda, davael yatirimel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin c¢evirisine
iliskin  maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan once katlanmak zorunda

_ kalabilir.

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde yamilties,
hatah veya tutarsiz olmasi1 veya
yatirnmeilarin yatirim kararimi vermesine
yardimer  olacak  omemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

izahnameye giris

A2

Izahnamenin sonraki
Kullanimma iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

ihragg:mm ticaret unvam ve
isletme ad1

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

B.2

Ihraccimn hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
lilke ve adresi

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: Tirkiye Cumbhuriyeti
Kanunlar

Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Adresi: Balgat Mabhallesi, Mevlana Bulvari,
No:139 A/31, Cankaya, Ankara '

B.3

Ana itriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihraccinin
mevcut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden énemli
faktorlerin tanim ile faaliyet
gosterilen  sektorler/pazarlar

Sirket, Esas Sozlesmesi uyarinca, fotovoltaik
glines paneli iiretiminin yant sira, yenilenebilir
enerji kaynaklarindan veya digerlerinden
elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmast,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
liretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya
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haklanda bilgi kapasitenin  miisterilere  satist  amaciyla
o ' kurulmus olup, TTK, SPKn ve SPK, EPDK
P IR diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuati,
0k Kasm 2022 [ o7 elektrik piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuata
Y uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.
AL N o o Sirket’in ana faalg;:iz ‘l;;)ﬁl;sl.u {iretimini
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gerceklestirdigi fotovoltaik giines panellerinin
satigt olup, faaliyet konularni arasmda yer
almasina ragmen mevcut durum itibaryla
dogrudan ya da dolayl: olarak elektrik tiretimi ve
giines enerjisi santralleri kurulumu
-| yapmamaktadir.

Sirket iiretim faaliyetlerini, Kirikkale ili,
Yahsihan ilgesi, Kirikkale 1. OSB Boélgesi’nde
bulunan 10.000 m? alan {izerinde kurulu
toplamda 5.400 m? kapali alana sahip Ana
Fabrika’da yiiriitmektedir. Sirket, 2021 yilimn
son ¢eyreginde yine Kirikkale OSB’de yaklasik
25.000 m? biyikligiinde bir arazi satin
alinmigtir. S6z konusu arazi tizerinde Aralik
2021 tarihinde baglayan ve Mart 2023 tarihinde
tamamlanmast hedeflenen, yaklasik 22.000 m?
kapali alana sahip olacak Yeni Fabrika’nin
ingaattnin  ve projenin her iki fazinmn da
tamamlanmas {izerine, yillik 290,70 MWp olan
iiretim kapasitesinin toplamda yaklagik 1.290,70
MWp’e ulagmasi planlanmaktadir.

2014 yilmin sonlarindan bu yana seri tiretim
faaliyetinde bulunan Sirket’in kullandig1 yaygin
teknoloji, sektér dinamiklerinin getirdigi bir
sonug olarak 3 defa 6nemli Slgiide degisiklik
gOstermistir. 2014-2018 yillar1 arasinda maliyet
avantajia sahip olan ve sektdrde yaygin olan
polikristal hiicrelerle, 2018-2020 yillan
arasinda yine sektdrde yaygin olan monokristal
hiicrelerle iretim yapilirken, 2020 yilindan
sonra ise monokristal PERC teknolojisi
yayginhik kazanmigtir. Sirket, 2021 yilindan
itibaren, monokristal PERC teknolojisi agirlikls
liretim  yapmaktadir.  Bugiin  {iretimde
kullanilmayan 156,75 mm hiicrelerle baglayan
iiretim, zaman iginde gergeklesen teknolojik
gelisim ve degisimler sonrasinda giincel
durumda; 158,75 mm, 166 mm ve 182 mm
boyutlarinda hiicrelerle devam etmektedir.
Sirket ayrica, “ticari mal” olarak siniflanan ve
tamamina yakimi invertr olarak adlandirilan,
fotovoltaik glines panellerinin Urettigi dogru
akimu alternatif akima g¢eviren cihazlar ile ¢ok
diisiik miktarlarda da olsa kablo, baglanti
elemani  vb. {iriinlerden olusan satiglar
gerceklestirmektedir.

Sirket, Izahname  donemleri itibariyla
satiglarimin %95°ten fazlasim yurt igi pazarda
gerceklestirmistir. Sirket satiglarimi  “direkt”
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olarak gergeklestirmekte, satis kanali olarak
bayilik ya da distribiitorlik mekanizmasim
kullanmamaktadir. Sirket briit hasilatinin
2022/06 itibartyla yaklasik %1,9’unu olugturan
yurt dig1 satislar ise, genellikle Afrika tilkelerine
fason ve Suriye’ye kendi markasiyla satig olarak
gerceklesmistir.

Sirket, enerji sektorti altinda yer alan
yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan giines
enerjisi alt sekt6riinde liretici olarak faaliyet
gostermektedir.  Sirket, glines  enerjisi
sekt6riinde faaliyet gosteren ana taraflardan,
ekipman treticileri arasinda yer almaktadir.
Diinyada 2010 yilindan itibaren diizenli biiylime
gosteren giines enerjisi kurulu giicti 2021 yili
sonunda 951 GW seviyesine ulasmistir. PwC
Sektor Raporuna gore, ongoriler 2050 yilinda
kiiresel GES kurulu giiciiniin yaklagik olarak
9.095 GW seviyesinde olacagi yoniindedir.
Diinya GES kurulu giiciinde 2021 yil1 verilerine
gére Cin 307 GW ile lider iilke unvanmm
almigtir. Siralamada Cin’i, ABD, Japonya,
Almanya ve Hindistan takip etmektedir.
Tiirkiye’de 2022 Haziran ay: itibariyla toplam
giines enerjisi kurulu giicii (lisansh ve lisanssiz
santraller baz alinarak) 8.479,1 MW’a
ulagsmugtir. 2022 Haziran ay1 itibariyle tiim
kaynaklarin toplam kurulu giicii 101.518,3 MW
olurken, giinesin toplam kurulu gii¢ icindeki
payr %8,35 olmustur. (Kaynak: TEIAS,
www.teias. gov.tr/kurulu-guc-raporlari) 1IEA’in
tahminlerine gére 2026’ya kadar Tiirkiye’de
GES kurulu giictiniin yillik ortalama 2 GW
seviyesinde artmasi beklenmektedir. IEA sz
konusu dénem boyunca Tiirkiye’nin kurulu gii¢
artist bakimindan diinyada 10. sirada olacagim
tahmin etmektedir. (Kaynak: PwC Sektor
Raporu) PwC Sektér Raporuna gore, giines
panellerinin  yillik satiy hacmi, diinyada
2015’ten bu yana devam eden biiylime
ivmesiyle birlikte 2020 yili sonunda 132 GW
giice ulasmugtir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda
gergeklestirilen satiglarda, en fazla satisi
gerceklestiren ilk 10 sirketin, toplam satiglarin
%71’ini gergeklestirmis oldugu goriilmektedir.
Cin mengeili iirlin ve markalarin giines enerjisi
piyasasinda onemli bir {stiinliigli oldugu
gorilmektedir. TUIK disg ticaret verileri
incelendiginde, Tiirkiye’nin 2017 yilinda 2,5
milyar ABD Dolarr’na yaklagan giines enerjisi
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tirlinleri ithalati, 2018 yilina gelindiginde 345
milyon ABD Dolar1 seviyelerine gerilemistir.
Tiirkiye’de giines enerjisi tirtinleri ithalati, 2017
yilinda Cinli {ireticilere gilines panellerinde
uygulanmaya baglanan anti-damping vergisiyle
beraber  (anti-damping  vergisi, dampingli
triinlere karst alman bir vergi tiridir;
damping ise, ihracatgr firmavin malim dis
piyasada, i¢ piyasada sattigindan daha diisiik
fivatla satmasidir) %86 oraninda gerilemistir.
2017-2019 yillar1 arasinda giines enerjisi
tirtinleri ihracati artmis olsa da tiim senelerde
ihracat 170 milyon ABD Dolar’'nin altinda
kalmistir. Thracatin biiyiik ¢ogunlugunu giines
panelleri  olusturmaktadir. Daha  sonraki
senelerde Tirk panel {ireticileri  yillik
kapasitelerini artirarak  yurticindeki talebi
karsilamig ve ihracat potansiyeli kazanmigtir.
2019 yilindan itibaren Tiirk panel iireticilerinin
kapasitelerindeki artigin da etkisi ile giines
paneli ihracati ithalatinin {izerine gikmigtir.

Sirket’in faaliyet sonuglarini 6nemli derecede
etkileyen  faktorler,  Tiirkiye’de  enerji
piyasasinda “ve oOzel olarak glines enerjisi
alaninda yapilan yasal diizenlemeler, girdi
maliyetlerinin 6nemli kismunin déviz kuruna
endeksli olmas1 sebebiyle déviz kurundaki
degisimler ve 2020 yilindan bu yana yasanan
Covid-19 pandemisinin 6zellikle Cin’de ve
tedarik zinciri {izerinde yaratt131 olumsuz etkiler
sayilabilir. Ayrica bu donemde hammadde
fiyatlarimn artist da s6z konusu olmus,

hammadde fiyatlarinmn artiginda  kiiresel
enflasyon problemi, Covid-19 pandemisi,
Rusya-Ukrayna Savasi, kitlesel karantina

uygulamalar1 sonucu deniz yolu ticaretinin
yavaslamasi ve navlun fiyatlar etkili olmustur.

B.4a

o b e I

Ihraceiyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Ihragc: ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen
Onemli egilimler olarak, hammadde fiyatlarinda
beklenmeyen fiyatlamalar, hammadde
girdisinde disa bagimlilik, kiiresel enflasyon ve
kur dalgalanmalari, do6viz  kurlarindaki
belirsizlikler, yenilenebilir enerji yatirimlarinin
hizlanmasina ragmen yatirrmeilarin
karsilasabilecegi finansmana ulagim problemleri
ve yiksek faizler, uzun tedarik siireleri
sebebiyle olagandan fazla stok maliyetine
girilmesi ile yenilenebilir enerji alanindaki
mevzuatlarda yatirimlari olumsuz etkileyecek
degisikliklere gidilmesi gosterilebilir.
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B.5

Thraceiun dahil eldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket’in paylarinin tamam Alfa Kazan’a aittir.
Alfa Kazan, 1998 wyilindan beri kalorifer
kazanlari, buhar kazanlar1 ve ekipmanlarnmn
imalatin1 yapmaktadir. Thra¢gi’nin herhangi bir
bagl ortakligi veya istiraki bulunmamaktadir.
Thrager’min dahil oldugu grup, Alfa Kazan ile
birlikte Karabas Ailesi’nin bagh sirketleri ve
istiraklerinden olusmaktadir. Thragginin dahil
oldugu grup biinyesinde asagidaki sirketler yer
almaktadir:

e Alfa Kazan’in %100 oraninda pay sahibi
oldugu Boren Elektrik, Nigde li Bor Ilgesinde
bulunan 10 MWe giiciinde biyokiitle elektrik
santrali igletmektedir.

o Karabag Ailesi tarafindan kontrol edilen
Selnur 2 Enerji, Ankara Ili Golbag: Ilgesinde 1

MWe giiclinde giines enerjisi santrali
isletmektedir.
e Karabag Ailesi liyelerinden Hiiseyin

Mertcan Karabag’in %50 oraninda ortak oldugu
(i) Elma Giiney, Amasya’da bulunan 1 MWe
gliciindeki giines enerjisi santralini
isletmektedir ve (ii) Kerasus Giines,
Kiitahya’da bulunan 600 Kwe giictindeki giines
enerjisi santralini isletmektedir.

B.6

| % | hakknda bilgi

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%S ve fazlast olan Kisilerin
isimleri/unvanlar1  ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Thracemn hakim ortaklarmn
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklari hakkida bilgi

Varsa dogrudan veya delayh
olarak ihraccimmm  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm
ya da ihrageiy1  Kkontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynagi

Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatinmlari A.S.
dogrudan Sirket hisselerinin %100’tine sahiptir.
Alfa Kazan’in dogrudan sermayesinin tamami
ise Karabag Ailesine aittir. S6yle ki, Alfa Kazan
sermayesinin %30’u Veysel Karabas’a, %30°u
Isa Karabas’a, %5°’i Nimet Karabag’a, %5’
Nurten Karabas’a, %7,5’i Ifaket Karabag’a,
%7,5°’1 Aysegil Ilgin’a, %7,5’i Hiiseyin
Mertcan Karabas’a ve %7,5°1 Furkan Karabag’a
aittir. Alfa Kazan sermayesinde pay gruplar
bulunmamakta olup; imtiyazli pay séz konusu
degildir. Bu kapsamda, Ihrageimn son genel
kurul toplantist ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki
paylar1 dolayl olarak %5 ve fazlasi olan nihai
gercek kisiler Veysel Karabas, Isa Karabas,
Nimet Karabas, Nurten Karabas, ifaket Karabas,
Aysegiil Ilgin, Hiiseyin Mertcan Karabag ve
Furkan Karabag’tir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” bagliklx
6’nc1 maddesi uyarinca Sirket’in ¢ikariimig
sermayesi, 8.000.000 adet nama yazilt A Grubu
ve 32.000.000 adet hamiline yazili B Grubu
paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin yonetim

kuruluna aday gosterm Mel kurulda oy
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imtiyaz1 bulunmaktadir. B Grubu paylarmn higbir
imtiyazi yoktur. Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi
uyarinca, her bir A Grubu pay, sahibine 5 oy
hakki ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 oy
hakki verir. Alfa Kazan, A Grubu paylarin ve B
Grubu paylarin tamamina sahip olup; halka arz
dncesinde Sirket genel kurulunda oy haklarinin
toplamda %100’tine  sahiptir. Thrager’nin
yOnetim hakimiyetine sahip olan dogrudan pay
sahibi, Alfa Kazan’dir. Alfa Kazan’in Sirket
tizerindeki yoénetim kontroliiniin kaynag, Sirket
sermayesinin %100’{ine sahip olmasinm yant
sira, Esas S6zlesme uyarinca sahip oldugu A
Grubu paylara iligkin yonetim kuruluna aday
gOsterme imtiyazi ve oy imtiyazidir. Alfa
Kazan’in sermayesi ise, Karabas Ailesi’ne ait
olup; Karabag Ailesi’nin higbir iiyesi, Alfa
Kazan iizerinde dogrudan veya dolayli olarak
yonetim hakimiyetini haiz degildir.

B.7

Secilmiy finansal bilgiler ile
ihragemin finansal durumunda
ve  faaliyet  sonuglarmda
meydana gelen onemli
degisiklikler

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemler
itibariyla Sirket’in toplam varliklar1 sirasiyla
78,8 milyon TL, 181,5 milyon TL, 440,6 milyon
TL ve 971,9 milyon TL’dir. Sirket’in toplam
varliklar1 2020 yilinda bir onceki yila gore
%130,3 artig gosterirken 2021 yilinda bir dnceki
yila gore gerceklesen artis %142,7°dir. Toplam
varliklarda 2022/06 donemi itibarryla 2021
yilsonuna gore gergeklesen artig ise %120,6°dur.

Sirket’in donen varliklari; nakit ve nakit
benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar,
diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler,
cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger
donen varliklardan olusmaktadir. Sirket’in
toplam varliklarinin 2019, 2020, 2021 yilsonlar:
ve 2022/06 itibariyla sirasiyla 71,7 milyon TL,
168,7 milyon TL, 402,7 milyon TL ve 894,7
milyon TL’lik kisimlart dénen varliklardan
meydana gelmektedir. Donen Varliklar, 2019,
2020, 2021 yilari ve 2022/06 dénemlerinde
varlik toplammin sirastyla %91,0, %92.9,
%91,4 ve %92,1’ini olugturmaktadir. Bu itibarla
Sirket bilangosunun likiditesinin yiiksek oldugu
degerlendirilmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda
donen varliklar bir 6nceki yila gore sirasiyla;
%135,2 ve %138,7 artmistir. 2022/06’da 2021
yllsonuna gore artis %122,2 duzeymdedlr
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Sirket’in duran varliklar; 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar, maddi duran varliklar ve
ertelenmis vergi varhgindan olusmaktadir.
Sirket’in toplam varliklarimin 2019, 2020, 2021
yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla 7,1 milyon TL,
12,9 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 67,5 milyon
TL’lik kisimlari duran varliklardan meydana
gelmektedir. Duran Varliklar 2019, 2020, 2021
yilsonlari ve 2022/06 itibariyla aktif toplammmin
sirastyla  %9,0, %7,1, %8,6 ve %7,9unu
olusturmaktadir. 2020 ve 2021 yillarinda duran
varliklar bir 6nceki yila gére sirasiyla; %81,4 ve
%194,6 artmigtir. 2022/06°da 2021 yilsonuna
gére meydana gelen artig %103,6’dur.

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren donemler
itibariyla Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri
sirasiyla 59,7 milyon TL, 123,6 milyon TL,
331,8 milyon TL ve 754,2 milyon TL’dir.
Toplam yiikiimliilikler 2019, 2020, 2021 ve
2021/06 dénemlerinde toplam ytikiimliiliikler ve
Ozkaynaklarmn sirasiyla %75,8, %68,1, %75,3 ve
%77,6’smu1  olusturmaktadir. Sirket’in toplam
yiktimliiliikleri 2020 ve 2021 yillaninda bir
onceki yila gore sirasiyla %106,9 ve %1684
artly gosterirken 2022/06’da 2021 yilsonuna
gore artis %127,3 tiir.

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren donemler
itibariyla Sirket’in 6zkaynaklart sirasiyla 19,1
milyon TL, 57,9 milyon TL, 108,8 milyon TL ve
217,7 milyon TL’dir. Sirket’in 6zkaynaklari;
O0denmis sermaye, kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamhi
gelir-giderler, kardan ayrilmig kisitlanmig
yedekler, geemis yil karlar1 ve net dénem
karindan olugsmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklari
2020 yilinda bir 6nceki yila gore %203,6
artarken 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %87,9
artmigtir. 2022/06’da 2021 yilsonuna gore
meydana gelen artis %100,0°diir. Ozkaynaklar
2019, 2020, 2021 ve 2022/06 donemlerinde
toplam bilango biiyiikliigiiniin sirasiyla %24,2,
%31,9, %24,7 ve %22,4linii olusturmaktadir.
Sirket, ilgili donemler itibariyla sirasiyla; 9,9
milyon TL, 38,8 milyon TL, 48,4 milyon TL ve
138,9 milyon TL (2022 yil1 ilk 6 ay) net donemi
kari elde etmistir. Sirket’in 6zkaynaklarinda
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meydana gelen artisin sebebi net donem
karlandir.

Sirket hasilat1 2019, 2020 ve 2021°de sona eren
dénemler itibariyla sirasiyla; 138,3 milyon TL,
233,4 milyon TL ve 438,6 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. 2021/06 ve 2022/06 dénemleri
hasilatlar1 sirastyla 145,6 milyon TL ve 698,4
milyon TL’dir. Buna gére; 2021/06 - 2022/06
arasindaki 12 aylik dénemdeki hasilat 991,4
milyon TL’dir. Sirket hasilati, 2020 yilinda bir
Onceki yila gore %68,8, 2021 yilinda ise %87,9
arttg gostermistir. 2022/06 déneminde 2021/06
dénemine gére meydana gelen hasilat artigt
%379,7°dir. Bu artiglarin ana nedenleri;
Sirket’in artan talep ve is hacmine cevap vermek
amaciyla 2020 yilinda yaptigi %100 kapasite
artist sonrast satiglarinda meydana gelen
miktarsal  biiyime ile birlikte, satis1
gerceklestirilen iirlinlerin doviz ile fiyatlanmasi
nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelen
artiglardir.

Satiglarin maliyeti, satilan mamul ve ticari mal
maliyetlerden olugmaktadir. Bununla birlikte
faaliyetler iiretimden satig seklinde
yuriitiildiiglinden hem satislarda hem de
maliyetlerde ticari mallarin payr son dénem
itibariyla %10°un altindadir. Satislarin maliyeti,
2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°da sona
eren donemler itibariyla sirasiyla; 122,8 milyon
TL, 188,6 milyon TL, 361,7 milyon TL, 130,0
milyon TL ve 574,1 milyon TL’dir. Satislarin
maliyeti; ilk madde malzeme giderleri, ig¢ilik
giderleri, genel iiretim giderleri, satilan ticari
mal maliyeti, amortisman giderleri, kidem
tazminati karsilign giderleri wve mamul
degisimlerinden  olugmaktadwr.  Satiglarin
maliyetinde, 2020 ve 2021°de bir dnceki yillara
gére meydana gelen artiglar sirasiyla, %53,6 ve
%91,8’dir.  2022/06 doneminde 2021/06
dénemine gore satiglarin maliyetinde meydana
gelen artig ise %341,6°dwr. Ilgili donemler
itibartyla satiglarin  maliyetinin = %85’inden
fazlas1 ilk madde malzeme giderlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in briit kar1 2019, 2020 ve 2021 yillar1 ile
2021/06 ve 2022/06’da sona eren donemler
itibartyla 15,5 milyon TL, 44,9 milyon TL, 76,9
milyon TL, 15,6 milyon TL ve 124,3 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Ilgili dsnemler itibariyla
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Sirket’in briit kar marjinin swrastyla; %11,2,
%19,2, %17,5, %10,7 ve 17,8 olarak
gerceklestigi degerlendirildiginde briit karliligin
2020 itibariyla olduk¢a hizli arttigr 2021/12
doneminde temel olarak doviz kurlarmna bagh
olarak maliyetlerdeki artis nedenleriyle bir
miktar geriledigi ancak 2022/06 itibariyla
ulagtifi %17,8 diizeyinde normalize oldugu
degerlendirilmektedir. 2022/06°da sona eren son
12 aylik dénem dikkate alindiginda Sirket’in
briit kar marj1 %18,7°dir.

Sirket’in faaliyet giderleri; genel yOnetim
giderleri ve  pazarlama  giderlerinden
olusmaktadir. 2019, 2020 ve 2021’de sona eren
dénemlerde faaliyet giderleri swrastyla; 2,1
milyon TL, 3,4 milyon TL ve 5,0 milyon TL
olarak gerceklesmistir. S6z konusu giderler
2021/06 ve 2022/06 doénemleri | itibariyla
sirastyla 1,6 milyon TL ve 5,9 milyon TL’dir.
2020 ve 2021 yillarinda s6z konusu giderlerde
bir Onceki yillara gére meydana gelen artig
sirasiyla, %61,1 ve %45,3tir. 2022/06
déneminde 2021/06 donemine gére s6z konusu
giderler %269,7 artmagtir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri;
2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°de sona
eren dénemler itibartyla sirastyla; 5,8 milyon
TL, 12,2 milyon TL, 51,4 milyon TL, 13,9
milyon TL ve 60,5 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. 2020 yilinda bir 6nceki yila
gbre %111,2 artan esas faaliyetlerden diger
gelirler, 2021 yilinda 2020’ye gore %320,0
artmigtir.  2022/06  doneminde  2021/06
donemine gore artig %336,4 tiir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri;
2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona
eren donemler itibariyla sirasiyla; 6,8 milyon
TL, 12,5 milyon TL, 106,6 milyon TL, 21,4
milyon TL ve 87,5 milyon TL olarak
gergeklesmigtir, 2020 yilinda bir onceki yila
gbére %84,2 artan esas faaliyetlerden diger

P ' giderler, 2021 yilinda 2020°ye goére %755,3
SN TR Y artmustir. 2022/06°da 2021/06’ya gére meydana
_,_:/ A L % gelen artig %308,9°tir.
4
LA I 5 Sirket’in esas faaliyet kar1 2019, 2020, 2021,
S | RN 24 2021/06 ve 2022/06°da sona eren donemler
0k Ka5| 0 w1l . itibariyla 12,4 milyon TL, 41,2 milyon TL, 16,7
! \ milyon TL, 6,5 milyon TL ve 91,5 milyon TL
N olarak gerceklesmistir. Ilg111 donemler itibaryla
AR Y ;
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| Sirket’in esas faaliyet kar marj1 sirasiyla; %9,0,

%17,6, %3,8, %44 ve %I13,1 olarak
gerceklesmigtir. Esas faaliyet kar marjimn,
2020, 2021, 2022/06 dénemleri ile 2022/06°da
sona eren son 12 aylik doénemde, esas
faaliyetlerden diger gelir giderlerin dahil
edilmeyerek hesaplanmast durumunda
marjlarin; sirasiyla %17,7, %16,4, %17,0 ve
%17,8 ile benzer seviyelerde seyrettigi
goriilmektedir.

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelir ve
giderleri 2022/06 donemi haricinde ihmal
edilebilir  diizeydedir. 2022/06 itibariyla
sirasiyla 8,8 milyon TL ve 2,8 milyon TL olan
yatirm faaliyetlerinden gelir ve giderler,
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlarmin
gercege uygun deger artis ve azaliglarindan
olugsmaktadir.

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve
2022/06’da sona eren donemler itibariyla
finansman gelirleri sirasiyla; 3,8 milyon TL,
10,8 milyon TL, 48,2 milyon TL, 6,5 milyon TL
ve 45,9 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2020
ve 2021 s6z konusu gelirlerde bir dnceki yillara
gore meydana gelen artig sirasiyla %182,3 ve
%348,1°dir. 2022/06 doneminde 2021/06
dénemine godre meydana gelen artig ise
%602,4°tiir.

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve
2022/06’da sona eren donemler itibariyla
finansman giderleri sirastyla; 5,7 milyon TL,
10,6 milyon TL, 11,1 milyon TL, 3,5 milyon TL
ve 11,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z |
konusu giderlerde 2020 ve 2021°de bir dnceki
yila gore sirastyla; %87,3 ve %4,4 artis meydana
gelmistir.  2022/06  doneminde  2021/06
dénemine gore ise meydana gelen artig
%235,5°tir.

Sirket’in vergi giderleri; 2019, 2020, 2021,
2021/06 ve 2022/06°’da sona eren donemler
itibariyla; donem vergi ve ertelenmis vergi gelir
/ giderlerinden olugmakta ve ilgili donemler
itibartyla sirasiyla; 0,7 milyon TL, 2,6 milyon
TL, 3,0 milyon TL, 1,2 milyon TL gider ile 7,4
milyon TL gelir olarak raporlanmustir.

Sirket’in net donem kar1 2019, 2020, 2021,
2021/06 ve 2022/06°da sona eren ddonemler
itibariyla sirastyla; 9,9 milyon TL, 38,8 milyon
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milyon TL’dir. Net dénem kari, 2022/06’da
sona eren 12 aylik dénem itibarryla ise 181,6
milyon TL’dir. 1lgili doénemler itibartyla
Sirket’in net kar marjiin swastyla; %7,2,
%16,6, %11,0, %3,9 ve %19,9°dur. Net donem
kar marji, 2022/06°da sona eren 12 aylik dsnem
itibariyla ise %18,3 diizeyindedir.
B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | izahnamede yer alan finansal | Denetim raporlarinda olumlu goriis disinda
tablolara  iliskin  denetim | goriis bulunmamaktadir.
raporlarmdaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | Thraccinm isletme | Thracginin  30.06.2022 tarihi itibariyla net
sermayesinin mevcut | igletme sermayesi 143,1 milyon TL olup isbu
yiikiimliiliiklerini Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir
karsilayamamasi dénem i¢in yeterli isletme sermayesi
bulunmaktadir. Thraggmin finansal tablo
doénemleri itibariyla net isletme sermayesi
asagidaki tabloda gosterilmektedir.
TL 31.12.2019| 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022
A Lot [71.725.9411168.667.252/402.667.710/894.659.069
IB-Toplam Kisa
Vadeli 51.211.211{116.403.231{327.295.022{751.591.277
Yﬂkiimlii!ﬁkler
g'B Net Isletme) ) 514.730( 52.264.021 | 75.372.688 [143.067.792
ermayesi
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihra¢ edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek
borsada islem gorecek | sermaye piyasasi araci Sirket’in B Grubu hamiline
sermaye piyasast aracinn | yazili paylandir. S6z konusu paylarm ISIN
menkul kiymet tammlama | numarasi1 isbu Izahname tarihi itibanyla
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | belirlenmemistir. Halka Arz Edilen Paylar’in higbir
gruplarma iliskin bilgi imtiyazi yoktur.
C.2 | Sermaye piyasas1 aracinin | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr.
ihrag edilecegi para birimi
C.3 |Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikariimis
tamamen ddenmis pay sayisi1 | sermayesi 40.000.000 TL olup, bu sermaye her biri
ile varsa bedeli tam | 1,00 TL nominal degerde toplam 40.000.000 adet
ddenmemis pay sayisi paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen §denmisgtir.
. Her bir paym nominal | Sirket’in paylar 2 ayrn gruba ayrilmis olup, toplam
f - degeri 40.000.000 adet payin 8.000.000 adedi nama yazil1
b S A Grubu ve 32.000.000 adedi hamiline yazili B
Grubu paylardan olugmaktadir.
Sermaye piyasasi aracmn | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca,
sagladi i haklar hakkinda | pay sahiplerine asagidaki c¢esitli haklan
saglamaktadir: (i) Kar Pay1 Hakki, (ii) Oy Hakki,
(iii) Yeni Pay Alma Hakk:y (iv) Ortakhiktan
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Ayrilma Hakki, (v) Ortakliktan Cikarma ve Satma
Hakki, (vi) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katilim Hakki, (vii) Bedelsiz Pay Edinme Hakki,
(viii) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki, (ix)
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, (x) Iptal Davasi
Agma Hakki, (xi) Azmlik Haklan ve (xii) Ozel
Denetim Isteme Hakk:

C.5 | Sermaye piyasast aracmn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayiel hususlar
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz
piyasas1 araglarmin borsada | Pazar’da islem gdrmesi igin 12.09.2022 tarihinde
islem gbrmesi icin bagvuru | bagvuru yapilmstir. Borsa Istanbul’un gériisii isbu
yapithp yapilmadiZi veya | Izahnamenin “I-Borsa Goriigii” kisminda yer
yapilip yapilmayacag | almaktadir.
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 |Kar dagtim politikas: | Sirket’in  halka agik  ortaklik  statiistinti
hakkinda bilgi kazanmasindan sonra, kér dagitimi yapilip

yapilmayacag1 ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacagt hususu Esas Sozlesme’nin “Karin
Tespiti ve Dagitimi” baghklt 15. Maddesi
dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara
baglanacaktir. Sirket tarafindan Kéar Dagitim
Politikas’’nmin  belirlenmesine iligkin 24.10.2022
tarihli ve 2022/24 sayili yonetim kurulu karari
almmugtir. Yonetim kurulu karar1 ile belirlenen Kar
Dagitim Politikas1 25.10.2022 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
goriiglerine sunulmus ve kabul edilmigtir. Sirket,
kar dagitim politikas1 uyarinca ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi stirece,
piyasa beklentileri, Sirket’in uzun vadeli stratejisi,
Sirket, istirak ve bagli ortakliklarimin sermaye
gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar
dagitimina karar verilir. Asagidaki paragraf
diizenlemelerine tabi olarak ve bu diizenlemelere
halel getirmeksizin, kir payi, nakit veya kérin
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Sirket, ilki 2022 finansal yilina iligkin net
dagitilabilir kéra iliskin olmak iizere, Sirket
paylarinin borsada islem gormeye baglamasini
takip eden 5 yil boyunca, Sirket’in tabi oldugu
TTK, sermaye piyasast mevzuaty, ilgili diger
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mevzuat ve diizenlemelere gére net dagitilabilir
dénem karimn %30’unu nakit olarak dagitacaktir.

Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli
ve 2022/5 sayili yonetim kurutu kararina istinaden
vermis oldugu 24.10.2022 taribli taahhiidi ile,
Sirket paylanmin  borsada islem  gdrmeye
baslamasim takip eden 5 yil boyunca gergeklesecek
Sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket’in tabi
oldugu TTK, sermaye piyasast mevzuati, ilgili
diger mevzuat ve diizenlemelere gore net
dagitilabilir dsnem kérinin %30’unun nakit olarak
dagitilmas: igin olumlu oy kullanacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

D—RISKLER

Hitit V.D. 051 005 726Y
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D.1

Ihracgiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iligkin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Sirket’in iiretimini gergeklestirdigi driinlerin
ana hammaddelerinin temininde yasanabilecek
aksaklik, maliyet artiglart gibi durumlar Sirket’in
Jfaaliyetlerini ve finansal performansint olumsuz
etkileyebilir. Sirket ’in ana hammaddelerinden olan
FV Hiicrelerin aliminda ithalata bagimli olmas:,
FV Hiicrelerinin arzi ve fiyatimn degiskenligi
gelecekte Sirket’in tiretimini ve karliligi olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in faaliyetleri igin yapilan
hammadde alimlarinda, tedarik  zincirinde
yasanabilecek gelismelere bagl aksakliklar ve ek
maliyetler meydana gelebilir.

2. Sirket’in FV Hiicre tedarik siireglerinde
konsantrasyon riski soz konusu olabilir.

3. Doviz kurundaki dalgalanmalar Sirket’in
karliigim olumsuz etkileyebilir. Doviz
kurlarindaki yukari yonli  degisiklikler Sirket
tarafindan kur farklari, maliyetlerini artirarak,
Sirket’in karliligin olumsuz yonde etkileyebilir.

4. Ithalata yonelik ek ya da artan gimrik
vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefiyetler Sirket’in ithalat sirecini olumsuz
yonde etkileyebilir. Sirket’in yaygin ithalatta
bulundugu iilkelerde sevkiyat siirelerini ve
maliyetlerini  artiracak  lojistik  sorunlart
yasanmasi, bunun sevkiyat zamanlamalarina ve
naviun maliyetlerine olumsuz etkileri Sirket ’in stok
maliyetini artirabilir, faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket’in iiretim faaliyetlerini gerceklestirmek
icin_ihtiyac duydugu makine ve ekipmanlarda ve
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tiretim hattinda meydana gelebilecek
ongoriilemeyen ariza veya bozulmalar, yedek
par¢a temininde yasanabilecek aksakliklar,
fabrikalarm bulundugu bélgeyi etkileyebilecek
hususlar,  Sirket’in  fabrikasindaki  iiretim
Jfaaliyetlerinde gegici is durmalarina sebep olabilir
ve bu gibi durumlar iiretim faaliyetlerini
etkileyerek Sirket’in hasilat ve kdrliligym olumsuz
etkileyebilir.

6. Sirket'in iiretim siireglerinde yasanabilecek |
aksakliklar, Sirket’in bazi onemli miigterilerine
vermis oldugu satis ve iiretim miktarlarina iligkin
taahhiitlerine uyamamasina ve bu sebeple
sozlesmelerde ongoriilen cezai sartlar: odemekle
yiikiimlii olmasina, $s6z konusu onemli miisterileri
ile is iligkisinde bozulmalara, ilgili sozlesmelerin
sona ermesine veya Yenilenmemesine sebep
olabilir.

7. Sirket miisterilerinin 6deme giigliigiine girmesi
ve tahsilat problemleri yasanmasi Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

8. Sirket’in iirettigi giineg panellerine iliskin uzun
sireli igcilik ve performans garantisi taahhiitleri
s0z konusudur. Giines panellerinin iscilik ve
performansinda  Sirket’in  hatasina  bagl
yasanabilecek arizalar, Sirket’in miigterilerine
karst garanmti taahhiitlerini giindeme getirerek;
Sirket tarafindan tazminat odemeleri yapilmasina
sebep olabilir.

9. Sirket’in Yeni Fabrika yatirvmi planlandig:
sekilde tamamlanmayabilir, Sirket Yeni Fabrika
yatirimr  sonrasinda da yeni yatwim firsatlar
bulamayabilir, buldugu  firsatlar1  yatirima
ceviremeyebilir, Sirket'in planladigi yatwrimlar:
icin gerekli finansmam bulamayabilir, yatirimlar:
dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarari
gostermeyebilir.

10. Sirket’in  kullandigi  kredileri  saglayan
bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden dnce geri ¢agirmalart durumunda,
Sirket nakit akisi sorunu yasayabilir.

11. Sirket’in  olagan faaliyetleri  kapsaminda
Sirket’e kargt yasal iglemler baglatilarak davalar
agilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim
kararlarima konu olabilir. S6z konusu talepler ve
yasal iglemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi
neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve
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alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve
herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yonde
sonuglanmast neticesinde Sirket’in igleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglart ve itibart olumsuz
yonde etkilenebilir.

12. Sirket, Ana Fabrika igin gerekli izin ve
ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir ya
da yatirim siirecinde olan Yeni Fabrika igin gerekli
izin ve ruhsatlari edinemeyebiliy.

13. Sirket’in faaliyetleri, (halka arz sonrasinda)
SPK, vergi daireleri ve Kigsisel Verilerin
Korunmast Kurulu gibi ¢egsitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine
tabiidir.

14. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degigiklikler, vergi oranlarindaki artislar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

15. Sirket, c¢alisanlarimin, tedarikgilerinin veya
diger iigtincti kisilerin olasi etik olmayan
davrarslar: veya hukuka aykirt davraniglar: veya
cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykiri
davramslar: dolayisiyla visklere maruz kalabilir,
bu tiir ihlaller kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit
hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

16. Sirket’in  faaliyetleri esnasinda is kazalar
meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat ddemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve
hiikiimler ¢ergevesinde yiikiimliiliik altina girebilir.

17. Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykirit hareketlerinden miistereken
ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin
faaliyetleri sonucu Sirket’e sorumluluk dogabilir
veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

18. Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin
Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandigimin ileri
stirtilmesi  dolayisiyla. uygulanan yasal iglem,
uyumluluk  ¢alismalari  ve/veya  faaliyetlerin
durdurulmas:1  gibi  senaryolarin  gelecekte
gerceklesmesi,  maliyetlerin  artmasina  yol
agabilecektir.

19. Meveut sigorta poligeleri, tiim potansiyel
zararlart karsilama noktasinda yeterli olmayabilir.
Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir
sekilde olugabilecek tim riskleri kapsayacak
sekilde sigorta yaptwrilmas: miimkiin degildir.

20. Sirket 'in bilgi iglem sistemlerinin arizalanmasi,
yetersiz kalmast Sirket faaliyetlerini olumsuz
]
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etkileyebilir. Sirket faaliyetlerinin biiyiik Olgiide
teknoloji agwrlikli olmasi sebebiyle - bilgi sistem
altyapisinda yaganabilecek sorunlar, faaliyetlerin
devamliigi agisindan risk olusturabilir.

21. Kilit personelin  kaybedilmesi veya kilit
personel ve ihtiva¢c duyulan nitelikte uzman
personelin Sirket biinyesine zamaminda dahil
edilememesi, Sirket’in biiyiimesini simrlandirabilir
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

22, Sirket, ana pay sahibi olan Alfa Kazan ve
Karabas Ailesi iiyelerinin bagl ortakliklar: ve
istirakleri ile iligkili taraf islemleri yapmigtir ve
halka arz sonrasinda da iliskili taraf islemleri

| yapmaya devam edecegi ongoriilmektedir. SPK ve

vergi daireleri, Sirket’in iliskili taraf islemleri
tizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili
kurumlarin  Sirket’in iligkili taraf iglemlerinin
emsallere uygun olmadig tespit etmeleri ve bir
ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek
tek veya toplu olarak iligkili taraf iglemleri,
Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarmi olumsuz etkileyebilir.

23. Sirket’in hakim ortagr olan Alfa Kazan’in ve
Alfa Kazan’n hissedarlari olan Karabag Ailesi 'nin
menfaatleri, Sirket ve yatirimcilarin menfaatleri ile
her zaman uwyumilu olmayabilir ve bu durum,
Sirket’in  onemli  karar ve politikalarum,
yatirimeilarin menfaatleri ile ¢atigacak gsekilde
etkileyebilir.

fhracemm icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

1. Sirket, enerji sektorii altinda yer alan
yenilenebilir enerji kaynaklarmmdan olan giines
enerjisi alt sektoriinde iiretici olarak faaliyet
gostermektedir. Yenilenebilir enerji sektoriinde
meydana gelen kiiresel ve yerel gelismeler,
Sirket ’in Sfaaliyetleri iizerinde etki
yaratabilmektedir.

2. Giines enerjisi sistemleri sektorii giiniimiizde,
onemli derecede rekabetgi bir sektor haline
gelmigtir. Yerli iireticilerin faaliyet gosterdigi
sektor diretim teknolojisinde ve hammadde
girdisinde yurt disina ve agwrlikl olarak da Cin’e
bagimhidwr. Sirket, sektordeki diger oyuncularla
etkin bigimde rekabet edemeyebilir, pazar payini
kaybedebilir, fiyat politikasin siirdiiremeyebilir.
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3. Yerel ve kiiresel ekonomik kosullar Sirket’in
bulundugu sektorii, Sirket’in faaliyetlerini ve
performansin olumsuz yonde etkileyebilir.

4. Alternatif enerji kaynaklarimn kesfedilmesi
halinde sektirde faaliyet gosteren girketlerin
faaliyetleri ve finansal durumu  olumsuz
etkilenebilir. Tiirkiye 'de niikleer enerji
santrallerinin  devreye almmasi ve verimli
calismast halinde yeni projeler devreye girebilir ve
sektoriin bu alana dogru kaymas: séz konusu
olabilir.

Diger riskler:

1. COVID-19 salgum da dahil olmak iizere kamu
sagh$ ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in  faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarim, gelecege yonelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

2. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya
yonelik  baslatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan isgali
amacwyla iki iilke arasindaki savasin devami
Sirket’in faaliyet sonuglari tizerinde dolayli olarak
olumsuz bir etki dogurabilir.

3. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal
Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler: (a) Finansal
araclar kredi riski, (b) Kur riski ve (c) Likidite riski
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Sermaye piyasasi aracima
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

1. Halka Arz Edilen Paylar halka acik bir
pivasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yaganabilir.

2. Sirket’in halka acgiklik oram szmrlzdzr ve
paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa
Istanbul’da islem gorecektir.

4. Ihrageimn  paylar ikincil pivasada islem
gormeye bagsladiktan sonra, Ihragccimin ana pay
sahibi Sirket sermayesinin onemli bir boltimiine
sahip olmaya devam edecefinden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatwrim
yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir.
Ayrica ileride Sirket paylarimin onemli kisminin
satis1 veya boyle bir satisin gergeklesecegi yoniinde
algi, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri
tizerinde esasl olumsuz etkisi olugturabilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve

diizenli islem yapilan bir. gz%asa gelz%mezebzhr
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6. Tiirk Lirasi’'min deZerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylarin degerini onemli dlgiide
etkileyebilir. :

7. Sirket, pay sahiplerine kdr pay: 6dememeye
karar verebilir ya da gelecekte kdr pan
dagitamayabilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirtmcilar igin
uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihragcinin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatirimeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan 351.000.000 TL Briit,
335.555.000 TL net gelir elde edecektir. Halka Arz
Eden Pay Sahibi ise halka arzdan toplam
187.200.000 TL Briit, 181.445.000 TL net gelir
elde edecektir. Halka arza iligkin toplam maliyetin
21.200.000 TL, pay basina diisecek maliyetin ise
2,30 TL olmas1 beklenmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan bir kismimin satist hem de sermaye
artinmi  suretiyle gergeklestirilmesinden dolay:
aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri, halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark lizerinden almacak Kurul
iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru
Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan
oram gozetilereck Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Sirket tarafindan  kargilanacaktir.  Sirket’in
sermayesinin tamamimn nominal degeri tizerinden
alman Kurul ticreti ile diger giderler Sirket
-tarafindan  kargilanacaktir. Talepte  bulunan
yatirimeilardan, talepte bulunulmasi sebebi ile
ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar,
talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman ve EFT
islemi gerceklestirmek gibi konularda,
konsorsiyum iyelerinin kendi belirlemis oldugu
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.

E.2a
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Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarimn
fonlanmasi, bilinirlik ve tanimirligin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiclii bir gekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin gii¢clendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artirimi  yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin, agsafida detaylann verilen sekilde
kullanilmas: planlanm:

MENKUL KIVM




Kullanim Alamx Kullamm

- _Yiizdesi
Yeni Fabrika yatirnminin | %45
sonugclandirilmasi ve ek depo yapimi (*)

Isletme sermayesi %45

Sirket fabrikalarinimn elektrik ihtiyacim | %10
kargilayacak ve tiiketim kadar {iretim
yapacak GES (giines (enerjisi) elektrik
santrali) kurulmasi

(*) S6z konusu %45°1ik b6limiiniin yaklagik %15-
20’sinin depo yatirim igin ve geri kalan yaklagik
%80-85’1lik boliimiiniin de Yeni Fabrika’nin ikinci
faz yatirim igin kullamlmasi planlanmaktadir.

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate
alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda yukarida
gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlar1 arasinda
Sirket  menfaatleri dogrultusunda gecis
yapabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri,
yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana
kadar kur korumal1 mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden
vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirrm
fonlar1 gibi menkul krymet alimlan suretiyle
nemalandiracaktir. Amilan siire boyunca ilgili
fonun bu yoOntemlerden hangisi/hangileri ile
nemalandirilacagina ve  nemalandirmanin
kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar
cercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak
karar verilecektir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullan

Halka arzin baglamasi Oncesinde, Kurul’un yam
sira, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket
paylarimin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un gériistiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket gikarilmig sermayesinin tamami
nakden karsilanmak suretiyle 40.000.000 TL’den
46.000.000 TL’ye cikarilmas1 neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 6.000.000 TL nominal degerli
6.000.000 adet B Grubu pay ile ve Halka Arz Eden
Pay Sahibine ait 3.200.000 TL nomiinal degerli
3.200.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplamda
9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000 adet B
Grubu payin halka arz1 suretiyle
gergeklestirilecektir. Sermaye artis1 yoluyla halka
arz edilen paylarin nominal degeri 6.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz Oncesi ¢ikarilmig
sermayesine oram %15 ve halka arz sonrasi
¢ikarilmis sermayesine orami %13,04’tlir. Ortak
satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal

degeri 3.200.000 TL olup,q Qgé@t’m halka arz
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Oncesi ¢ikarilmig sermayesine oram1 %8 ve halka
arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oram %6,96’dur.

Satis, DenizYatirim liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan 1I-5.2 sayili Sermaye
Piyasast Araglarinin Satigt Tebligi’nde tamimlanan
“Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satig”
yontemi ile gergeklestirilecektir. Halka Arz Edilen

‘Paylar igin 3 (ii¢) is giinii boyunca talep

toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baslangic ve
bitis tarihleri Ihragginin (www.alfasolarenerji.com)
ve DenizYatirim’mn (www.denizyatirim.com)
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satiy duyurusunda
belirtilecektir. Her bir tahsisat grubuna dagitim,
asagida belirtilen sekilde kendi ig¢inde ayr ayn
yapilacaktir:

o Bireysel Yatirnomer: Oransal dagitim
yontemine gére yapilacaktir.

e Yiiksek Basvurulu Yatinmer: Oransal
dagitim y6ntemine gére yapilacaktir.

Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla)
her bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir.
Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep
miktarina boliinmesiyle “arzin talebi karsilama
oram1” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi
kargilama oran1 her bir yatirimciya iliskin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak
ve paylar dagitilacaktir.

¢ Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Her bir Yurt
[ci Kurumsal Yatinmciya verilecek pay
miktarina Konsorsiyum Lideri’nin O6nerileri
dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi tarafindan karar verilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar
gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki)
is giinii igerisinde teslim edilecektir. Halka arz
sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarmnin
satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar
cercevesinde dagitim listelerinin kesinlestigi glinii
takip eden 2 (iki) ig giinii igerisinde Kurul’un 8zel
durumlarin  kamuya  agiklanmasma  iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

y c s. N 142586
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atisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen
Paylar iizerinden halka arz M-; iéechtir. |
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iligkin ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri

Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylari
satan Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satis geliri,
halka arza aracilik eden yatinm kuruluglan ise
halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
Halka arz swrasinda, hukuki damgmanlik
biirolarinin danigmanlik ticreti ve bagimsiz denetim
sirketinin denetim ticreti elde etmesi s6z konusu
olacaktir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan
DenizYatinm arasinda ¢ikar c¢atismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin
halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik ve
basar1 komisyonu haricinde dogrudan veya dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikarn bulunmamaktadir. Konsorsiyum
Lideri DenizYatiim’in Sirket’in %5 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz
amaciyla imzalanan sdzlesmeler digimnda herhangi
bir anlasma yoktur. Halka arza aracilik edecek
diger konsorsiyum iiyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger
konsorsiyum tiyeleri arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarinin 6zel bagimsiz
denetimini yapan Reform Bagimsiz Denetim A.S.
arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catismast bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz
Denetim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Reform Bagimsiz Denetim’in
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim’in,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur.
Reform Bagimsiz Denetim, Sirket’e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde
etmigtir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan
Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmug bir ekonomik ¢ikart
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu’nun
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza iliskin sunulan
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hukuki damigmanlik hizmetleri diginda bir hukuki
danmigmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
danismanlik hizmetleri igin danigmanlik ticreti elde
etmektedir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan
DenizYatirim’a halka arz siireci ile ilgili
danmismanlik hizmeti sunan Ozmen Yalgin
Avukatlik Ortaklig1 ile Sirket arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir.

‘Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklign ve Sirket

arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakhgi’nin dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmg bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Ozmen Yalgm Avukatlik Ortakligi'min Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda halka arza iliskin sunulan hukuki
danigmanlik  hizmetleri diginda bir  hukuki
damsmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Ozmen
Yal¢in Avukatlik Ortakligi, halka arz ¢aligmalar:
kapsaminda DenizYatirnm’in hukuki danigmam
olarak gorev almis olup; halka arza iligkin SPK
mevzuat1 tahtinda Sirket, pay sahipleri ve/veya
DenizYatirim tarafindan imzalanarak Kurul
inceleme ve onayma sunulan bilgi ve belgeler ile
halka arz siireglerine iliskin olarak hukuki
damismanlik hizmetleri vermigtir.

Sirket’e halka arz siireci ile ilgili olarak finansal
danigmanlik hizmeti sunan Tara Danigmanlik ve
Finansal Hizmetler Ltd. Sti. arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat ¢atismast bulunmamaktadir.
Tara Danmigsmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti.
ve- Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Tara Damismanlik ve Finansal Hizmetler
Ltd. Sti.'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Tara Damismanlik ve Finansal
Hizmetler Ltd. Sti.’nin Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza
iligkin sunulan finansal danismanlik hizmetleri
diginda bir danigmanlik iligkisi bulunmamaktadir.
Tara Danigmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti.
halka arza iligkin sunulan finansal damigmanlik
hizmetleri i¢in damigmanlik {icreti elde etmektedir.
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Halka arz, lhraggi Alfa Solar Enerji Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin cikariimig
sermayesinin  40.000.000 TL’den 46.000.000
TL’ye artirilmasi neticesinde ihra¢ edilecek olan
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmin

artirilmamasima iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

toplam 6.000.000 TL nominal degerli 6.000.000
adet B Grubu pay ile Halka Arz Eden Pay Sahibi,
Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlari Anonim
Sirketi’ne ait olan toplamda 3.200.000 TL nominal
degerli 3.200.000 adet B Grubu paym halka arz:
suretiyle gerceklestirilecektir.

Ihragg1, 23.08.2022 tarihli ve 2022/18 numarah
yonetim kurulu karari ile Sirket tarafindan halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
Sirket paylanmin dolagimdaki pay miktarnin
artmasina (bedelsiz sermaye artirimlari hari¢ olmak
lizere) yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar
almmayacagmna ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, 23.08.2022 tarih ve
2022/4 numarali yonetim kurulu karar ile Sirket
paylarinin  Borsa Istanbul’da iglem g6rmeye
bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip
oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarmnin,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacag1 dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

Sirket’in tek pay sahibi olan Halka Arz Eden Pay
Sahibi ayrica, 23.08.2022 tarihli ve 2022/4
numarali yonetim kurulu karar1 ile, Sirket
paylarmin Borsa Istanbul’da iglem gdrmeye
bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki
oldugu Sirket paylarimin halka arz' fiyatimin

TN altindaki  bir fiyattan Borsa Istanbul’da
e -
P gk.gu. il N\ satilmamasi, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
i‘ Py N ‘\\.‘ Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak
. - . - - . . .
Pow ( A : sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmamasi, s6z
Q% LR R konusu paylarm kismen veya tamamen bu
S N tj/ kisitlamaya uygun - olarak satilmas1i veya
CR Lo % . . .
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kamuya ag¢iklanmasmna iligkin diizenlemeleri
cergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi ve
Borsa Istanbul disinda satilan paylar1 alanlarin da
bu simrlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesi
dogrultusunda taahhiitte bulunmusgtur.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve

yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullammmmin séz Kkonusu
olmas: durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Sirket’in paylarimin halka arzi mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma  haklarimn
sinirlandiriimas: ile sermaye artirimi ve ortak pay
satig1 seklinde olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi i¢in %120,99 oraninda
sulanma etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal
bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 6,58 TL dir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in (negatif)
-%79,44 oraninda sulanma etkisi s6z konusu olup,
1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1
(negatif) -46,47 TL olarak hesaplanmaktadir.

E.7

Talepte bulunan
yatinmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak
icin 6zel bir {icret alinmayacaktir. Ancak
yatinmcimin bu amagla hesap agmak, hakkettigi
paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda farklilik
gOsteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim

kuruluglarmm ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluglari ile birlikte):

Sirket’in 30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren donemlere
ait finansal tablolar1 ve 6zel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan bagimsiz denetim

kurulugunun:
Unvam - :| Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetgi :| Ceyhun Génen
. Eiislilusl:::dugu Meslek :| Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal dénemlere ve
30.06.2022 tarihinde sona eren finansal doneme iliskin finansal durum tablolar ile 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 ile 30.06.2021 ve 30.06.2022 tarihleri itibariyla kér veya zarar
tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler agagida yer almaktadir:

"OZEL BAGIMSIZ DENETI IMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

30.06.2022 |

' VARLIKLAR - Tiirk Lirasi 31.12.2019  31.12.2020  31.12.2021
Diénen varhklar 71.725.941 168.667.252 402.667.710 894.659.069
Nakit ve nakit benzerleri 12.808.790 32.967.488 123.143.653 243.347.695
Finansal yatirimlar - 143.190 - 128.624.367
Ticari Alacaklar 35.395.040  52.659.055  51.678.682  54.156.967
Diger alacaklar 14457760  25.050.285  39.289.411  25.149.812
Stoklar 7.207.748 32.927.340  133.115.687 212.790.734
Pesin 6denmis giderler 803.486  24.693.158 43.448.365 208.337.966
Diger donen varliklar 1.053.117 187.305 11.991.912  22.251.484
Duran varhklar 7.097.179 12.876.433 37.939.568 77.227.609
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar - 2.524.355 - -
Maddi duran varhklar 5.439.900 9.189.781 37.870.365 67.492.793
Ertelenmis vergi varlig 1.657.279 1.162.297 69.203 9.734.816
TOPLAM VARLIKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678

i

‘OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

I
b
i

5 KAYNAKLAR - Tiirk Liras: 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022 |
Kisa vadeli yiikiimliilikler: 51.211.211 116.403.231 327.295.022 751.591.277
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.346.246 5.949.990 8.431.297 104.710.673
Uzun V. Borglanmalarm Kisa V. Kisimlari 3.514.839 3.999.536 6.634.106 6.325.964
Ticari borglar 33.557.882  47.638.259 243.323.458 392.775.274
Caligan. saglanan fayda. iliskin kargilik. 352.163 665.100 ©  1.014.818 2.151.481
Diger borglar 474.808 621.509 184.418 2.780.352
Miigteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliliikler 11.833.573 57.374.433 67.318.978 242.201.626
Kisa vadeli karsiliklar 131.700 154.404 319.335 645.907
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.538.706 7.226.094 4.486.484 2.602.276
Uzun vadeli borglanmalar 8.340.329 6.847.000 3.849.521 1.704.639
Calisan. saglanan fayda. iligkin karsilik. 198.377 379.094 636.963 897.637
Toplam Yiikiimliitiikler 59.749.917 123.629.325 331.781.506 754.193.553
Ozkaynaklar 19.073.203 57.914.360 108.825.772 217.693.125
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 19.073.203 57.914.360 108.825.772 217.693.125
Odenmis sermaye 3.250.000 3.250.000 40.000.000 40.000.000
‘ ayrilan kisitlanmig yedekler - 605.168 650.000 5.779.676

y 1 Kkarlar1 /zararlar1 5.930.970 15.215.520 19.763.018 33.035.904

) kart 9.889.718 38.823.580 48.402.562 138.921.670
KAYNAKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678
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‘OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR ZARAR TABLOSU |

§ 01.01 — 01.01 — 01.01 — 01.01 — 01.01 !
, Tiirk Lirasi 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021 30.06.2021  30.06.2022 |
Hastlat 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617
Satiglarin maliyeti 122.763.100 188.582.493 361.688.173 130.020.282 574.122.060
Briit Kar 15.503.623 44.852.098 76.865.513 15.585.266 124.283.557
Esas faaliyet kar1/ (zarary) 12.401.963 41.199.055 16.726.952 6.475.561  91.471.637
Siird. Faal.vergi onc. kar/(zarar)  10.543.310 41.387.397 51.375.112 6.959.117 131.519.920
Stird. Faal.Vergi gelir /(gideri) -653.592 2.563.817 -2.972.550 -1.246.332  7.401.750
Siird. Faal. Dénem kar1/(zarar))  9.889.718 38.823.580 48.402.562 5.712.785 138.921.670
DONEM KARI / (ZARARI) 9.889.718  38.823.580  48.402.562 5.712.785 138.921.670

Yatirnmel, yatinm kararmmi vermeden oOnce ihra¢einin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larma iligkin ayrintihh bilgilerin yer aldig1 igbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylara yonelik yatirim yapmak ¢egitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar: alinmadan once asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahnamenin biitinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin igbu Izahnamenin tarihi itibartyla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paylara yapilacak herhangi bir yatrim esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir.
Soz konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin
degeri diigebilir ve yatirinun tamamimin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadw. Hdlihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum swalamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasiligr veya
onemi balkimmmdan yaptigi bir deZerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak
diistiniilmemelidir.

Yatirimelar, bu Izahnamede paylasilan bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylara yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1. Thracgiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi iiriinlerin ana hammaddelerinin temininde
yasanabilecek aksaklik, maliyet artislart gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal performansin olumsuz etkileyebilir. Sirket’in ana hammaddelerinden olan FV
Hiicrelerin aliminda ithalata bagimlh olmasi, FV Hiicrelerinin arzi ve fiyafinin

o= degiskenligi gelecekte Sirket’in iiretimini ve karlihigim olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
f“’ T‘Z; -, ﬁwlzyetlert icin yapilan hammadde alimlarinda, tedarik zincirinde yasanabilecek
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olabilmektedir. FV Hiicre, EVA, arka tabaka, silikon ve iletken tel ise ¢esitli iilkelerden ithalat
ile tedarik edilmektedir.

Uretilen giines panellerinin maliyetinin agirlikli boliimil ithal iiriinlerden olugmaktadir. Bu
sebeple navlun fiyatlari, nakliye siireclerinde yaganan gecikmeler ve uzayan nakliye siireleri,
kiiresel enflasyon, hammadde krizleri ve kur dalgalanmalar1 Sirket’in hammadde maliyeti
agisindan belirsizlik yaratmaktadir. Sirket hammadde fiyat degisimlerinden spekiilatif kazang
hedeflememektedir. Bu ¢ergevede Sirket her aym son haftasinda, o ay1 takip eden 3-4 ay sonraki
satis fiyatlarini belirlemekte ve iiretimde kullandig1 hammadde fiyat artiglarini da bu sayede
satig fiyatlarina anlik olarak yansitabilmektedir.

Giines paneli bilegenlerinden en dnemlisi, FV Hiicrelerdir. S6z konusu hiicreler Sirket’in girdi
maliyetlerinin (30.06.2022 itibariyla yaklasik %40-50’sini olusturan) 6nemli bir kismim
meydana getirmektedir. Sirket tarafindan iiretilen giines panellerinde kullanilan FV Hiicreler,
diinyanin en énemli tireticilerinden biri olan Cin’de kurulu, Tongwei’den tedarik edilmektedir.
FV Hiicrelerin arz1 ve fiyati, Tongwei gibi biiyiik uluslararas: lreticilerin fabrikalarindaki
iiretimde yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya ¢apindaki geligmelere bagli olarak
degisebilme potansiyeline sahiptir. Ayrica s6z konusu malzemenin tedarikinde mevsimsellik
etkileri goriilebilmekte, zaman zaman yaz mevsiminde daha yiiksek, kis mevsiminde daha
diisiik fiyat seviyeleri gézlemlenebilmektedir.

Sirket’in giines paneli liretiminde bir diger Snemli hammaddesi aliiminyum ve camdir. Sirket,
giines panellerinin tiretiminde kullandiga camu, agirlikli olarak yurt iginden tedarik etmekle
birlikte, zaman zaman camin yurt disindan tedariki de s6z konusu olabilmektedir. Yurt ici
firetim Kkapasitesinin belirli ve mevcut durumda talebin yiiksek olmasi nedeniyle, Sirket’in
devam eden yeni yatiriminin devreye girmesi sonrasi yurt icinden yeterli tedarigin
saglanamamas: halinde yurt dig1 tedarikgilerden de alim yapilmasi gerekli olabilecektir.
Sirket’in hammadde tedarikinde ithalata bagvurmasimin gerekmesi, Sirket’in tedarik
stireclerinde operasyonel yiikiin artmasina ve kiiresel gelismeler ile kur dalgalanmalarina da
bagli olarak maliyette artisa sebep olabilmektedir.

Aliiminyum ve cam {iretim maliyetlerinde enerjinin pay1 yiiksektir; enerji fiyatlarindaki artiglar
aliiminyum ve cam fiyatlarini dogrudan etkilemektedir. Enerji maliyetleri diinya ¢apindaki
gelismelere baghdir. Sirket’in giincel durumda galistigr yurtigindeki tedarikgilerinde yasanacak
iiretim ve arz problemleri Sirket’i daha yiiksek fiyatli olan yurtigindeki diger lireticilerden veya
ithalat yoluyla aliiminyum ya da cam temin etmeye zorlayabilir ve bunun sonucunda tiretim
maliyetlerinde artislar yasanabilir.

Karbon salimmim diisiirme hedefleri ve iklim krizinin de etkisiyle fosil yakitlardan kagis ile
giiclenen yenilenebilir enerji yatirimlarina talebin, beklenenin ¢ok iistiinde olmasi sebebiyle,
hammadde fiyatlarinda ongérillemez artiglar yaganmigtir. Hammadde fiyatlarimin artisinda
kiiresel enflasyon problemi, Covid-19 pandemisi, Rusya-Ukrayna Savagi, kitlesel karantina
uygulamalari sonucu deniz yolu ticaretinin yavaslamasi, ortalama nakliye siirelerinin uzamasi
ve navlun fiyatlar1 da etkili olmustur.

Ekonomik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya tedarikgiler Sirket yerine bagka
{Mkuruluslara satig yapmaya karar verirse, Sirket, kabul edilebilir seviyede; kaliteye, maliyet ve

M b ticari kpsullara sahip alternatif tedarikg¢ileri iiretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice
e bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlar1 ve yetersizlikleri, Sirket’in bliylimesini

smlrlandlrablhr maliyetlerde bir artig yaratabilir veya iirtin kalitesini etkileyebilir, Sirket

. ;’mallyet art1§1ar1m musterllere yan51tmakta zorluklar yasayablhr bu durum Suket’m ileriye
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2. Sirket’in FV Hiicre tedarik siireclerinde konsantrasyon riski soz konusu olabilir.

Sirket’in FV Hiicre alim1 yaptig1 Tongwei’nin, Sirket’in tedarikeileri igindeki pay1 (30.06.2022
itibartyla yaklagik %40-50’sini olusturan) Onemli bir seviyede olup, toplam alimlardaki
Tongwei konsantrasyonu riski s6z konusu olabilmektedir.

Sirket, Tongwei ile iliskilerinin gelecekte de devam edecegine glivenmektedir, ancak
Tongwei’nin hammadde temininde herhangi bir sebeple azalma olmast ya da Tongwei’nin
herhangi bir sebeple Sirket ile is iligkisini sonlandirmasi s6z konusu olabilir.

Sirket’in 6nemli FV Hiicre tedarikgisi olan Tongwei’den iiriin tedarikinin devam edeceginin bir
garantisi bulunmamaktadir. Sirket FV Hiicre tedarikinde sorun yasayabilir, Sirket’in istedigi
veya iretim plammn gerektirdigi miktarda iirlinii tedarik etmesi miimkiin olmayabilir.
Hammadde tedarikinde gecikmeler yaganabilir. Tongwei ile olan is iligkisinin sona ermesi,
Tongwei’den beklenen tedarikte aksamalar olmasina sebep olabilir.

Sirket’in s6z konusu Onemli tedarik¢isini (Tongwei) olumsuz etkileyen durumlarda Sirket,
farkl tedarikgiler ile yeni is iliskileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir
siire i¢in de olsa Sirket’in gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket ig iliskisini kaybettigi onemli
tedarikgisinin yerine aym kérlilikta yeni tedarik¢iler koyamayabilir. Bunun gibi durumlar
Sirket’in istedigi seviyede {iretim yapamamasina, islerinde stirekliligi ve ¢esitliligi
saglayamamasina ve gelirlerinin azalmasina yol agabilir. Bu tip durumlarda, Sirket’in yeni bir
tedarik¢i ile planlanan seviyede bir tedarik iligkisi kuruluncaya dek, Sirket’in faaliyetleri,
cirosu, karliligs, finansal durumu ve ileriye yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

3. Doviz kurundaki dalgalanmalar Sirket’in karliifimt olumsuz etkileyebilir. Doviz
kurlarindaki yukart yonlii degisiklikler Sirket tarafindan kur farklari, maliyetlerini
artirarak, Sirket’in karlihgin olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, tirettigi giines panellerinin bilesenlerinin dnemli bir kismim ithalat ile temin etmektedir.
Yurt iginden temin ettigi malzemelerin de fiyatlar1 agurlikli olarak yabanci para endeksli olarak
belirlenmektedir. Bu kapsamda Sirket’in tiretim maliyeti, doviz kurlarindaki degisikliklerden
etkilenmektedir. Bununla birlikte, Izahnameye konu finansal dénemler itibariyla Sirket’in
toplam satiglarinin %95°ten fazlasi yurt i¢i pazarda gergeklesmis olup; yurt dis1 satiglar ise,
2022/06 itibartyla briit hasilatimin %1,9*unu olusturmustur. Sirket’in Izahnameye konu finansal
dénemler itibariyla satislarinin yurt i¢i ve yurt dist Wp cinsinden dagilim: asagidaki tabloda yer

aldig1 gibidir:

(‘%i‘ilg;es Panelleri 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Satis Miktar1 76.197.450| 104.658.153| 140.269.820| 61.634.265| 118.370.111
Yurtici 73.598.728| 104.162.538| 138.537.126] 60.501.936| 115.537.763
ihracat 2.598.722 495.615 1.732.694 1.132.329 2.832.348
fhracat Yiizdesi 3,41% 0,47% 1,24% 1,84% 2,39%

Bu kapsamda, Sirket’in ithalati, ihracatindan ciddi anlamda fazla olup; doviz maliyetleri
agsiliginda Tiick Liras: gelir elde etmesi neticesinde, d6viz kurlanindaki degisikliklerden ve
file de yukar: y6nlii hareketlenmelerden olumsuz etkilenmektedir.

//'ﬁi eﬁ muncel durumda yurti¢i satis fiyatlarinin da déviz veya dovize endeksli belirlenmesi
ne cesm le Sirket, doviz kuru dalgalanmalarindan, tedarik¢i demeleri ile miisteri 6demeleri

1nda gﬂlusabﬂecek zamanlama uyumsuzlugu durumunda dovizin agag: yonlii ani diigiisler
goste é51 hal de mahyetlermde Tiirk Liras bazmda yasanabllecek artiglar sebeb1y1e olumsuz

jarinin deg1$me31 gibi sebeplerle Sirket’in giines paneli satig fiyatlarinin déviz veya
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dovize endeksli belirlenememesi ve Tiirk Lirasi tizerinden belirlenmesi ihtimali s6z konusu
olursa, bu durumda da Sirket’in karliligimnin kur dalgalanmalarindan olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilir.

4. Ithalata yinelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefiyetler Sirket’in ithalat siirecini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in yaygin
ithalatta bulundugu iilkelerde sevkiyat siirelerini ve maliyetlerini artiracak lojistik
sorunlar: yasanmast, bunun sevkiyat zamanlamalarina ve navlun maliyetlerine olumsuz
etkileri Sirket’in stok maliyetini artirabilir, faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket tarafindan firetilen giines panellerinin bilesenlerinin énemli bir bolimii ithalat ile temin
edilmektedir. Ithalata yonelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve
diger miikellefiyetler Sirket’in ithalat siireglerini olumsuz yonde etkileyebilir. :

Faaliyet gﬁstefilen veya tedarikg¢ilerin bulundugu tilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek
politik ve ticari gelismeler Sirket’in hammadde ithalati siire¢lerinin aksamasina, sevkiyatlarda
gecikmeler yaganmasina ve maliyetlerin artmasina sebep olabilir.

Sirket’in hammadde ithal ettigi {ilkelere yonelik karsilasilabilecek lojistik sorunlar1 veyahut
navlun maliyetlerinin 6nemli Olglide artmasi Sirket’i ve faaliyetlerini olumsuz yo6nde
etkileyebilir. 2020 yil1 bagindan giintimiize kadar, tiim diinyada imalat ve tedarik zincirinde
bozulmalar meydana gelmis; deniz yolu ticareti siiregleri yavaslamis ve navlun fiyatlarinda
artiglar s6z konusu olmustur. Tedarik siiresinin artmasiyla Sirket normalde bulundurdugundan
daha fazla stok bulundurmak zorunda kalmustr.

Bu durumlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

5. Sirket’in iiretim faaliyetlerini gerceklestirmek icin ihtiva¢c duydugu makine ve
ekipmanlarda ve iiretim hathnda meydana gelebilecek dngoriilemeyen ariza veya
bozulmalar, yedek parca temininde yasanabilecek aksakliklar, fabrikalarin bulundugu
bélgeyi etkileyebilecek hususlar, Sirket’in fabrikasindaki iiretim faaliyetlerinde gecici is
durmalarina sebep olabilir ve bu gibi durumlar iiretim faaliyetlerini etkileyerek Sirket’in
hasuat ve kirlihgint olumsuz etkileyebilir.

Uretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza iiretimin durmasina
sebep olabilir, Sirket bakim ve onarimda basarili olamayabilir, herhangi bir ariza
Onlenemeyebilir, {iretim hatt1 ve makinalardaki bir arizanin giderilmesi, gerekli yedek par¢anin
temini, tamir ve teknik miidahale imkaninin bulunmasi miimkiin olmayabilir veya gecikebilir.
Bu durum Sirket’in tiretiminin aksamasina, mal teslimati yapamamasina veya zamaninda
yapamamasina sebep olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in Ana Fabrikas1 ve isbu Izahname tarihi itibartyla yatirim siirecinde olan Yeni Fabrikasi,

oXKarkkale OSB’nin birbirine yakin bolgelerindedir. Kirikkale OSB bolgesini genel olarak

; t‘-{&j etkllek \ bir husus (deprem, yangin vb. dogal afetler veya genel elektrik kesintisi gibi OSB’de

/ faahyet g teren firmalar1 etkileyen bir aksaklik), Sirket’in fabrikalarmin etkilenmesine yol

7 ,fac;an S'sonu ¢lar dogurabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve finansal sonug¢larimi olumsuz
% g ¢ etklleyeblhr
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6. Sirket’in iiretim siireclerinde yasanabilecek aksakliklar, Sirket’in baz dnemli
miisterilerine vermis oldugu satis ve iiretim miktarlarina iliskin taahhiitlerine
uyamamasina ve bu sebeple sozlesmelerde ongiriilen cezai sartlar:t 6demekle yiikiimlii
olmasina, soz konusu onemli miisterileri ile is iliskisinde bozulmalara, ilgili
sdzlesmelerin sona ermesine veya yenilenmemesine sebep olabilir.

Sirket, Tiirkiye’nin solar enerji sektoriinde de faaliyet gésteren iki koklii sanayi kurulusu ile
fason iiretim sozlesmeleri akdetmistir. S6z konusu sézlesmeler, anilan miisterilerinden bir
tanesi i¢in 28.02.2025 tarihine kadar ve diger miisteri igin 31.07.2023 tarihine kadar yiiriirlitkte
olup; taraflarin yenileme istegini yazih olarak bildirmemeleri durumunda kendiliginden sona
erecektir. Sirket, s6z konusu anlagmalar1 dikkate alarak, devam eden yatirimlar ile ulasacag:
yeni kapasitesinin yaklasik %65°ini, amlan sézlesmelerin siireleri sona erinceye dek, bu
sitketlere ayirmay1 planlamis ve bu sayede satig baskisim azaltarak, tam kapasite tiretim
yapmay1 hedeflemistir. Anilan girketler ile akdedilen s6zlesmeler tahtinda Sirket, s6z konusu
sirketlere, sozlesmelerin yiiriirliikte kalacag: stireler boyunca her ay igin belirli kapasitede tlirlin
{iretimi yaparak teslimat veya depolama yapmay1 taahhiit etmekte ve soz konusu sirketler de
Sirket tarafindan amlan s6zlesmeler tahtinda tiretilen bu lirlinleri satin almay: taahhiit
etmektedir. Amilan sdzlesmeler kapsaminda s6z konusu lriinlerin liretilememesi ve/veya
zamaninda satisimn ve teslimatinin gergeklestirilememesi halinde, Sirket tarafindan sz konusu
miisterilere gesitli oranlarda cezai sartlar 6denmesi 6ngoriilmekte, bu tiir durumlar, miisteriler
agisindan sdzlesmelerin hakh sebeple feshine imkan saglamaktadir.

Sirket’in iiretim siire¢lerinde hatalar ve arizalar gibi sebeplerle yasanabilecek olan aksakliklar
ve Sirket faaliyetlerinin bu gergevede kesintiye ugramasi, Sirket’in 6nemli miisterileri ile
akdettigi s6z konusu sozlesmelerdekl taahhiitlerini de yerine getirememesine ve cezai sart
O0demeleri yapmakla yukumlu olmasma sebep olabilir. Bu tiir gecikmelerin siklig1, s6z konusu
Oonemli miisteriler ile is iligkilerini ve giiven seviyesini zedeleyeblhr bu miigteriler bu tiir
sebeplerle mevcut sozlesmeleri hakli sebeple sona erdirebilir veya stiresi sona eren sézlesmeleri
yenilememeyi tercih edebilir. ‘

Ayrica Sirket’in, liretim kapasitesinin 6nemli bir béliimiinii anilan s6zlesmelerin siiresi boyunca
bu sirketlere ayrrmig olmasi neticesinde, bu miigteriler bakimindan bir konsantrasyon riski de
s6z konusu olabilir. S6z konusu Snemli miisterilerini olumsuz etkileyen durumlarda Sirket,
farkli miigteriler ile yeni is iligkileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir
siire igin de olsa Sirket’in satig siireclerini ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Biiyiik
miisterilere satiglar, sézlesmelerin yenilenmemesi, uzatilmamasi veya s6z konusu miisterilerin,
Sirket’ten kaynaklanan veya kaynaklanmayan gesitli sebeplerle bagka treticilerle ¢aligmay1
tercih etmeleri gibi nedenlerle azalab111r veya sona erebilir/yapilamayabilir. Bu miisterilerin
Sirket’e tirettirdigi iirtinlerin satlsmdan vazge¢mesi, bagka bir tedarik¢i ile anlagmasi veya
sipariglerini azaltmasi Sirket’in {irlin §at1$1ar1nda hedeflerini yakalayamamasina sebep olabilir.
Sirket is iligkisini kaybettigi onemli miigterilerinin yerine aym kérlilikta yeni yerel veya yurt
dismnda kurulu miigteriler koyamayabilir. Bunun gibi durumlar Sirket’in istedigi seviyede
satiglarin stirdiirememesine, islerinde siirekliligi ve ¢esitliligi saglayamamasina ve gelitlerinin
azalmasma yol ac;abilir Alacaklarm az saylda biiyiik mﬁsteride yogunlasmam Sirket’in bir

Strkel’m Sinansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

sim gergeklestirdigi tirtinlere iliskin tutarlarin bir boliimiinii avans olarak siparis

“soRtast, Xkglan kismini ise agirlikli olarak teslim 6ncesinde tahsil etmektedir. Sirket zaman
\ . g
\ LA S DENIZ Y

o ?Tﬁlﬁs 42 MENKUL KIVAETER A.5
Balgat Mah, /e ana Bl 1130 A1 » -BiytkdergLad Wd: 1417

T2 2 ety 120 0 o e 2 ftepe 34704 Sief - ISTANGUL

Hitk VB $]222 1ANKARA VNo 291016783 Tic.SIc.No:388440

Hitit V.D, 0571 005 7267 Y1.5lc.Noi142568 10.5ic.No:304366 wwy/denizyatirim.com

1
Mersls No:0051 00572670 0014 o oot 0227 5570 0015 Mersis No: 0291-0110-7830-0013



;._K.\

Mersis No:(051 0072670 6014 vigrsis No:0051 0227 5570 0015

zaman 6deme yOntemi olarak ¢ek, bono gibi kambiyo senetlerini kabul etmekle birlikte, bu
hallerde miisterilerinden banka teminat mektubu temin etmektedir. Odeme vadesi teslim sonras1
olan satislar, onemli biiyiiklitkteki misteriler disginda kalan az sayida birkag miisteriye
yapilabilmekte olup; bu halde ¢ogunlukla teminat mektubu ile teminatlandirma yapilmaktadir.
Sirket’in sevklyat sonrasi teminatlandiriimamig vadeli alacaklarl toplam satiglarinin %1’inin
altinda 6nemsiz bir béliimiinii olusturmaktadir.,

Sirket, 2022/06 donemi itibartyla satislarinin olduk¢a 6nemsiz bir boliimiinii olusturan yurtdis:
musterileriyle ise, yalnizca pesin 6deme yontemi ile galigmaktadir.

Sirket hangi miigterisi ile hangi yonteme bagvurarak g¢alisacagina, ilgili miisterinin gegmis
O0deme performansini ve miisterinin giincel durumdaki finansal durumunu dikkate alarak karar
vermektedir.

Vadeli sati yapilan miisterilerden tahsilatta yaganan sikint: ve vade, nakit akisi uyusmazliklari
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari
tizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in miigterilerine az da olsa vadeli satig yapmasi nedeni
ile zaman zaman tahsilat riski s6z konusu olabilir. Sirket’in s6z konusu miisterilerinin bir kismi1
6deme giiclerini kaybedebilir. Boylelikle, Sirket tarihgesinde daha 6nce yagsanmamis da olsa,
Sirket’in alacaklarinin bir kismi siipheli hale déniisebilir ya da Sirket alacaklarinin tamamim
miisterilerinden tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu bu durumdan
olumsuz y6nde etkilenebilir.

Miisterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik
gelismelere baglt olarak yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu 6deme yiikiimliilitklerini
zamaninda yerine getirememesi halinde, Sirketin nakit akimlart ve buna bagli olarak finansal
durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ortaya ¢ikabilir, Sirket artan isletme
sermayesi ihtiyacim finansal bor¢lanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir,

Bu tiir durumlar, Sirket’in nakit akisinda ve kérliliginda olumsuz etkiye sebep olabilir.

8. Sirket’in iirettigi giines panellerine iliskin uzun siireli iscilik ve performans garantisi
taahhiitleri soz konusudur. Giines panellerinin iscilik ve performansinda Sirket’in
hatasina baglh yasanabilecek arizalar, Sirket’in miisterilerine karst garanti taahhiitlerini
gilindeme getirerek; Sirket tarafindan tazminat odemeleri yapiimasina sebep olabilir.

Sirket, tirettigi fotovoltaik glines panellerinde malzeme ve imalat hatalarina (is¢ilik hatalarina)
kars1 10 yil stire ile alicilara garanti saglamaktadir. Iscilik garantisinin yan: sira, 10 y1l siire ile
%90 oraninda performans ve 25 yil siire ile %80 oraninda performans garantisi de saglamay1
da taahhiit etmektedir.

Sirket’in satisim gergeklestirmis oldugu tiriinlerde, Sirket’in hatalarina bagh olarak ¢ikabilecek
anzalar sebebiyle Sirket, garanti yiikiimliiliikklerini yerine getirmek adina yeniden iiretim ya da
iyilestirme caligmalar1 yapmak durumunda kalabilir; ya da miigterilerinin zararlarini tazmin
etmesi gerekebilir. Bu tiir durumlar, Sirket agisindan ek maliyetlere sebep olabilmektedir.

S6z konusu garantiler kapsaminda, Sirket tarafindan 2019 yilindan bu yana 1.801.465 Wp

' gﬁcﬁnde 5.041 adet panel degisimi yapilmigtir. Sirket, miigteri memnuniyetine oncelik verdigi

1g:1n panel degisimi kosullari da esnek belirlemektedir. Bu kapsamda Ornegin 2021 y111nda
ték\sgferde 946.000 Wp giictindeki panelleri, yalnizca temizligi iyi sartlarda olmadig: i¢in
garan taahhiitleri kapsaminda yeni paneller ile degistirmeyi tercih etmistir. Her ne kadar
‘$rket’ garanti ylikimlilikleri kapsaminda panel degisimi yaptigi satislari, toplam

1§i’am§m yaklasik %0,1 oranindaki ¢ok kiigiik bir béliimiinii olustursa da, ilerleyen zamanda
serrure}; kapsaminda bir tiretim partisinde (batch) yasanabilecek bir hata veya aksakligin, s6z

, .*-;; n-sk‘o‘nu Ay siparige iliskin tiim {irtinleri etkilemesi ve bu ger¢evede garanti taahhiitleri sebebiyle
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Sirket’in faaliyet sonuglarinin, kArliliginin ve nakit akiginin bu aksakliktan olumsuz etkilenmesi
s6z konusu olabilir. »

Sirket, satiglarimin 6nemli bir boliimiinii, alicinin {irtinleri Sirket’in fabrikasindan teslim aldig:
sekilde gergeklestirmekle birlikte, zaman zaman bazi 6nemli miisterilerine gerceklestirdigi
satiglarda, ¢ogunlukla 100 kilometrelik bir mesafeyi de asmayacak uzakliklarda, tirlinlerin
nakliyesini de tistlenebilmektedir. Sirket’in, tiriinlerin nakliyesini iistlendigi satiglar s6z konusu

“oldugunda, Sirket, repiitasyonu yiiksek kurumsal nakliye firmalarn ile ¢aligmakta ve sigorta

kapsamina nakliye sirasindaki hasar1 da dahil etmektedir, ayrica nakliye bedeli de sozlesme
kosullarinca miisteriden ayrica tahsil edilmektedir. Ancak Sirket’in {irettigi tirlinlerin tagima
sirasinda hasar gormesi, iirtinlerin biiyiik 6l¢iide cam ve kirilgan FV Hiicre bilegenlerinden
olustugu da dikkate alindiginda, Sirket’in garanti sorumluluguna bagvurulmasina da yol
agabilir. Bu gibi durumlarda, 6zellikle de bu tiir kinlmalar kargisinda nakliyeye iliskin sigorta
kapsaminin hasar1 kargilamakta yeterli olmayabilecegi hallerde, Sirket’in garanti taahhiitleri
sebebiyle ek maliyetlere katlanmasina ve daha sonraki sigorta temini siireglerinde daha yiiksek
maliyetle sigorta temin etmesine yol agabilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in faaliyet sonuglarini,
karliligim ve nakit akisin1 olumsuz etkileyebilir.

9. Sirket’in Yeni Fabrika yatirinu planlandign sekilde tamamlanmayabilir, Sirket Yeni
Fabrika yatirimy sonrasinda da yeni yatirim firsatlart bulamayabilir, buldugu firsatlar:
yatirima ¢eviremeyebilir, Sirket’in planladigi yatirimlart icin gerekli finansmani
bulamayabilir, yatirimlari dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarart
gostermeyebilir.

Sirket, 6zellikle son dénemde artan is hacmine cevap vermek amaciyla, 2021 yilinin son
ceyreginde yine Kirikkale OSB’de yaklasik 25.000 m? biiytikliigiinde bir arazi satin almmugtir.
S6z konusu arazi iizerinde Aralik 2021 tarihinde baslayan ve Mart 2023 tarihinde
tamamlanmasi hedeflenen, yaklasik 22.000 m? kapali alana sahip olacak Yeni Fabrika insaat:
ve projenin her iki fazinin da tamamlanmas: iizerine, yillik 290,70 MWp olan iiretim
kapasitesinin toplamda yaklagik 1.290,70 MWp’e ulagmasi planlanmaktadir.

Sirket’in iiretimi arttirmak amaciyla yurti¢inde yaptig1 Yeni Fabrika yatiriminin tamamlanmasi
gecikebilir, s6z konusu Yeni Fabrika yatirimi veya sonrasinda yapmay: planlayabilecegi diger
yeni yatirimlar, Sirket’in biiyiime hedeflerine ve stratejisine uygun se¢ilmemis olabilir, tiretim
ve satiglarina katkida bulunacak kérli yatirimlar olmayabilir. Ayrica, Sirket her ne kadar
fizibilite galismalar1 ve gesitli analizlerle Yeni Fabrika yatiriminin maliyetini hesaplanus ve
proje planlamasi yapmugsa da, Yeni Fabrika yatirmmimin finansman ihtiyacim dogru tespit
edemeyebilir, yatirim maliyeti biitcelenenden fazla olabilir, yatirimlarin finansmam i¢in kredi
bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iligkin sorunlarla karsilagilabilir, gerekli izin ve
ruhsatlar alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni
yatirimlar planlanan vakitte, sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir.

Sirket ilerleyen dénemde yapmay: planlayabilecegi yatirmmlar ile ilgili olarak yapacagi
aragtirmalar1 sonucunda elverigli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima
ceviremeyebilir, :

,___’,;:';a-Buﬁngrmnlar Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali
dﬂgumun:u olumsuz yonde etkileyebilir.

.,‘:A“ynca $1rket in faaliyetleri, yatinm harcamalar1 gerektirebilmekte olup, devam eden yatirim

faaliyetIerl rnedemyle Sirket’in 1§Ietme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borglulugunda artig

vgoryufeblhr,/ Yatmm harcamalan 1<;m ihtiyag duyulan ekipmanlarin ve malzemelerm
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10. Sirket’in kullandig kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden dnce geri cagirmalart durumunda, Sirket nakit akisi sorunu yasayabilir.

Sirket’in genel kredi sézlesmeleri tahtinda bankalardan kullandif: ¢esitli kredileri s6z
konusudur. Bahsi gegen genel kredi sozlesmeleri bankalar tarafindan kullanilan standart
metinler olup, bankalar lehine hiikiimler i¢ermektedir. Bu hiikiimler, Sirket’in finansal
durumunun olumsuz yonde dedismesi, Sirket’in 6nemli 6lgiide borglanmasi, bor¢larini geg
Odemesi, yamiltict beyanlarda bulunmasi, bankanin onayr olmaksizin ortaklik yapisinm
degismesi gibi durumlarda krediyi muaccel hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi
isletme veya sozlesmeyi feshetme gibi haklar tanimaktadir. Sirket ortaklik yapisinin halka arz
nedeniyle degisecek olmasi nedeniyle bankalardan gerekli izinleri almisgtir.

Bankalar ticari kredilerini ilgili kredi s6zlesmelerinin hiikiimlerine gére temerriit hallerinin
meydana gelmesi sebebiyle zaman zaman vadesinden dnce geri ¢agirabilmektedir. Boyle bir
durumda, Sirket bankalardan almig oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir,
faaliyetleri i¢in gerekli finansmam temin edemeyebilir, soz konusu temerriit halleri tizerine, bu
kredileri teminat altina almak {izere (varsa) tesis edilmis olan teminatlar paraya gevrilebilir ve
bu durum Sirket’in nakit akisin1 olumsuz yonde etkileyebilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglari iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

11. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsanunda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak
davalar agilabilir, ayrica Sirket idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Soz
konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuclanmast neticesinde, Sirket ve
Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket para cezas: alabilir,
tazminat odemek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz
yonde sonuclanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuclart
ve itibart olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars: yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve talep
konular1 is¢i uyusmazhiklan, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari iglemler gibi konular
olabilmektedir. Sirket, miisterileri, tedarikg¢ileri, calisanlar1 ve/veya tiglincti kisiler tarafindan
baglatilabilecek yasal islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veya Sirket
tarafindan is akdi sona erdirilen calisanlar tarafindan agilabilecek fazla ¢alisma/tazminat
talebini igceren ve bunun gibi Sirket aleyhine agilabilecek ¢esitli davalar ve/veya faaliyetlerle
ilgili farkli davalar ile kars: karsiya kalabilir.

Sirket tarafindan yasal iglemlere iligkin yasal karsiliklar ayrilmakta olmasima ragmen bu yasal
karsiliklar yeterli olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine
sonu¢lanmasi neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar
dogabilir, Sirket para cezasi alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve herhangi bir
hukuki muamelenin olumsuz yonde sonuglanmas: neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu
ve faaliyet sonuglar1 ve itibar1 olumsuz y6nde etkilenebilir.

Bunlara ilaveten s6z konusu yasal islemler ile tahkimi de kapsayan davalara iligkin yapilan
olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin
. ,sf.zolumzs\1\JZ yonde etkileyebilir.

o 1 2’ ’._S'trket Ana Fabrika icin gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir

i ya da atmm siirecinde olan Yeni Fabrika icin gerekli izin ve ruhsatlart edinemeyebilir.
il o
'\‘ ‘lf: lFabnkalar 1§yer1 agma, ¢aligtirma, isletme ruhsatlari, yap: kullanma izinleri, gevre izinleri, is¢i
- *sagilglha /1l1§k1n izinler, OSB atik su baglanti izinleri gibi ¢esitli izin ve rubsatlar ile
faahyetlerml ‘siirdiirebilmektedir. Sirket her ne kadar uzun yillardir faaliyette bulundugu Ana
04 Kasm ZUZZ Fabriks’ da/izin ve ruhsatlarda bir soruna bagli olarak iiretiminde aksama yasamamis olsa da,
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mevzuata aykirihk sebepleri ile Ana Fabrika’daki iiretim faaliyetleri i¢in gerekii izin ve
ruhsatlari muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir.

Benzer sekilde, isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket, Yeni Fabrika yatiriminin birinci fazint
tamamlamig, bu kapsamda 03.10.2022 tarihi itibariyla Yeni Fabrika kapsaminda tiretim
faaliyetlerine baglamis olup; Yeni Fabrika yatiriminin ikinci fazini stirdiirmektedir. Yeni
Fabrika’ya iligskin cevre izin ve ruhsatlar1 ile CED raporu siiregleri, isbu Izahname tarihi
itibariyla baglatiimis olup; 2022 yilinin sonuna kadar izin ve ruhsat siireglerinin tamamlanmasi
hedeflenmektedir. Yeni Fabrika’ya iligkin gerekli izin ve ruhsatlar zamaninda veya hig
alinamayabilir ve bu durum Yeni Fabrika’mn faaliyetlerinin durdurulmasina, Sirket’in Yeni
Fabrika’min ikinci fazim igletmeye almasinda gecikmelere sebep olabilir, Yeni Fabrika’nin tam
kapasite ile isletmeye gegmesine engel teskil edebilir, Sirket’in gesitli idari para cezalarina
muhatap olmasina sebep olabilir. :

Bu tiir durumlar, Sirketin faaliyetlerinde, tiretimde ve sipariglerin tesliminde ya da Yeni Fabrika
agisindan gelecege yonelik beklentilerinde aksakliklara ve hatalara sebep olabilir dolayisiyla
Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligim finansal mali durumunu olumsuz yoénde
etkileyebilir.

13. Sirket’in faaliyetleri, (halka arz sonrasinda) SPK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin
Korunmast Kurulu gibi cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu oforitelerinin
denetimlerine tabiidir.

Sirket, cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK, halka arz1 miiteakip, Sirket lizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat
cercevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiiriirliikteki
mevzuata uymadifi veya ilgili aykinliklar1 gidermedigi takdirde SPK Sirket’e karst
sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Sirket’in tabi oldugu bir diger denetim konusu da vergi yiikiimliilikkleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlar1 tarafindan ilave vergi ytikiimliiliikleri ve uyum giderleri
konusunda yapilacak denetimler Sirket’in ig siireglerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilecek durumlar yasatabilir.

Ayrica, Kisisel Verileri Koruma Kurulu da, Sirket’in 6zellikle de yazilimlara iligkin faaliyetleri
kapsaminda Sirket tizerinde denetim ve incelemeler yiiriitebilecektir. Sirket, kisisel verilerin
korunmasina iligkin mevzuata uymadig: takdirde, KVKK tahtinda ongoriilen yaptirimlara
maruz kalabilir.

14. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin . ertelenmis vergi varliklarimi kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayn1 zamanda uygulamaya konulan

_yeni vergiler veya geg:erli vergi oranlarindaki art1$1ara maruz kalabilmektedir.

tiir. Yzahnamede yer alan finansal tablo tarihleri itibariyla kurumlar vergisi oranlari ise

( Z(ﬁ }iih 1¢in %22,2020 y1li 191n %22,2021 yili i¢in 1se %25’t1r Buna karsilik kurumlar verglsl
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Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri tizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol
acabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

15. Sirket, caligsanlarimin, tedarikgilerinin veya diger iiciincii kisilerin olasy etik olmayan
davramislar veya hukuka aykirt davramslant veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykirt davramslart dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller
kredi sdzlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket; calisanlarmin, tedarikg¢ilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger tglincii
kigilerin, Sirket’in kurumsal y6netim ilkelerine uyum amaciyla aldi kararlarina, Sirket’in
onayladigt politikalarina veya gecerli kanunlara aykiri davramslarda bulunmayacaklar
konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in ¢alisanlari, tedarikgileri veya diger
ti¢gtincii kisilerin etik olmayan davramglar1 veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararas:
yaptirimlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamanin $nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve
yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarina maruz kalmasina neden olabilir,
Sirket’in belirli projelere katilmasini engelleyebilir veya mevcut sdzlesmelerin feshi gibi birgok
diger sonuca yol agabilir.

Sirket’in ¢aliganlarinin, tedarik¢ilerinin veya ligiincii kigilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya
prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan stiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple
yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Caliganlarin, tedarik¢ilerin veya tiglincii
kigilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz
etkileyebilir.

16. Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalart meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat 6demek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler cercevesinde yiikiimliiliik
altina girebilir.

Sirket’in faaliyet gostermekte oldugu sektér, bliyiik ekipmanlarin isletilmesi, tehlikeli
maddelerin kullantlmasi gibi tehlikeli faaliyetleri igermemektedir. Ancak Sirket prosediirlerinin
yetersiz kalmasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya tehlikeler
cikabilecektir.

Sirket faaliyetleri esnasina bugline kadar uzuv kaybi i¢eren bir ig kazas1 yasanmamis olmakla
birlikte, bahsedilen tehlikeli faaliyetlerin ileriki donemlerde Gnemli yaralanmalara, 6liime,
tesislerde ve ekipmanlarda onemli hasarlara yol agma riski bulunmaktadir. Bu durumlarda
uygulanabilecek yasal iglemler, idari yaptirnmlar ve/veya tiretim faaliyetlerinin durdurulmasi,
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket’te izahnameye konu
finansal donemler icerisinde Sosyal Giivenlik Kurumu’na 6 adet is kazas: bildirimi yapilmig
olup, bunlardan sadece 1 tanesi davaya doniismiis olmakla birlikte, Izahname dénemleri
itibaryla Sirket’te yasanmus is kazalari, Sirket’in faaliyetlerini 6nemli 6lciide aksatacak
biiytiklitkte olmamugtir. Bununla birlikte, Sirket’in iiretim yaptigi makineler ve iiretim siireci
dikkate alindiginda, is kazalari, isgilerin zarar goérmesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi

y%ignablhr Sirket’in faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.
/.’

~tn,
/‘” V‘i’ ﬂz ,L;Sl;) t, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yonetmeliklere aykirt hareketlerinden
o miisteyeken ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e

. ./ Zs‘o?

\\\ Sn‘ket, isyef.nnde yliriittiigii mal veya hizmet tiretimine iliskin olarak giivenlik, temizlik, yemek
: tizmetleri gibi birtakim iglerin goriilmesi amaciyla iligkili olmayan taraflardan hizmet

fuluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.
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yiiklenicilerden hizmet alimlar1 s6z konusu olabilmektedir.

Is Kanunu uyaninca Sirket, alt isverenlerin kendi ¢alisanlariyla ilgili olarak i saghigi ve
giivenligi mevzuatina aykiriliklarindan, ig iligskisinden dogacak is¢ilik alacaklarindan, SGK
prim borglarindan, Sirket ile alt igveren arasinda akdedilen sozlesmelerde yer verilen
sorumluluk ve riicu iligkisine dair hiikiimler sakh kalmak kaydiyla, miistereken ve miiteselsilen
sorumludur. Sirket, zaman zaman kendi ¢aliganlarinin ve alt yiiklenicilerin ¢alisanlarinin agtig
davalara maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

|
almaktadir. Buna ek olarak Sirket’in donemsel olarak miiteahhitlik siire¢lerinde de alt

Bu nedenle, Sirket’in alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve ylikiimlililklere uygun hareket
etmemesi halinde Sirket’in alt yiiklenicileriyle birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket’i yiikiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket bdyle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. Sirket bu davalarin bazilarin1 veya tamamim kaybedebilir ve
alt yiiklenicilerinin ¢alisanlarina tazminat Odemesi gerekebilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonug¢larimi esash 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

18. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandiginin
ileri siiriilmesi dolayistyla uygulanan yasal islem, uyumluluk calismalart ve/veya
Saaliyetlerin durdurulmast gibi senaryolarin gelecekte gergekle;mesz, maliyetlerin
artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi fabrikalarinda gergeklestirilen {iretim faaliyetleri ¢esitli sebeplerle
cevre, saghk, giivenlik, arazi kullanimi sorunlarina yol agabilecektir. Bu tiir sorunlar
kapsaminda Sirket, ¢ok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, iigiincii
kisilerce ileri siiriilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle
Sirket, varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal
¢evre ya da (insan saglig1 dahil) insanlar tizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kars:
tazminat taleplerinde bulunulmayacagimu garanti edememektedir. S6z konusu sikdyet ve
rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

19. Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin degildir.

Sirket varhiklar igin gerekli olan sigortalar: yaptirmasimna ragmen yeterli sigorta kapsamim elde
edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi
gecmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsaminin mevcut
.haliyle gegerlilifini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in

A -onémli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir
7 . B ‘ams, §irket’1n faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiytime beklentileri ve
'/ _/ - ~ayr10a yatmmcﬂara saglanacak getiri tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

ot .;,

Slrket’m dogrudan zararina ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
W, anlasmalan feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin karg: taraflarina karsi
Sy sorumlulugu dogabilir.

0 4 Hosm 7m7 S1gorta1anmam1s veya sigortalarin kapsamimi agan zarar veya sorumluluklarm meydana

i, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve 6nemli 6lgiide tretim kapagjfgs %%neden
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olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonug¢lar1 {izerinde olumsuz
etkiye yol agabilir.

20. Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmast Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Sirket faaliyetlerinin biiyiik dlciide teknoloji agrliklt olmas:
sebebiyle bilgi sistem altyapisinda yasanabilecek sorunlar, faaliyetlerin devamliligt
acisindan risk olusturabilir.

Sirket’in {iretim, hammadde alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama ve benzeri
alanlarda kullandigr bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek ¢esitli arizalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetierini, cirosunu, karliligini
ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemleri; elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlari, verilerin
bozulmasi, sistemlerin ¢aligmamasi, dogal afetler, liglincii kigilerin miidahalesi veya sair teknik
hatalardan kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden etkilenebilir, Sirket’in bilgi teknolojisi
sistemlerinin zarar gormesi veya bozulmasi Sirket’in operasyonlarinda ve mali isler yapisinda
gecikmelere ve harcamalara yol agabilir. Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini basarili bir sekilde
isletemezse kesinti veya yavaglamalar, bazi bilgilerin kaybedilmesine veya bu bilgilerin
saglanmasinda gecikmelerin yaganmasimna neden olabilir ve bu Sirket’in faaliyetlerini
aksatabilir. Bu tlir kayiplar veya gecikmeler, {irlin tesliminde gecikmelere, miigterilerin
memnuniyetsizligine neden olabilir. Bdyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica bilgi sistemlerinde yasanabilecek sorunlar muhasebe sistemini de
etkileyebilecek olup, mali verilerin iglemesini ve raporlanmasindaki aksakliklar firmamn mali
verilerinin takip edilmesinde sorunlara yol agabilir.

21. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtivac duyulan nitelikte uzman
personelin Sirket biinyesine zamaminda dahil edilememesi, Sirket’in bijyiimesini
stmirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, yonetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢aliganlarin tecriibesine
ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir.

Sirket’in i¢inde bulundugu sektorlerde, Sirket’inki gibi biiyiik bir organizasyonu etkin bir
sekilde yOnetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira, teknik uzmanliga veya sektor
uzmanhigma sahip nitelikli ¢aliganlarin istihdami konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur.

Kilit personelin 6zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
calisanlarin ise alinamamasi, Sirket merkezinin Istanbul’da olmamas: sebebiyle, nitelikli is
giicline erisimin Istanbul merkezli rakiplerine goére daha zor olmasi, ¢aliganlarinin motive
edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi igin
gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir.
Bu nedenler, Sirket’in mevcut faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu
durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

%n%ler yapmaya devam edecegi ongoriilmektedir. SPK ve vergi daireleri, Sirket’in
iliskili ta

{ o iaf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili kurumlarin Sirket’in

i‘g T ill§klll taiaf islemlerinin emsallere uygun olmadigini tespit etmeleri ve bir ceza tahakkuk

AR etttrmelg i durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iliskili taraf islemleri, Sirket’in
0 KasmﬁBZZ faaltyetmt, mali durumunu ve faalzyet son uglarmt olumsuz etkileyebilir.
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Sirket’in tek pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/6 sayil1 yénetim kurulu kararina
istinaden verdigi 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket sermayesindeki mevcut paylarinin
satisindan elde edecegi fonun, s6z konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde edilmesini
miiteakip en ge¢ 2 is giinii siire igerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket’in tiim iligkili taraflarinin
ticari olmayan tiim borg¢larinin 6deme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte Sirket’e Sdenerek
tamamen kapatilmasinda kullanilacagim, bu suretle Alfa Kazan da dahil Sirket’in tiim iligkili
taraflardan ticari olmayan tiim alacaklarinin tamaminin, Sirket’te sahip oldufu mevcut
paylarinin satigindan elde edecegi fonun ilgili kismi ile 6denecegini ve bu borglarin bu sekilde
tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil Sirket’in iligkili taraflarinin VII-128.1
sayil1 Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hitkmiiniin dolanilmasina yol agacak sekilde Sirket’e kars1
tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir. Sirket de, 24.10.2022
tarihli ve 2022/27 sayili yénetim kurulu kararina istinaden verdigi 24.10.2022 tarihli taahhtidii
ile, Alfa Kazan’in s6z konusu taahhiidiine istinaden, s6z konusu borg¢larin Alfa Kazan’1n anilan
taahhiidiinde belirtildigi sekilde tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil iligkili
taraflarmnin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hiikmiiniin dolanilmasina yol agacak
sekilde Sirket’e kars1 tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket’in iligkili taraflarindan, Boren Elektrik, Selnur 2 Enerji, Elma Giines ve Kerasus Giines,
elektrik iiretimi faaliyetlerinde bulunmakta olup; Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda bu
iligkili taraflarimin islettikleri santrallerin kurulumunda rol almig; bu sirketlere ayrica giines
paneli satiglar1 da gergeklestirmistir.

SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri tizerinde denetimler yapabilecek olup;
ilgili kurumlarmn Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim tespit etmeleri
ve bir ceza fahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iliskili taraf
islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

23. Sirket’in hakim ortag1 olan Alfa Kazan’in ve Alfa Kazan’in hissedarlar: olan Karabas
Ailesi’nin menfaatleri, Sirket ve yatirnmcilarin menfaatleri ile her zaman uyumlu
olmayabilir ve bu durum, Sirket’in onemli karar ve politikalarimi, yatirimcilarin
menfaatleri ile catisacak sekilde etkileyebilir.

Halka arz 6ncesinde Alfa Kazan, Sirket’in tek pay sahibidir ve Sirket’in yonetim kontroliine
sahiptir. Halka arz sonrasinda da Alfa Kazan’in, Sirket sermayesinin ¢ogunlugunun sahibi
olmaya devam edecegi 6ngoriilmektedir. Alfa Kazan’in sermayesine de Karabag Ailesi sahip
olup; Karabag Ailesi iiyelerinden herhangi biri, Alfa Kazan’in yénetiminde tek basina
hakimiyete sahip degildir. '

Gelecekte Alfa Kazan ve Karabag Ailesi fertleri ile Sirket ve yatirimeilarin menfaatleri her
zaman uyumlu olmayabilir. Ayrica gelecekte Karabag Ailesi’nin fertleri arasinda yaganabilecek
fikir ayriliklar1 veya uyusmazliklar dolayisiyla, Alfa Kazan y6netiminde ve dolayisiyla, Sirket
Alfa Kazan tarafindan kontrol edildigi siirece Sirket yonetiminde kilitlenme gibi durumlar s6z
konusu olabilecektir. Boyle bir uyusmazlik veya kilitlenme hali, gelecekte Sirket yonetiminde
hizli ve etkili karar alma stire¢lerine olumsuz yansryabilecektir.

Buna ilaveten, Alfa Kazan, Sirket’in gogunltuk hissedari olmaya devam ettigi stirece bu durum,

5@%@&4{1 onemli politikalarini, Halka Arz Edilen Paylar satin alanlarin menfaatleri ile ¢atisacak
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Tuirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktdrler ve mevsimsellik
gibi faktérlere gore degisebilir. Bu durum giines enerjisinden elektrik iireten sirketlerin elektrik
satig miktarimi ve karliligim etkileyebilir. Makroekonomik kosullar iizerindeki herhangi bir
olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.
Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji tiiketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
elektrik piyasasim olumsuz yonde etkileyebilir. Niifus artisindaki durgunluk, geng ve kentsel
niifustaki azalma veya dijitallesmedeki duraksamalar gibi demografik faktorler de elektrik
talebini azaltabilir. Elektrik talebi ayrica, elektrik tiiketimindeki mevsimsel degiskenlikler
nedeniyle de dalgalanma gostermektedir. Elektrik talebinde olan diisiis, elektrik arzinda da
diistis egilimine sebep olabilir; bu durum giines enerjisi sistemleri sektoriinde de iireticilere
yapilan giines paneli siparisi taleplerinde daralmalara sebep olabilir.

Spot elektrik piyasa fiyatlari elektrik arz ve talep faktorlerinden etkilenerek degiskenlik
gosterebilmektedir. Elektrik fiyatlarindaki dalgalanmalar Sirket’in miigterileri konumunda olan
glines enerjisi santrali yatirimeilarin gelir diizeyini veya yatirnmlarindan bekledikleri getiri
oranlarmin siirdiiriilebilmesini. olumsuz y6nde etkileyebilir. Elektrik fiyatim belirleyen diger
bazi unsurlar agagidaki gibidir:

- Arz talep dengesi ve iiretim kaynaklarinin ¢esitliligi,

- Diinya ve Tirkiye’deki ekonomik kosgullar ile kriz vb. dalgalanmalar,

- Tiirkiye’deki politik gelismeler,

- Elektrik iiretim maliyetlerini artiric1 vergi ve tarife uygulamalari,

- Fazla veya eksik elektrik tedariki, santral emre amadelikleri ve sebeke kisitlari,
- Mevsimsellik, hava kosullari, sicaklik, yagis vb. meteorolojik olaylar,

- Dogalgaz, petrol gibi emtia fiyatlar: ile doviz kurlarindaki degisiklikler.

Bu sebeple Sirket’in miisterileri olan ve giines enerjisi sektériinde faaliyet gosteren liretici
sirketlerin yeni santral yatirimu ve/veya yeni giines paneli siparigi taleplerinde daralma
yaganabilir. Bu durum Sirket faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarmin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi,
YEKDEM gibi hiikiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. YEKDEM, bir
yenilenebilir enerji santralinin isletmeye alinma tarihinden itibaren on yil siireyle (yenilenebilir
enerji kaynagina bagli olarak farklilik gosteren) sabit bir satis fiyat1 uygulamastyla yenilenebilir
enerji santrallerine tesvik saglamaktadir. YEKDEM mekanizmas1 dahil olmak iizere,
yenilenebilir enerji i¢in saglanan devlet desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da devletin
enerji politikasindaki ve enetji mevzuatindaki diger degisiklikler de, giines enerjisi sektoriiniin
gelecekteki yatirim ve biiylime planlarini olumsuz etkileyebilir. YEKDEM tegviklerinin son
bulmasi, YEKA ihalelerinde birim elektrik i¢in daha diigiik alim garantisi sunulmasi ve devletin
yenilenebilir enerji desteklerini YEKA’dan sonra tamamen veya kismen sonlandirmasi da
yenilenebilir enerji sektériinde daralmaya sebep olabilir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin
tirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek mekanizmalarimi benimsemis

// Orta

mhtgm ve sektorde daralmaya sebebiyet verebilir. YEKA ihalelerinde, ihaleyi alan
ﬁrm §er11 mal1 kullanma sartinin olmasi Sirket i¢in bir potansiyel olsa da ihaleyi alan
n ihaleyi ¢ok dusuk ﬁyatlarla almas1 sektorde daralmaya sebep olabilir. Sektérde

DENIZ YAT!REM

ALFA SO A
{ Engfii Kan. iR 51 MENKUL
ﬁag'év Belat MatyHeulina By sy 5 ~ Bl ikt o oy e
KAZAN ENERH\ll 2 oA Tel:od12 20 e sz ¢ £ 13 “139A/31 Cankaya epe 34354 4isii ETANBUL
35 7 Pax03| AR Hit YDy ot es 7\18731<QQKARA v il Bt No 383440
iC.NO: 1Zydtirim,
Hitit V.D. 051 005 7267 er8Is No:5951 0227 857 6915 66 Mersls No: ¢£91-0110- 7§§6n -0013

Mersis No:C051 00




2. Giines enerjisi sistemleri sektorii giiniimiizde, onemli derecede rekabetci bir sektor
haline gelmigtir. Yerli iireticilerin faaliyet gosterdigi sektor iiretim teknolojisinde ve
hammadde girdisinde yurt disima ve agwrlikli olarak da Cin’e bagumhdwr. Sirket,
sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payim
kaybedebilir, fiyat politikasim siirdiiremeyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor igerisinde {lirettigi Uriinler, vermis oldugu hizmetler
konusunda gesitli yerli ve yabanci sirketler ile rekabeti s6z konusudur. Rekabet; tiretim, bilgi
teknolojileri, sistem entegrasyonu, anahtar teslim projeleri, test ve devreye alma hizmetleri
bagliklan altinda smiflandirilabilmektedir. Sektore yeni giris yapan sirketler ve aktif sirket
sayisimn artmasi rekabeti arttirip pazar kiigiiltebilecektir. Bu durum Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektordeki rekabet giiclinii uzun dénemde olumsuz etkileyebilir.

Giines enerjisi sektoriinde Cin basta olmak {izere Asya iilkelerinin ciddi baskinligi
bulunmaktadir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda gergeklestirilen giines paneli satiglarinda, en fazla
satigt gerceklestiren ilk 10 sirketin, toplam satiglarin %71°ini gerceklestirmis oldugu
goriilmektedir. Cin mengeili tirlin ve markalarin giines enerjisi piyasasinda 6nemli bir tisttinltigii
oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektér Raporu)

Devasa bir iiretim iilkesi olan Cin’e karsi 6zellikle korunmayan piyasalarda rekabet ¢ok
zorlagsmigtir. Buna kargilik Sirket korunmayan gelismis tilke piyasalarinin yakin siiregte Cin
rekabetine karsi korunacagini diistinmektedir. Korunma saglanmasa bile, Sirket’in
hammaddelerdeki yerlilik hedefleriyle maliyetlerini orta-uzun vade de ciddi oranda diiglirmesi
planlanmaktadir. EVA, backsheet, baglant1 kutusu gibi hammaddelerin Tiirkiye icerisinde orta-
uzun vadede tiretilmesi hem Sirket’in hem sektor ve ilgili bakanliklarin hedefinde olup, yerli
tiretimi hedefleyen tesvik mekanizmalar1 beklenmektedir. Hiicre yatirimi icin kisa vadede
planlama yapilmamaktadir. Hiicre yatirmmunin Sirket tarafindan giiniimiiz sartlarinda yeterli
karliliga ulagmadigi ve yiikksek maliyetler sebebi ile rekabet¢i lirlin iiretilemeyecegi
distiniilmektedir. Ancak bu durumun degerlendirmesi Sirket tarafindan diizenli olarak
yapilmaktadir. Sartlar olgunlastiginda hiicre iiretimi alaninda da yatirim diisiiniilebilecektir.

ABD’de Aralik 2012’de AB’de de bir sene sonra Aralik 2013°te yiiriirliige giren anti-damping
vergilerine benzer bir uygulama, Tiirkiye’de Nisan 2017’de devreye girmistir. Buna gore, ithal
giines panellerine kilogram basina 25 ABD Dolarn seklinde ek vergi, uygulanmaya baglanmigtir.
Tiirkiye’de giines panelleri ithalati, 2017 yilinda Cinli {ireticilere uygulanmaya baglanan anti-
damping vergisiyle beraber %86 oraninda gerilemistir. Sektorde gerek kiiresel bazda gerekse
Tiirkiye icerisinde gergeklestirilen bu anti-damping uygulamasinin sona ermesi, Tiirkiye’de
kurulu elektrik tireticilerinin Cin mensgeli ithal {irlinlere yonelmesine ve Sirket’in de aralarinda
yer aldig1 yerel giines enerjisi sistemi {ireticilerinin yurt i¢i satiglarinin azalmasina yol agabilir.
Kiiresel bazda da anti-damping vergilerine iligkin uygulamalarin azalmasi, Tiirkiye’de kurulu
glines enerjisi sistemi iireticilerinin ihracat potansiyelinin azalmasina yol agabilir.

Giines enerjisi sektoriiniin kiiresel olarak biiytimesiyle, Cin teknolojik olarak ciddi gelismeler
saglamig ve biitlin sektor paydaslarina bu teknolojileri dayatmistir. Bu sebeple, giines

e }%llerlmn teknolojik gelisimi, gelismis {iilkelerde yasanan gelistirmelere gore

- sekﬂ]é ektedir. 2014 yilinin sonlarindan bu yana seri tiretim faaliyetinde bulunan Sirket’in
kulland1 \ yaygin teknoloji, sektor dinamiklerinin getirdigi bir sonu¢ olarak 3 defa 6nemli
olgude’,de 1§1k11k gostermistir. 2014-2018 yillar1 arasinda maliyet avantajma sahip olan ve
< sektorde y ygin olan polikristal hiicrelerle, 2018-2020 yillar1 arasinda yine sektérde yaygin
olarf 1hen skristal hiicrelerle tiretim yapilirken, 2020 yilindan sonra ise monokristal PERC
teknolop yayginlik kazanmistir. Monokristal ve polikristal glines paneli teknolojileri

04 Kaslﬁi <20 arasndaki temel fark, kullanlan silikon giines hiicresinin tiiriidiir. Monokristal giines paneller,
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paneller, monokristal benzerlerine gére daha diisiik verimlidir. Sirket, 2021 yilindan itibaren
ise, monokristal PERC teknolojisi agirhikl iiretim yapmaktadir. PERC (Passivated Emitter and
Rear Cell) teknolojisi ise, giines isimmmindan maksimum yararlanmak ve elektrik enerjisine
doniistiirmek igin gelistirilen bir hiicre verimlilik arttirma teknolojisidir. S6z konusu teknoloji
gecisleri diinyadaki tlim {ireticiler agisindan gecerlidir.

Sirket 2021°den beri devam eden yeni fabrika ve hat yatirimlariyla globalde kabul gérmiis en
yeni teknoloji tiriinleri {iretmekte ve piyasada kabul gormiis trend driinlerin arzim
saglamaktadir. Bununla birlikte, sektére hakim olan teknoloji gegisleri, Sirket’in de iiretim
standartlarinda degisiklikler meydana gelmesine ve yeni makine ve teknoloji yatirimi
ihtiyaclarinin ortaya ¢ikmasma sebep olabilir. Sirket giincel teknolojiyi yakalamakta geg °
kalabilir ve bu sebeple pazar payinda gerileme yasayabilir ya da mevcut pazar paymt
kaybedebilir. Tedarik edilmesi gereken yeni makine ihtiyaglarinin ortaya ¢ikmasi durumunda
Sirket’in faaliyetlerinin devamlilig1 agisindan bu makinelerin temini Sirket’e ek maliyetler
dogurabilir; bu tiir durumlar, Sirket’in finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

3. Yerel ve kiiresel ekonomik kosullar Sirket’in bulundugu sektorii, Sirket’in faaliyetlerini
ve performansint olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’nin ig¢inde bulundugu cografi konumda yasanan ekonomik-politik gelismelerden,
Tiirkiye ekonomisinin nemli 6lciide etkilenmesi s6z konusudur. Kiiresel piyasalarda ve iilke
ekonomisinde yaganan olumsuz gelismeler tiiketici/firma harcamalarii Onemli Ol¢iide
etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yaganacak igsizlik oranindaki artig, doviz kurlarimda
asirt dalgalanmalar, tiiketici borgluluklarinda ve faiz oranlarindaki artis, enflasyondaki artis gibi
ciro ve kérliliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunda sektordeki firmalarin finansal
performanslart olumsuz etkilenebilir. Kiiresel ve- yerel ekonomide olusabilecek daralmalar
Sirket’in gelirlerinde azalmalara ve dolayisiyla 6deme giiglitklerine yol agabilir. Ekonomik
krizler enerji taleplerinin azalmasina ve buna bagli olarak Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

4. Alternatif enerji kaynaklarimin kesfedilmesi halinde sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Tiirkiye’de niikleer
enerji santrallerinin devreye alinmasi ve verimli calismasi halinde yeni projeler devreye
girebilir ve sektoriin bu alana dogru kaymasi séz konusu olabilir.

Yenilenebilir enerji sektorii hizhh bir gelisim ve degisim igindedir. Teknolojik gelismeler
neticesinde giines enerjisi sistemlerine nazaran daha diisiik maliyetleri olan ucuz enerji
kaynaklarinin bulunmasi halinde, sektorde faaliyet gosteren ortakliklarin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi 6nemli dl¢tide degistirebilir ve sektorde
faaliyet gisteren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’de heniiz yatiim asamasindaki niikleer santrallerin devreye alinmasi ve verimli
¢alismasi halinde giines enerjisi sistemlerine alternatif olabilir, sektorde bu alana kayis meydana
" geleblllr Bu durum, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin beklenen finansal performansim

A }n deglstfr‘eblhr faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

f 5 3 Ihl;aq\\;dllecek paylara iligkin riskler:

1" 1 I:Ialka }Arz Edilen Paylar halka acik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim

\ daigalanmalan yasanabilir.

A Halka ar21 takiben Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin olugacaginin veya bir piyasa
0 4 Kasm 2077- oiu$t’ugu takdirde bunun bir siireklilik g6stereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar
ile ilgili aktif bir islem piyasas1 olugmayabilir veya olusmus olan bir piyasa, stirdiirlilebilir
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olmayabilir. Bu durumlar yatirimcilarin halka afzdan aldiklari paylarin likiditesi tizerinde
olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylarn fiyat oynakligini artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylarin islem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gosterge olmayabilir.

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagh finansal sonuglar1 isbu izahnamede de
belirtilen risklerin olusmasi durumunda analistlerin ve/veya yatirimcilarin beklentilerini
karsilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarn fiyat1 gerek Sirketin gerekse i¢inde bulundugu sektorlerin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirketin rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahnamenin risk faktorleri dahil ilgili boliimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket’in halka aciklik orani stmirlider ve paylarin likiditesi ve pay fiyati lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 9.200.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem go6recektir., Bu simrli halka agiklik orami (%20) paylarn likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat: lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite
olusmamast durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini
satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’m
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonu¢ olarak, piyasada genel bir diisiis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem gordiigii piyasadaki diigiisler Halka Arz Edilen
Paylar’in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gdsterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylar1 Halka Arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatirimeilar yatinmlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

4. Ihraccimn paylari ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Thraccimin ana pay
sahibi Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana
pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir. Ayrica ileride Sirket paylarinin énemli kismunin satist veya boyle bir satisin
gerceklesecegi yoniinde alg, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri iizerinde esash
olumsuz etkisi olusturabilir.

Thragei’nin paylarinin birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz 6ncesindeki pay sahibi
olan Alfa Kazan, pay ¢ogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Bu durumun, kir pay1
dagitim ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren iglemler tizerinde etkisi
olabilir.

} ,,.-...._\—-.

A
Sl Al& K "1in ve Karabag Ailesi’nin gikarlarimn azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlari ile ¢elismesi
f x durumun verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Aynca §1rk t paylarin 6nemli bir kisminin, 6zellikle Alfa Kazan tarafindan, satilmas: halinde
Ha]gké erdllen Paylarin piyasa fiyati diigebilir.

Slrket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1 yil
b oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin
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artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
actklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte buluimustur. Ilgili siirenin bitiminden sonra
Alfa Kazan, Sirket paylarini satma konusunda serbest olacaktir. Alfa Kazan tarafindan paylarin
dnemli bir kisminin satig1 veya satilabilecegi yoniinde bir alg1 Halka Arz Edilen Paylarin piyasa
degerinin azalmasina yol agabilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz dncesinde Sirket paylari i¢in herhangi bir halka agtk piyasa bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir piyasa
geligse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagmin bir garantisi bulunmamaktadir.
Ayrica, Halka Arz Edilen Paylara iligkin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilen
Paylara sahip olanlarin sayisina, yatirimcilarin Halka Arz Edilen Paylara iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. Halka Arz Edilen Paylara
iliskin aktif bir islem piyasasi gelismeyebilir veya geligse dahi kalici olmayabilir ve bu da
yatirimeilarin halka arz siirecinde satin aldiklar1 Halka Arz Edilen Paylar: satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylarin piyasasmnin simrli olmasi bu pay
sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz
etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylarin degerini onemli dlciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylarn Tiirk Lirast cinsinden
Odenecektir. Sirket mali tablolari1 da Tiirk Lirasi cinsinden diizenlemektedir. Diger para
birimlerine karg1 Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylarin degerini
etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas1 olumsuz
gelismeler, Sirketin faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna baglh olarak da
pay fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarinin alm satiminin
durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya stirdiirtilebilir bir
alim satim piyasasi olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in acz haline diigmesi
durumunda Sirket’in ortaklarmin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kir payr odememeye karar verebilir ya da gelecekte kir payt
dagitamayabilir.

Tiirkiye’de halka ag¢ik sirketlerin tabii olduklar1 mevzuata ve ayrica sirket esas sdzlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kér payi
dafitmalan gerekmektedir.

; ﬁalka ﬁk sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
- 'olmak Jfizdre kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kir payim sirket bunyesmde
blrakabﬂmé edir.

" ; . Suket,téraf dan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kér pay: 6demesinin tutar1 ve sekli
\ 3' y asagidakllér dahil ama bunlarla stmrl olmamak tizere pek ¢ok etkene baglidir:
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o Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi
o Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yilkiimliiliikleri

e Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilagtirilabilir halka agik sirketlerin 6dedigi
temettii tutarlan

e  Pay sahiplerin kér pay1 hedefleri ve beklentileri

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiilkiimetlerin aldig1
tedbirler

e Bankalarla imzalannug genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda, bankalarin standart
formdaki genel kredi s6zlesmelerinde yer taahhiit ve kisitlamalar

Sirket, kir dagitim politikas1 uyarinca, ilki 2022 finansal yilina iliskin net dagitilabilir kéra
iliskin olmak iizere, Sirket paylarmin borsada islem gormeye baglamasim takip eden 5 yil
boyunca, Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuati, ilgili diger mevzuat ve
diizenlemelere gore net dagitilabilir dSnem kérmin %30’unu nakit olarak dagitacaktir. Sirket’in
pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/5 sayil1 y6netim kurulu kararma istinaden
vermis oldugu 24.10.2022 taribli taahhiidii ile, Sirket paylarimin borsada islem gérmeye
baglamasin takip eden 5 y1l boyunca ger¢eklesecek Sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket’in
tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuat, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gore net
dagitilabilir dénem kérmnin %30’unun nakit olarak dagitilmasi igin olumlu oy kullanacagim
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

S6z konusu siirenin sona ermesini miiteakip, Sirket’in karlibk diizeyinin yeterli seviyede
olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati agisindan kérin bagka amaglar i¢in
kullamlmasmin daha dogru olacagina kanaat getirebilir ve ilgili finansal y1l i¢gin genel kurula -
kér pay1 dagitimi yapilmamas: yoniinde 6neride bulunabilir. Bu durumda Sirket genel kurulu
tarafindan pay sahiplerine kér payr dagitilmamasina karar verilebilir. Bunlarin sonucunda
Sirket’in gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirun olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar1 ¢ercevesinde
bu yatirmmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bithassa:

e Halka Arz Edilen Paylara yatirrm yapilmasinin faydalarint ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

¢ Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatinm portféyiiniin tamamu tizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;;

e Kurriski de ddhil olmak tizere, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigy;

’Ji';’j"\"é*\\ Halka Arz Edilen Paylarin tiim kosullarin1 detaylt bir sekilde kavrayamadig ve ilgili
' endekslerln ve finansal piyasalarin davraniglarina agina olmadig1 ve

i Yatmmlm veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
\\ faktorler faiz oran faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
Yo ;:}-ba$1na veya bir finansal damismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
\\ e v _/hallerde
0 4 Yool

$1rket in Borsa’da islem goren paylarina yapnmus oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayablhr
Ansiel yatirnmeilar;
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a) Halka Arz Edilen Paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylarin degeri lizerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatirimin potansiyel yatirimecinin yatinnm portféytiniin tamami {izerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal damismanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylara yatirnm yapmamalidirlar.
Yatinmeilarn yatinm faaliyetleri gegerli yatuim kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarm incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
damgmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danmigmayan her yatirimer igin s6z
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

1. COVID-19 salgimi da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgim da dahil olmak iizere kamu saghigi ile ilgili yaygmn endiselerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege yonelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.

COVID-19 salgini nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ckonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgim nedeniyle hiikiimet tarafindan salgim kontrol amagli olarak sokaga ¢tkma kisitlamalar,
bazi igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat sinirlamalar1 da dahil olmak tizere 6nemli tedbirlerin
alinmasma sebep olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile baglantili
olarak alinabilecek onleyici tedbirlerinin veya kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin
ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmas1 ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari
giiveni ve tiiketici giivenini ve harcama aligkanliklarin: etkilemesi muhtemeldir. '

2020 yili bagindan giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, tiim
diinyada imalat ve tedarik zincirini etkilemektedir. Ozellikle Covid-19 sebebiyle belirli
periyotlarda Cin’de yasanan uzun siireli kapanmalar, giines enerjisi sistemleri agisindan Cin’in
kiiresel pazardaki 6nemli konumu sebebiyle, malzeme tedariki ve kiiresel deniz yolu ticaretinde
aksamalara sebep olmaktadir. Bu ¢ergevede hammaddeye ulasim siireleri eskiye kiyasla
uzamistir, Covid-19 6ncesinde tedarik siiresi 40 giin olan bir tiriiniin, pandemi ve sonrasinda
yasanan gelismeler neticesinde ortalama tedarik siiresi 2 katina ¢ikmugtir. Bu sebeple finansman
yiikii Sirket’te daha uzun siire kalmakta ve Sirket’in stok maliyeti artmaktadir. Covid-19’un
seyrine bagli olarak kiiresel veya bolgesel tedbirlerin uzun yillar stirmesi durumunda,
hammadde, makine ve yedek malzeme temini, teknoloji transferi gibi konularda aksakliklara
neden olabilecektir.

COVID-19 salgminin Sirket’in faaliyetlerini ne 6l¢iide etkileyecegi, salgininin stiresi, yayilimi
ve yogunlugu ile ileride alinacak oOnleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi birtakim
belirsizliklere baglidir. COVID-19 salgim kapsamindaki tedbirler tekrar belirgin hale gelirse
veya gelecekte kamu saghig ile 11g111 yaygin endigeler ortaya g:lkarsa Slrket in faaliyetleri, mali

2021 vé’ 22 yillar1 boyunca, Rusya’nin Ukrayna simrindaki askeri varligim artirmasi, Rusya
0 b Yas m*xl{m }le Ulg'zi’yna arasmdaki gerilimi artirmis ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlagsmast
Orgltii (“NATO”) arasmdakl 111$k11er1 negatif etkilemis ve Amerika Blﬂe§lk Devletleri ve
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tarihinde Rusya, Ukrayna’ya kars1 askeri operasyonlar ve saldirilarda bulunmus, bu saldirilar
Ukrayna’nin dogudaki komsusu ile diplomatik baglarim kesmesine neden olmustur.
NATO’nun Rusya liderlerini eylemlerinin sonuglarindan tam sorumluluk almaya ¢agirmak igin
yaymladig1 agiklamaya ek olarak, ABD Bagkani, ABD ve miittefiklerinin bu iggale beraber ve
kararli bir sekilde yamt verecegini agiklamustir. Bu Izahname tarihi itibariyla, enerji
kaynaklarina veya bolgesel ve kiiresel ticaret akisina yonelik Ongdriillen yaptiimlar ve
kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devami
bolgedeki gelismelerin durumuna baghdir. Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya
veya ABD arasinda olasi bir gerilim artigt Tiirk ekonomisini 6nemli 6lglide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket Ukrayna’ya veya Rusya Federasyonu’na herhangi bir ithalat 6demesi / para transferi
gergeklestirmemistir. Bu kapsamda, Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasindaki séz konusu
gelismelerin, Sirket’in ticari faaliyetlerinde ve tedarik/satig stire¢lerinde dogrudan esashi bir
etkisinin olmas1 beklenmemekle birlikte, Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasinda yasanan
gelismeler, enerji fiyatlarina artig ySniinde baski yapmakta ve tedarik zincirinde bozulmalara
sebep olmaktadir. Sirket’in bu iilkeler ile dogrudan ve 6nemli bir ticareti olmamasina kargin
iiretim maliyetlerinin igerisinde elektrik giderleri 6nemli paya sahiptir ve enerji fiyatlarindaki
yiikselis Sirket’in maliyet ve fiyatlama politikalarinda belirsizlik yaratmaktadir.

3. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Finansal araglar kredi riski, kur riski ve likidite riskine iliskin bilgi 6zel bagimsiz denetim
raporunun 27 numarali dipnotunda yer almakta olup, 6zetle:

¢ Finansal araclar kredi riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi
riski kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari
alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlart dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir.

e Kaur riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1
yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. Sirket’in parasal déviz yiikiimliiliikleri parasal doviz alacaklarimi
asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz
kalmaktadir.

e Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytiktimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigtirtilmesi
gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi likidite
riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
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Seret in iticaret unvam “Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”dir. Sirket’in
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6.1.2. Ihrageimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez | Balgat Mahallesi, Mevlana Bulvari, No:139

Adresi A/31, Cankaya, Ankara
Bagh ~ bulundugu  Ticaret  Sicll | ) 1o Ticaret Sicil Mudiirliigi
Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 304366

6.1.3. Ihracemm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket’in kurulusu, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii’'ne 21.10.2011 tarihinde tescil edilmis ve
Sirket, 99 yil stire ile kurulmustur.

Sirket’in siiresi, 18.05.2022 tarihli genel kurul toplantisi ile onaylanan ve 30.05.2022 tarihinde
tescil edilerek 30.05.2022 tarih ve 10587 sayilit TTSG’de yayimnlanan Esas S6zlesme tadil metni
uyarinca siiresiz olarak tadil edilmistir.

6.1.4. Thracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke, kayrth
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar::
Hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari
ihraccinin kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez adresi: Balgat Mabhallesi, Mevlana Bulvari, No:139
A/31, Cankaya, Ankara
Internet adresi: www.alfasolarenerji.com
Telefon: 0312 23032 57
Faks: 031222978 71

Ihraccimin Tabi Oldugu Mevzuat

OSB Mevzuat

4562 sayil1 Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu (“OSB Kanunu”) ve Organize Sanayi Bolgeleri
Uygulama Yonetmeligi (“OSB Yonetmeligi™), organize sanayi bolgelerinin kurulus, yapim ve
isletilmesine iligkin esaslar1 diizenlenmektedir (OSB Kanunu ve OSB Yonetmeligi birlikte
- “OSB Mevzuatr”). OSB Mevzuati kapsaminda, organize sanayi bolgeleri iginde bir igletmenin
kurulmasi igin parsel tahsisi veya satisi yapilanlar ile maliki bulundugu parselde iiretimde
bulunan veya bulunmay: taahhiit eden gergek veya tiizel kisiler katilimer olarak tantmlanmustir.
S ‘Bukapsamda katilimcilar, OSB genel kurulu tarafindan belirlenen aidatlar: 6demekle ve OSB
°«_e. Mevz atl ’ndan kaynaklanan diger yiikiimliiliikklere uymakla ylikiimliidiir.

g = $1rket’11;; mevcut tesisi olan Ana Fabrika ve ingaat1 devam etmekte olan Yeni Fabrika, Kirtkkale
B e 08B’ dqlbulunmakta olup; her iki tesisin de tapusu Sirket’e aittir. Sirket’in depo yatirimia
s 111$k1n drsa ise Kirikkale OSB tarafindan Sirket’e tahsis edilmigtir. Bu dogrultuda, $irket OSB
Mevzuatma tabidir.
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borcun tamami édenmeden ve tesis liretime ge¢meden satilamaz, devredilemez ve temlik
edilemez. Bu husus tapuya gerh edilir. OSB sinirlar1 icerisinde yer alan OSB miilkiyetinde
bulunmayan tasinmazlarin tamamimn tapu kaydina “Tasimmazin icra yoluyla satisi déhil
tigiincii kisilere devrinde OSB’den uygunluk goriisii alinmast zorunludur.” serhi konulur ve bu
durumda eski katilimcimn vermis oldugu taahhiitler, yeni alici tarafindan da aynen kabul
edilmis say1lir. -

Cevre Meyzuat

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gerceklestirilmesi planlanan projelerin
¢evreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz y6ndeki etkilerin
Onlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek olglide en aza indirilmesi igin alinacak dnlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendiriimesinde ve projelerin
uygulanmasimin izlenmesi ve kontroliinde siirdiirlilecek c¢aligmalart ifade edecek sekilde
tammlanmgstir. Cevresel etki degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihinde
yiirtirliige giren (ve 25.11.2014 tarihli yonetmeligi ytirtirliikten kaldiran) CED Yonetmeligi ile
diizenlenmektedir. A

CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi tarafindan 4 tiirde karar verilmesi
miimkiindiir:

e Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karari (“CED Gerekli Degildir” kararr),
ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler
dikkate alinarak, projenin g¢evre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
Onlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi iizerine projenin ger¢eklesmesinde ¢evre agisindan sakinca
goriilmedigini belirten karardir. “CED Gerekli Degildir” karar verilen proje i¢in 5 yil
iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baglanmamasi durumunda “CED Gerekli
Degildir” karar1 gecersiz sayilir.

e Cevresel etki deperlendirmesi gereklidir karari (“CED Gereklidir” karar1), ilgili én
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin ¢evresel etkilerinin incelenerek, gevresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu
hazirlanmasinin gerektigini belirten karardir.

CED Yonetmeligi Ek-1°de listelenen ve ¢evresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baslanmadan 6nce veya Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlii’nin bir projeye iliskin
“CED Gereklidir” karar1 vermesi lizerine, anilan projeye iliskin olarak CED Raporu -
hazirlanmasi gerekmektedir. CED Raporu, CED Yo6netmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun
olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanli: tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karar1 verilen projeler i¢in CED bagvuru dosyas:
hazirlanarak Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na bagvuru yapilmasi
gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas sartlarin degismesi halinde, yeniden
basvuru yapilabilir.

o \(;evresel etki degerlendirmesi olumlu karar1 (“CED Olumlu” karar1), CED Raporu
hakkmda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
'»g:ev;re tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak o6nlemler sonucu ilgili
;%.'mevzuat ve bilimsel esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
tuz,erme projenin gerceklesmesinde cevre aglsmdan sakinca gorlilmedigini belirten
karardlr “CED Olumlu” karar1 verilen proje i¢in 5 yil i¢inde miicbir sebep
"+ bulunmaksizin yatinma baglanmamasi durumunda “CED Olumlu” karar1 gecersiz
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e Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karari (“CED Olumsuz” karart) ise, CED Raporu
hakkinda ilgili komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin ¢evre
{izerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde ¢evre agisindan.
sakinca goriildiiglinii belirten karardir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karari veya “CED Gerekli Degildir” karar1 alinmadikga,
CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve kullamim ruhsati
verilemez; s6z konusu projeler igin yatirima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu
Karar1 veya CED Gerekli Degildir Karar alinmadan baglanan faaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve "CED Olumlu" ya da "CED Gerekli Degildir" karart alinmadikga yatirima iliskin
durdurma karar kaldirilmaz.

CED Yonetmeligi uyarinca, (i) anilan y6énetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
(i1) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karar1 verilen projelere ve (iii) daha 6nce kapsam dis1
olarak degerlendirilen projelere iligkin kapasite artirimi ve/veya genisletilmesinin planlanmasi
halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglart toplami ile birlikte projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen esik deger veya iizerinde olan projelere iligkin olarak, CED
Raporu hazirlanmasi zoruntudur. CED Raporu, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi
tarafindan yeterlik verilmis kurum ve kuruluslar tarafindan, CED Yo6netmeligi kapsamindaki
form ve igerige uygun olarak hazirlamr.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ise Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken gevre izin ve
lisanslar1 diizenlemekte ve ¢evre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki kategoride
smiflandirmaktadir. Bunlar: ¢evreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan isletmeler ve ¢evreye
kirletici etkisi olan isletmelerdir. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi geregi, sirketlerin
faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde: “Cevre Izin Belgesi” (hava emisyonu, gevresel
giiriiltii, atiksu desarji ve derin deniz desarji konularindan en az birini igeren izinden olusan);
veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukarida belirtilen ¢evre izni ve atiklarin toplanmasi, geri
doéniistiirtilmesi ve bosaltilmasi i¢in gereken izinlerden olugan) almak i¢in Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Bakanligi veya Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigli’ne miiracaat etmesi
gerekmektedir.

Is Saghi ve Giivenligine Iliskin Mevzuat

6331 sayili Is Saglipn ve Giivenligi Kanunu’nun amacy; kamu ve &zel sektore ait biitiin
isyerlerinde is saglig1 ve giivenliginin saglanmasi ve mevcut saghk ve giivenlik sartlarinin
iyilestirilmesi igin igveren ve galiganlarin gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. Isveren, ¢alisanlarin isle ilgili saglik ve giivenligini saglamakla yiikiimlii olup;
bu c¢ercevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve Onlenmesi, egitim ve bilgi
verilmesi déhil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli ara¢ ve gereglerin
saglanmas, saglk ve giivenlik tedbirlerinin degigen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut
durumun iyilestirilmesi i¢in ¢aligmalar yapmalidir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli sinifta yer alan igler bakimindan is saglhigi ve giivenliginin
saglanabllme51 ama01yla ilgili mevzuat tahtlnda ba21 ek kural ve duzenlemelere yer
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alabilmeleri i¢in en az (B) simfi, az tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde ise en az (C) simfi is
giivenligi uzmanlig1 belgesine sahip olmalar sartt aranir.

Az tehlikeli simfta yer alan 1.000 ve daha fazla ¢aligan: olan igyerlerinde her 1.000 ¢alisan igin
tam giin ¢alisacak en az bir igyeri hekimi, tehlikeli simfta yer alan 500 ve daha fazla ¢alisam
olan isyerlerinde her 500 ¢alisan i¢in tam giin ¢alisacak en az bir igyeri hekimi ve ¢ok tehlikeli
olarak smiflandirilan igyerlerinde, her 250 ¢aligan igin bir igyeri hekimi ve her 250 galisan igin
bir is giivenligi uzmam tam giin ¢alisacak sekilde gorevlendirilmelidir. Isyeri hekimi ve is
giivenligi uzmaninin tam siireli gdrevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda, isverenin, igyeri
saglik ve giivenlik birimi kurmas1 gerekir. Elli ve daha fazla galisanin bulundugu ve alt1 aydan
fazla siiren siirekli iglerin yapildigy isyerlerinde igveren, is sagligi ve giivenligi ile ilgili
calismalarda bulunmak tizere i saglig1 ve giivenligi kurulu olusturmalidir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saglhk Sigortast Mevzuaty

Kanunun amaci sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasinin isleyisi ile ilgili usul ve esaslan
diizenlemek olup, Sirket, isveren sifatiyla kanunda igverenler i¢in 6ngoriilen yiiktimliliiklere
uymakla yiikiimliidiir. Kanun uyarinca igveren, 6rnegi Sosyal Giivenlik Kurumu tarafindan
hazirlanacak isyeri bildirgesini en geg sigortali galistirmaya bagladig: tarihte, Sosyal Glivenlik
Kurumu’na vermekle yiikiimliidiir. Sirket kurulusunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi
halinde yapilan bu bildirim Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilmis sayilir ve ilgililerce ayrica
isyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin is glivenligi hakkinda yliktimliiliikleri

bulunmaktadir. '

Is Yeri Acma ve Calisma Rulisatina Iliskin Mevzuat

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Igyeri A¢ma ve Caligma
Ruhsatlarma Iliskin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma
ve ¢alisma ruhsati alinmadan, sthhi ve gayrisihhi igyerlerinin agilmast ve ¢alistirilmas: miimkiin
degildir.

Yetkili idareler, ikinci ve iiglincli simf gayristhhi miesseseler igin  yapilacak
beyan ve incelemelerde; insan saglifina zarar verilmemesi, ¢evre kirliligine yol agilmamas,
yangin, patlama, genel giivenlik, iy gilivenligi, is¢i sagligi, trafik ve karayollari, imar, kat
miilkiyeti ve doganin korunmasi ile ilgili diizenlemeleri esas alir.

OSB Yénetmeligi’nin 42. maddesi uyarinca, OSB’de kurulu bir tesisin yap: kullanma ruhsati,
yap1 kullanma izinleri ve is yeri agma ve ¢alisma ruhsati, 3194 sayili Imar Kanunu (“Imar
Kanunu”) ve 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Igyeri A¢gma ve
Caligma Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik (“Isyeri Agma ve Caliyma Ruhsatlarma Tiskin
Yonetmelik™) uyarinca ilgili OSB’nin yonetim kurulu bagkani veya vekili ile birlikte bir
yonetim kurulu {iyesi veya yetkilendirilmis b6lge miidiirii tarafindan imzalanarak verilir.

Kisisel Verilerin Korunmasina Iliskin Mevzuat

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykir1 sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktarilmasina iligskin idari yaptinmlar 6ngérmektedir. KVKK uyarinca kisisel

) w%n&e%lfg KK ’daki istisnalar sakl1 kalmak tizere, ilgili kisinin agik rizas1 olmaksizin islenemez
ﬁf;; ﬁye?akta maz. Islenmesini gerektlren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde kisisel veriler resen
~veya ngﬂi $1mn talebi lizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale

(5 {f‘f( gef’ nlm ¢ri sorumlularinin ve veri isleyen gercek veya tiizel kisilerin, kisisel verilerin elde
§ edﬂmesmffasmda aydinlatma yiikiimliiliigti bulunmaktadir. Kisisel verileri isleyen gercek ve
N tigel k1$11;er Veri Sorumlular Siciline kaydolmak zorundadir. Sirket’in KVKK uyarinca Veri
N Sorumj,ufan Sicili’ne (“VERBIS”) kay1t yaptlrma yitkiimliiliigii vardir. Bu dogrultuda Sirket,

0 & Kasim Zﬂ'll VERB ‘e ka yaptlrmlstlr ve isledigi ven kategonlenm soz konusu venlen 1$1eme amacini,
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kigilerin bilgisine sunmugtur. Sirkef, herhangi bir veri kategorisinin yabanci iilkeye
aktarilmadigim VERBIS iizerinden taahhiit etmistir.

Sanayi Sicil Mevzuat

6948 sayili Sanayi Sicili Kanunu uyarmca, tlim sanayi tesislerinin ilgili sanayi siciline tescil
edilmesi ve sanayi sicil belgesi almalari zorunludur. Sanayi sicil belgeleri, verilis tarihi
itibariyla iki yilda bir elektronik ortamda vize yapilir. Sanayi tesislerinin sanay1 sicil belgesi
olmadan faaliyet gostermesi halinde idari para cezasi uygulanmaktadir.

6.1.5.Thrage faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarihge ve Kurumsal Yapr

2011 .

Sirket, 26.10.2011 tarthinde 1.000.000 TL kurulus sermayesiyle Ankara
Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil edilerek “Alfa Solar Enerji Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi” unvan ile kurulmustur.

2013 .

Sirket, 2013 yilinda fabrika ingaatinin ve makine parkurunun proje ve
dizaynimin tamamlanmast ile 30 MWp/yil kapasite ile giines paneli {iretim
fabrikasiin ingaati siirecine baslamistir. Kirikkale ilinde bulunan giines
paneli {iretimine uygun 10.000 metrekare arsa iizerine kurulu 5.400

metrekare kapali alana sahip Ana Fabrika’nin ingaati baslamistir. '

2014 .

Sirket, 2014 yilinin 3. geyreginde Ana Fabrika insaatim ve makine
kurumlarini bitirmis ve deneme tiretimlerine baglamigtir. 2014 yilimin son
ceyregine gelindiginde ise, Ana Fabrika’da seri liretim baglamis ve
sektoriin genel kabul géren ucuz maliyetli teknolojisi olan polikristal giines
panelleri {iretilmeye baslanmigtir.

2015 °

Sirket, Ankara Ticaret Sicil Mudiirltigli nezdinde 24.07.2015 tarihinde
tescil edilen 2014 y1il1 olagan genel kurulu toplantisinda, 1.000.000 TL olan
O0denmis sermayesini 1.000.000 TL nakdi sermaye artirimi yaparak
2.000.000 TL’ye e¢ikarmistir. Sermaye artirmmu karar1 29.07.2015 tarihli
8872 sayih TTSG’de yaymlanmustir.

2015 yil1 itibariyla sektdr biiylime hizimin ivme kazanmasi ile YEKDEM
tarifesiyle yatirm yapmak isteyen 6zel sektdr ve kamu kuruluglarina giines
paneli satig hizmetini misyon edinen Sirket, bu miisteri portfoyiine olan
satiglarim1  artirmak amaciyla ¢alismalarma baglamigtir. Bu miigteri
portfoyiinii hedefleyen Sirket, ilk defa 2015 yilinda 100 kWp tizeri
siparigler almaya baglamigtir.
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Sirket, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigli nezdinde 28.07.2016 tarihinde
tescil edilen 2015 yil1 olagan genel kurulu toplantisinda, 2.000.000 TL olan
O0denmis sermayesini 1.250.000 TL nakdi sermaye artirimi yaparak
3.250.000 TL’ye ¢ikarmistir. Sermaye artirimi karari 02.08.2016 tarihli
9128 sayili TTSG’de yaymnlanmugtir..

2016 yilinda Sirket, daha biiyiik kapasiteli projelere ekipman tedarikini
hedeflemis ve 2016 yili icerisinde MWp diizeyindeki ilk siparisler
alinmigtir. 2016 yili i¢erisinde toplam 8,8 MWp giictinde 34.000 adet giines
paneli satig1 gerceklestirilmistir.
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2017

Sirket 2017 yilinda kapasitesini yeni makine parkuru ile 93,2 MWp/yil’a
¢ikarmigtir. 2017 yilinda piyasada agirlikli olarak tiretimi ve alim satimu
yapilan polikristal ve monokristal hiicrelerle iki farklh hiicre teknolojisiyle
miisterilerine panel tedariki saglamugtir. Ayrica, hiicre tiplerinden farkl
olarak degisik boyutlarda hiicre kullanilarak daha fazla gli¢ elde edilebilen
paneller firetmistir. Bu stirecte iiretim gelistirme konusunda atilimlar
yapilarak, az fireyle yiiksek verimli tiretim saglayan makine iyilestirmeleri
yapmigstir.

2017 yilindan itibaren Sirket, edindigi miisteri portfoyii ve sektoriin
biiyiimesi sayesinde 3 vardiya ile ¢aligmaya baglamigtir. Sirket, 2017
yilindan bugiine kadar 7 giin 24 saat esasiyla yilda en az 330 giin ¢alisma
gostermisgtir.

2017 yilmn sonlarina dogru polikristal hiicre teknolojisi sektordeki
liderligini monokristal hiicre teknolojisine birakmis ve Sirket bu degisime
uyum saglayarak monokristal giines paneli iiretimlerine agirlik vermistir.

Sirket, 2017 yilindan itibaren hiicre tedarikinde diinyanin en biiyiik hiicre
tiretim firmalarindan Tongwei ile anlagsmig ve o giinden gliniimiize kadar
Tongwei ile Sirket arasinda siiregelen bagaril bir ticari iligki olusmustur.

2017 yilinda toplam 39,5 MWp giiclinde 148.000 adet giines paneli
satilmigtir. 2017 yilinda EPDK tarafindan yayinlanan yeni mevzuata gore,
31.12.2017 sonrasinda kabulii yapilan santrallerde dagitim bedeli 4 kat
zamli tarifeden 6denecegi igin, 2017 yiliun ikinci yarisinda ciddi bir talep
arti§1 yasanmigtir.

2018

Sirket, 2018 yilinda istikrarli satiglarina devam etmis ve yili toplam 38
MWp giictinde 134.000 adet panel satis1 ile kapatmstir. Sirket, bu siiregte
iiretim gelistirme ¢aligmalarimi artirmig ve iiretim hatti otomasyonunu
artirmaya baglamistir.

2019

Sirket, 2019 yilinda artan otomasyon ve taleple beraber toplam 88 MWp
giictinde 277.000 adet panel tiretmistir ve 2020 yilinda faaliyete gececek
kapasite artig1 yatirimina baglamigtir.

2020

Sirket, 2020 yilinda artan talep sonucunda ikinci defa kapasite artigina
gitmis ve 186,4 MWp/yil kapasite ulagmigtir. Kapasite artigiyla birlikte,
yeni teknolojilere uyum saglanmis ve hali hazirda iiretilen firlinlere ek
olarak monokristal PERC hiicreler ve half-cut hiicre teknolojisi kullanilan
glines panelleri tiretmeye baslamistir. Uretimde otomasyonu artirarak daha
diigiik maliyetlerle daha verimli giines panelleri iretimine yonelik
calismalar yapmugtir.

2020 yilinda ayrica, Sirket’in pay sabipligi yapisi da tek bir tiizel kigilik
altinda toplanmis ve kurumsallagsma yolunda adimlar atilmugtir.

04 KaS\m 2022
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Sirket, 2021 yilinda Ana Fabrika alaminin yeterli gelmemesi sebebiyle
Kirikkale OSB bélgesinde yeni arazi satin almig ve bu alana 22.000
metrekarelik yeni bir fabrika ingaatina baglamistir. Yeni Fabrika’nin insaati
giines paneli tiretim ihtiyaclar1 gbzeterek planlanmis ve buna uygun ingaat
stireci ba§1a11m1$t1r DENIZ YATIRIM
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o Sirket, 2021 yili itibariyla Tiirkiye’nin biiyiik enerji sirketlerine fason
iiretim karar1 almug ve kapasitesinin bir kismun da kendi markasi yerine bu
sirketlerin markalarina ayirmustir. Bu sayede kesintisiz {iretim
hedeflenmistir.

e Sirket, 2021 yilinda i¢ kaynaklardan sermaye artirimi karari almis ve
sermayesini 36.750.000 TL artirarak toplam 40.000.000 TL sermayeye
ulagmustir. S6z konusu sermaye artirimina iligkin karar 16.12.2021
tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigli nezdinde tescil edilmis ve
16.12.2021 tarihli 10474 sayili TTSG’de ilan edilmistir

2022 e 2020 yilimn sonlarinda yapilan kapasite artigt ve teknoloji degisimi ile
birlikte, 2022 yilinda kapasite tam anlamiyla kullanimaya baslanmis ve
ithal edilen hiicre verimliliginin de diizenli artig1 sonucu {iretim kapasitesi
290,70 MWp’e ulagsmstir.

o Sirket, SPK’nin hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
SPK’nin 14.04.2022 tarih ve 18/587 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir.

o [sbu Izahname tarihi itibariyla devam eden Yeni Fabrika yatirimi
kapsaminda inga edilen fabrika binasinin kaba ingaat: tamamlanmis, {iretim
hatlarim olugturan makine ve ekipman tedarik edilmistir. Izahname tarihi
itibartyla Yeni Fabrika yatiriminin birinci fazi tamamlanmis ve birinci faz
03.10.2022 tarihi itibartyla devreye alinmistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkimdaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢min
onemli yatirimlari ve bu yatiromlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, Izahnameye konu finansal dénemler dncesinde, 2014 ve 2017 yillarinda kapasite artigt
yapmustir.

Izahnameye konu finansal dénemlerde ise, 2020 yilinin sonunda yeni panel tiirlerini
tiretebilmek adina tiretim hatt: revizyonuna baglanmis ve 2021 yilinda modernizasyon ¢aligmasi
tamamlanmistir. S6z konusu tiretim hattl revizyonuna iliskin agiklamalara asagidaki tabloda

yer verilmistir.
Yatirimn Tiirii "Yatirima Baslama / | Yatirim Tutan Yatirnmin
L Tamamlama Yili Finansmam
Uretim Hatt1 Revizyonu 2020 /2021 15.999.402,13 TL Ozkaynak

g q& C[yk a agiklanan iiretim hatt1 revizyonu ile birlikte, her ne kadar bu revizyon, kapasite artisi
- * atirmmitplarak yapilmasa.da, liretim hatti revizyonu neticesinde tiretilen yeni hiicrelerin daha
/’%\ i v& yeni makinalarin daha hizli olmasi sebebiyle iiretim verimi artmigtir.

o -
b Fﬁ‘- ) ‘éon G‘lar?(n Sirket, 2021 yilimin sonunda Yeni Fabrika yatirimi ve kapasite artig1 karan almugtir.
% ‘ - Bug atI birinci faz1 6zkaynak ile finanse edilmistir. Yeni Fabrika’nin ingaatina 2021 y1lmin

© son aifz;nnda baslanmistir. Bu yatirmin ikinci fazi Izahname tarihi itibariyla devam etmekte

0k Kasxm Zﬁﬂ 6lup, detaylanna asagida yer alan 6.2.2°de yer verilmektedir.

¢1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, ta ‘\?.9:1%% erecesi,

PNl i 111m1 ve finansman sekli hakkinda bilgi: MENKUL K!YMETL RA.S.
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Yaturmmn Tiirii Yatirumn Niteligi IS((atlm.mn. Yatirimin Tama.mlanma S.{atmmm
apasitesi Derecesi Finansmam
Izahname tarihi itibarryla
birinci faz (500 MWp/Y1l)
tamamen tamamlanmuigtir.
Ikinci faz yatirimina iliskin
Yeni Fabrika yatirimi [ 22.000 metrekarelik ingaat ¢aligmalart Mart
(Kiurikkale 1. OSB 867 | kapali alana sahip 182 2022°de baslamis olup, isbu
Ada 2 Parsel, 22.000 | mm hiicreleri Izahname tarihi itibartyla Ozkaynak ve
metrekare fabrika | isleyebilecek tam ; 1.000 MWp ingaat caligmalar1 %50 Halka Arz
arazisi ve giines paneli | otomasyon tiretim oraninda tamamlanmugtir. Gelirleri
tiretim fabrikasi | hattini  barindiracak Ikinci faz kapsamindaki
yatirimz) Yeni Fabrika ingaati makine ekipman yatirimmin
ise Aralik 2022°de baglamasi
ve takip eden 3-4 aylik siiregte
tamamlanmas:
planlanmaktadir.
Depo yatirimina konu arazi
Depo yatirimi | Yaklagik 10.000 Klrll(kk,a le ?ISB tzr_ilﬁpd?m Ozk K
(Kirikkale 1. OSB 867 | metrekarelik ~ kapalt Sir et2e tzaz §1§be ! rlm‘sitlr. z le'na ve
Ada 3 Parsel, 10.000 |alana sahip depolama ) .Ka51m 022 itibartyla depo Ha a Ar.z
metrekare depo) alant 1n§aatm}n.ba§1ama51 ve Mart Gelirleri
2023 tarihinde tamamlanmast
planlanmaktadir.

Yeni Fabrika Yatirima:

2021 yilinda yapilan arazi satin alim ile birlikte Kirikkale OSB igerisinde 867 ada 2 parsel
tizerine 22.000 metrekarelik kapali alana sahip giines paneli {iretim fabrikasi ingaat1 baslarmstlr
Insaat miiteahhitligini Sirket kendisi tistlenmis, denetim islerinin yliriitiilmesiyle ilgili musav1r
firma ile ingaat miisavirligi konusunda anlasmaya varnustir.

31.07.2022 tarihinde iiretim hollerinin kaba insaati tamamlanmustir. Uretim holii insaat:
01.09.2022 tarihinde tamamlanmigtir. 03.10.2022 tarihi itibari ile yatirimin ilk fazi olan 500
MWp/yil kapasiteli iiretim hatt1 devreye alinmis olup; tam kapasiteye 30.10.2022 itibariyla
ulagmast beklenmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Yeni Fabrika yaturimimn birinci fazi tamamlanmastir. Ikinci faz
da dahil tiim fabrika ingaatinin ise 30.01.2023 tarihinde bitirilmesi planlanmaktadir. 30.03.2023
tarihi itibari ile de yatirimin ikinci fazina tekabiil eden olan 500 MWp/yil kapasiteli iiretim
hattinin devreye alinmasi planlanmaktadir.

v«—"" )

. yatirimin her iki fazimin da tamamlanmas ile birlikte Nisan 2023 itibartyla Sirket’in
f»’ ¥ 6, {yllhk uretlm kapas1tesmm 1.290,70 MWp olmas1 hedeflenmektedir.
_y' H
.',
r" e '\ 1n$aht‘hareama51 yapilmis olup, Sirket tarafmdan Yeni Fabrika 1n§aat1n1n tamamlanma31 i¢in

R 230.06: ZOZQ ve 31.12.2022 aras1 donemde yapilan ve yapilacak olan toplam insaat
W harcamalarmm tutarinin yaklasik 40,5 milyon TL olmas: planlamaktadir.

04 KaS\“\ 2022 S1rket Yeni Fabrika yatiimi kapsaminda isbu Izahname tarihine kadar makine ekipman
N1 igid yaklagik 4.000.000 USD tutarinda yatirim harcamast yapgus plupgeni Fabrika
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yatirimi tamamlanincaya dek nakliye ticretleri de dahil olmak {izere, yaklagik 4.000.000 USD
tutarinda makine ekipman yatirimu daha yapmayi planlamaktadir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla toplamda yaklasik 140 milyon Tiirk Liras: tutarinda yatirim
harcamasi gergeklestirilmistir. 2022 yil sonuna kadar toplam yatirrm harcamasi tutarinin
yaklagik 180-200 milyon Tiirk Lirast olmasi beklenmektedir. Yeni Fabrika yatirimi bittiginde
toplam yatirim harcamasi tutarinin 300 milyon Tiirk Lirasi’1 gegmesi beklenmektedir.

Sirket, Yeni Fabrika yatirim ile birlikte daha biiyiik kapasitede paneller liretecek ve satigim
gerceklestirecektir. Mevcut Ana Fabrika’da 166x166 milimetreye kadar hiicre igleyebilen
firetim hatti bulunmaktadir. Yeni Fabrika yatinmu ile birlikte Sirket, ilk etapta 182x182
milimetreye kadar hiicre igleyebilir tiretim hatt1 kurmus olup, bu yatirimin tamamlanmasin
miiteakip yapilabilecek revizyonlar ve kapasite artirnmlari sonucunda tiretim hattinin 210x210
milimetreye kadar hiicre isleme kapasitesine ulasmasi da miimkiindiir.

Depo Yatirima:

Sirket, depolama alami ihtiyaci sebebi ile depo yatirimu karari almigtir. Depo yatiriminin
yapilmast amaciyla Kirikkale 1. OSB igerisinde 867 Ada 3 Parsel tizerine 10.000 metrekarelik
kapali alan yatirinu planlanmaktadir. Arsa, Kirikkale 1. OSB tarafindan Sirket’e tahsis
edilmistir. Depo yatirimina Kasim 2022 itibariyla baglanip Mart 2023 tarihinde bitirilmesi ve
yaklasik 30 milyon Tiirk Liras: tutarinda harcama yapilmasi planlanmaktadir.

6.2.3. ihraggmm yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracery1 baglayicr olarak alman Kkararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girisimler
hakkimnda bilgi:

Devam eden Yeni Fabrika yatirimina ve depo yatirimina iligkin akdedilmis olan s6zlesmeler ve
alinan kararlar diginda gelecege yonelik ilave bir yatinm hakkinda Sirket’i baglayici olarak
alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler yoktur.

Bununla birlikte, Sifket’in kisa, orta ve uzun vadeli yatirnm planlarina iligkin agiklamalara
asagida yer verilmektedir:

Sirket, temiz ve siirdiiriilebilir enerji kaynaklarindan biri olan gilines enerjisi ile iiretim yapan
panelleri iiretirken, miigterilerine en iyi hizmeti en kisa stirede saglamay1 amaglamaktadir. Siki
kalite kontrol prosesleriyle az hata ile verimli paneller {iretmeyi hedefleyen Sirket, teknolojinin
stire gelen hizli gelisimi, iiretime dayali yatirimlar ile Tirkiye’de {iretim faaliyetlerini
gerceklestirmektedir.

Sirket, i¢ pazarda bulunan yeterli talebin ve kapasitenin i¢ pazara ancak yetismesiyle birlikte
ihracat hedeflerini 2021 6ncesinde askiya almistir. Yasanan Covid-19 pandemisi ve kiiresel
gelismeler sonrasi ihracatta yaganan asirt talep artisiyla birlikte, ihracat Sirket’in stratejik
hedeflerinde daha 6n plana gegmistir. 2021 y1l1 sonrasinda ihracat, Sirket planlarinin igerisinde
yer almaya baglamustir. Sirket orta vadede 6ncelikli olarak Avrupa pazarlarina giris yapmayi
hedeflemektedir.

Sirket faaliyetlerini stirdiiriirken, kontrollii biiytime anlayisiyla hareket etmeye calismustr. Ig
5" Ve fhs\pazardakl potansiyel satig hacminden maksimum diizeyde faydalanmak isteyen Sirket bu
¢ ‘hedefe u1a§1rken kontrollii biiylime stratejisini benimsemistir. Bu g¢ergcevede Sirket, finansal

~yapisini en verimli sekilde kullanarak biitiin yenilikleri zamaninda ve tedbirli olarak yapmaya

: \ gahsrnaktadlr Bu sebeple isbu Izahname tarihi itibariyla devam eden Yeni Fabrika yatirimina
' ba$lamak igin pazar hacminin biiylimesi beklenmistir. Giines enerjisi sektdriiniin diinya ¢apinda
. ¢ok’ hlzh “gelismesiyle beraber bu gelismelerin iiretim hatlarma uygulanmasi da Sirket
04 Kas\m 2022 taraflndan buyuk bir dikkatle takip edilmektedir. Sirket, Yeni Fabrika’ya iliskin yatirimindan
" “sontf\da Rapasjife artiglarim diizenli araliklarla devam ettirmeyi planlamaktadir. Nitekim Sirket,
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Yeni Fabrika yatirnmuun tamamlanmasi akabinde, orta vadeli planlar arasina, iiglincii bir giines
paneli tiretimi fabrikast yatirim ile birlikte kapasite artiglarini1 devam ettirmeyi de dahil etmistir.

Sirket ayrica, Ana Fabrika ve Yeni Fabrika’nin kendi elektrik ihtiyacini kargilayacak ve tikketim
kadar tiretim yapacak GES kurulmasim planlamakta olup; giincel mevzuatin izin verdigi
kapsamda, kendi tirettigi giines panellerini kullanarak, 6z tiikketime yonelik ¢at1 ve arazi lizerine
GES kurulumu yapmay: planlamaktadir.

Sirket, orta vadede lirettigi giines panellerinin yerliligini artirmayr hedeflemektedir. Gilines
panellerinde kullanilan hammaddelerde yerlilik orani halen istenilen seviyeye ulagamamustir.
Covid-19 pandemisi ile baslayan ve Rusya-Ukrayna savagtyla devam eden tedarik zincirinin
biiyiik ve ciddi zarara ugramas: sonucunda Tiirkiye ekonomisinin gelecekte ciddi avantajlar
elde edecegi diistiniilmektedir. Ozellikle enerji sektoriinde yasanan krizle, yenilenebilir enerjiye
yonelik ciddi bir talep artist beklenmektedir. Tiirkiye’nin bu konuda Avrupa’nin ve Kuzey
Amerika’nin yenilenebilir enerji ekipmanlar1 tedarik merkezi olmasi beklenmektedir. Bu
durumun Sirket tarafindan degerlendirilmesi ve hedef pazar olarak belirlenip bu. bolgelere
glines enerjisi paneli satigi Sirket’in hedeflerinin arasindadir. Buna yo6nelik Sirket, gelecekte
%100 yerlilik hedefiyle giines pili (giines hiicresi) iiretimi, arka tabaka tiretimi, giines
panellerinde kullanilan iletken tel tiretimi gibi yatirimlar1 hedeflemektedir. Bununla birlikte
Sirket, Tiirkiye’de gilines pili (glines hiicresi) tiretimini piyasa kosullar g¢ergevesinde giincel
durumda karl bir yatirim olarak degerlendirmemekte ve Tiirkiye’de giines pili (giines hiicresi)
tiretimi yatinmlan i¢in piyasada daha rekabet¢i kosullarin olugmasim beklemektedir. Bu
sebeple Sirket ancak, giines pili (glines hiicresi) lretimi igin rekabetgi bir piyasanin
olusabilmesi adina birtakim tegvik mekanizmalarimin gelistirilmesi ve giines pili (giines
hiicresi) tiretim sektoriiniin Tiirkiye’de belirli bir seviyeye ulasmasi halinde bu tiir bir yatirimi
planlayabilecektir.

Sirket, orta vadede Avrupa iilkelerinde kendi portfSyiine ekleyecegi giines enerjisi santralleri
kurmay1 planlamaktadir. Bu konuda 6zellikle Balkanlar basta olmak tizere pazar arastirmasi
yapilmaktadir. Avantajli elektrik satis fiyatlar1 ve uygun finansman ile Sirket’in gelecek
planlar1 arasinda kendi giines enerjisi santrallerini kurma hedefi vardr.

Sirket, kendi markasmin yani sira Tiirkiye’de faaliyet gésteren enerji firmalarina OEM {iretim
(OEM, orijinal ekipman idireticisi anlamina gelir ve OEM iiretim, baska bir sirketin son
urtintinde kullanilan sistemlerin veya bilesenlerin tiretilmesidir) yapmaktadir. Sirket tarafindan,
Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri’nde bulunan biiyiik enerji firmalar ile de bu sirketler
icin OEM f{iretimi gergeklestirme konusunda goriismeler stirdiiriilmektedir. Sirket’in uzun
vadede bu ve benzeri firmalarin giines paneli ekipman tedarik¢isi olma plant bulunmaktadir.
OEM tiretimin yam sira, kendi markasi ile 6zellikle yerel satiglarda satis hacminin de artirtlmasi
hedeflenmektedir.

6.2.4. Ihracciyla ilgili tesvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkmda bilgi:
Ticaret Bakanligi Tesvikleri

jcaret Bakanligi, katilimcilarin mal ticaretine iligkin uluslararasi fuarlara katilimlar1 ve
ﬁtorlenm tamtim harcamalari, “Yurt Disinda Gergeklestiriten Fuar Katilimlarinin
Destek nmesine Iliskin 2017/4 sayili Karar” kapsaminda desteklenmektedir. 2017/4 sayili
//?'E{a% kajpsamindaki desteklerden TTK hilkiimleri ¢ergevesinde kurulmus, ihracatci birligine

€ i lye ﬁrke yararlanabilir. Yer kirasi, nakliye, ulasim ve standa iligkin giderlere karsilik olarak
. £ = katllngcn a metrekare bazinda ddenecek tegvik bedelleri Ticaret Bakanlig: tarafindan belirlenip
N bakanll@m resmi internet sayfasinda ilan edilmektedir. Bu kapsamda Sirket, yurti¢i ve
DLKaS\mLQQZZyurtdll{slnda katilim saglanan fuarlara yonelik ihracatgilar birligi vasitasiyla stant kira
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Buna ek olarak uluslararasi standartlara sahip bir firma olmanin gerekliliginde Avrupa
tilkelerinde ve tiim iilkelerde gecerli olan giines panellerinin uluslararas: gegerliligini saglayan
test-analiz ve belgelendirme desteklerinden yararlaniimis ve mevcut durumda da yararlanmaya
devam edilmektedir.

Aym zamanda yine ihracatgilar birligi kanali ile yeni misgteriler bulmak i¢in gergeklestirilen
yurtdis1 is gezileri i¢inde ulasim, konaklama gibi devlet desteklerinden yararlanilmigtir.

Sirket iiyesi oldugu GUNDER (Uluslararas: Giines Enerjisi Toplulugu — Tiirkiye Boliimii)
derneginin ylirlitiictisi  oldugu “Giines Enerjisi Sektor firmalarimin Uluslararasi

Rekabetciliginin Artirilmasi” UR-GE projesi katitimcisidir. UR-GE projesi kapsaminda
Sirket’in ihtiya¢ analizi gergeklestirilmisgtir.

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligr Tesvikleri ve Yatirim Tesvik Belgeleri

Yatirim tegvik mevzuati 19.06.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/3305 sayili
Bakanlar Kurulw'nun Yatinmlarda Devlet Yardimlan Hakkinda Karar’it cergevesinde
desteklenmektedir. Yatirim tesvik uygulamalar: T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin Tegvik
Uygulama ve Yabanct Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan yiiriitiilmektedir ve miiracaatlar
s6z konusu bakanlia yapilmaktadir. :

Kararin hiikiimlerini ihlali eden, tegvik belgesindeki kayit ve kogullar: yerine getirmeyen, yanlis
ve yaniltic1 bilgi veren, belge kapsamindaki makine ve teghizati 6ngoriilen siirelerden 6nce
satan veya satimasina sebebiyet veren, tesvik belgesinde Ongoriilen siirede yatirimlarn
tamamlamayan, belirlenen asgari yatirim tutarlarina uymayan yatirimcilarin tesvik belgeleri
iptal edilir. Belge iptalinin gerekmedigi durumlarda ise belge kapsaminda saglanan
desteklerden bir kismi miieyyide uygulanarak geri alinar.

Ilgili karar uyarmnca tesvik sistemi; genel, bolgesel ve stratejik yatinmlarm tegviki
uygulamalarindan olusur. Bélgesel tegvik uygulamalari bolgeler uyarinca farklilik
gostermektedir. Kararin Ek-1’inde iller sosyo-ekonomik gelismiglik seviyeleri dikkate alinarak
alt1 farkli bélgeye ayrnlmistir. Sirket’in tiretim tesisinin bulundugu Kirklareli 2. Bélgede yer
almaktadir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) teknoloji yogunluk tanimina gére yiiksek
teknolojili sanayi simifinda yer alan iirlinlerin {iretimine yonelik yatirimlar 6ncelikli yatirim
konular1 arasinda yer almaktadir. Sirket’in iiretmis oldugu giines panelleri yiiksek teknolojili
sanayi smifinda yer aldigr icin 5. bolgede uygulanan desteklerinden yararlanabilmektedir. 5.
Bolge tegvikleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Indirim, Istisna ve Muafiyetler |Ek Bilgi / Aciklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi 7 yil
Vergi Indirimi %80
YKO %40
Giimriik Vergisi Muafiyeti var
KDV Istisnast var
fa"ﬁf“g’ Ntmm yatirim te§v1k belgesmde yer alan siirenin sona ermesine miiteakip alt1 ay-i¢inde
b # P, yatgmin Tmamlama vizesinin yapilmasi i¢in miiracaat eder. Bu siire igerisinde miiracaat

N edllmerﬁesm ve daha sonra tegvik belgesinin herhangi bir nedenle iptal edilmesi veya kismi
: mueyyide fuygulanmas1 durumunda gecen siireden kaynaklanan cezanin sorumlulugu

LA
"
L

iV

yatmmcaya aittir,

0t KaS\m Zﬂ'n$1rket in isbu Izahname tarihi itibariyla sahibi oldugu yatinm tesvik belgelerinin detaylarina
agidiRyer yerilmekiedir: DERIZ VATIRIM
MENKUL K3y

- Bilylikdere Cd. N 41
HgAtepe 34394/8isUAASTANBUL
N0:29101107 Sfc.No:388440

www.defizyatirim.com
mwo ¥291-0110-7830-0013

KAZAN ERERJ VE QE‘./R %
Balgat Mah. Meviana BIv.N

na Bivo:130 A7
Tel0312 230 32 57 Fax.0313AM| J /31 Garkaya

; 257 Fax.0312 22978 71 M\KARA
Hitit _%mwﬂ { 4ic.Sic.N0:204365

Hordis'S:005T 0227 5576 0015 .



1. Sirket, 25.11.2020 tarih ve 517268 sayih yatirim tegvik belgesi ile 10.206.178 TL tutarinda
yatirnm gergeklestirmis olup; bu yatirnmm 7.775.169 TL’si ithal makine ekipman,
2.431.009 TL’si yerli makine ekipman yatirimlarindan olugmaktadir. S6z konusu yatirim
tegvik belgesi ile ilgili olarak kapatma ekspertizi yapilmis olup ilgili bakanlhik tarafindan
vize tamamlamasi yazisi hazirlanmaktadir. Belgenin saglamg oldugu indirim, istisna ve
muafiyetler agagida belirtilmistir.

Indirim, Istisna ve Muafiyetler Ek Bilgi / Agaklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi Tyl

Vergi Indirimi %80

YKO %40

Giimriik Vergisi Muafiyeti var

KDV Istisnas1 var

2. Sirket’in 14.03.2022 tarih ve 534161 sayili yatinm tegvik belgesi bulunmaktadir. S6z
konusu yatirim tesvik belgesi kapsamunda 3.185.482 TL tutarinda ithal makine yatirim
yapilmas1 hedeflenmekte olup halihazirda yatinm devam etmektedir. Isbu [zahname tarihi
itibartyla soz konusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda herhangi bir harcama heniiz
yapilmamustir. Belgenin saglamis oldugu indirim, istisna ve muafiyetler asagida

belirtilmigtir.
Indirim, Istisna ve Muafiyetler Ek Bilgi / Aciklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi 7 yil
Vergi Indirimi %80
YKO %40
Giimriik Vergisi Muafiyeti var
KDV Istisnasi var

3. Sirket’in Kirikkale OSB igerisinde bulunan ve yeni iiretim tesisi i¢in 27.12.2021 tarih ve
531827 sayili yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir. S6z konusu yatirim tesvik belgesi
kapsaminda komple yeni yatirim olup 54.784.595,90 TL bina insaat yatirimi, 71.457.018
TL tutarinda ithal makine yatirimi, 5.118.000 TL yerli makine yatinm ve 870.000 TL
yardimct tesis harcamalar1 olmak {izere toplam 132.229.613,00 TL tutarinda yatirim tesvik
belgesi bulunmaktadir: Halihazirda yatirim devam etmektedir. 30.06.2022 tarihi itibariyla
yaklagik 40 milyon Tiirk Lirast harcama yapilmigtir. Belgenin saglams oldugu indirim,
istisna ve muafiyetler agagida belirtilmistir.

Indirim, Istisna ve Muafiyetler EKk Bilgi / Aciklama
Sigorta Primi Igveren Hissesi 7 yu
Vergi Indirimi %80
- YKO %40
/»f'“’;‘\\\\ Giimritk Vergisi Muafiyeti var
Fa j a b "{‘\\ KDV Istisnast var
/' Dlger Te‘svzkler
"l. " Slrket 2@20 yilinda “Ahiler Kalkinma Ajansi Imalat Sanayiinde Verimlilik ve Kurumsallagma
- Mali Destek Programi1” kapsaminda makine-ekipman hibe destegi almistir. 1 y1l sliren program
1&75021 y111nda tamamlanmugtir, Toplamda 836.000 TL tutarinda makine-ekipman yatirimi
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Sirket kuruldugu giinden bu yana KOSGEB tarafindan saglanan yurti¢i fuar, nitelikli eleman,
belgelendirme, test-analiz destegdi bagta olmak iizere genel destek ve isletme gelistirme destek
programlarindan yararlanmistir ve yararlanmaya devam etmektedir. Mevcut durumda da AR-
GE, UR-GE proje programi kapsaminda bir proje hazirlannus olup KOSGEB’e gerekli
bagvurular yapilmis ve hali hazirda dosya degerlendirmesi devam etmektedir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Alfa Solar, 35 yillik sanayi tecriibesi bulunan Karabas Ailesi {iyeleri tarafindan 21.10.2011
tarihinde “Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.” unvaniyla giines enerjisinden elektrik
iiretebilen fotovoltaik giines panellerini Tiirkiye’de tiretmek tizere kurulmus ve faaliyete
gecmistir. Sirket, 2011 yilindaki kurulus islemlerinin ardindan yaklasik 2 yil boyunca
stirdiirdiigii; tiretilecek panel ve makine parkuru dizayni, fabrika ingaati1 ve makine parkurunun
kurulumuyla beraber, 2014 yilinda 6nce deneme lretimlerine ve ardindan seri iiretime
baslamustr.

Sirket’in ana faaliyet konusu, iiretimini gergeklestirdigi fotovoltaik giines panellerinin satig
olup, faaliyet konulari arasinda yer almasina ragmen mevcut durum itibariyla dogrudan ya da
dolayli olarak elektrik tiretimi ve giines enerjisi santralleri kurulumu yapmamaktadir.

Sirket’in toplam ¢alisan sayis1 30.06.2022 itibariyla, 242’si mavi yaka ve 22’si beyaz yaka
olmak tizere toplam 264’ tiir.

Uretim Tesisi, Kapasite ve Uriinler

Sirket merkezi Ankara’nin Cankaya ilgesinde yer almakta ve yonetim faaliyetleri buradan
yiiriitmektedir.

Sirket seri tiretim faaliyetlerine gectigi 2014 yilindan bu yana {iretim faaliyetlerini ise, Kirikkale
ili, Yahsihan ilgesi, Kirikkale 1. OSB Bélgesi’nde bulunan 10.000 m? alan iizerinde kurulu
toplamda 5.400 m? kapali alana sahip Ana Fabrika’da ytirtitmektedir.

2014 yilinda yillik 30 MWp giines paneli {iretim kapasitesi ile iiretime baglayan Sirket, Tiirkiye
Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan 16.02.2022 yilinda alinan kapasite raporuna gore
maksimum verimde 290,70 MWp (640.000 adet 144 hiicreli 450 Wp paneller) iiretim
yapabilmektedir. Sirket, yildan yila yaptig1 kapasite artislarimin sonuncusunu 2020 yilinin
sonlarinda yapmustir. 2021 yilimn baglarinda kurulumu biten iiretim hattinin, tam efektif
devreye girmesi 2021 yilinin ortalarimi bulmugtur. Bu siirenin uzun stirmesinin sebebi ise teknik
ekibin yeni teknolojiye ve makine parkuruna aligmasidir. Bu sebeple sirketin fiili kapasitesinin
kapasite raporuna yansimast 2022 yilimi bulmustur. Yeni Fabrika yatirimi ile birlikte,
kapasitede 1.000 MWp artig beklenmektedir. Bu kapasitenin ilk fazi olan 500 MWp 03.10.2022
_ tarlhmde devreye girmis olup, tam kapasiteye 30.10.2022 1t1bar1y1a ulagsmasi beklenmektedir.
# Heinciaz olan 500 MWp’nin ise Mart 2023°te devreye girmesi ve Nisan 2023’te tam kapasiteye
deﬂenmektedlr Dolayistyla Nisan 2023 itibariyla yillik kapasitenin 1.290,70 MWp

ureﬁm flegelenne sahip fotovoltaik giines panelleri tiretimini gergeklestlrmektedlr

"'—-:\; 2014 )gﬁ’{r/un sonlarindan bu yana seri {iretim faaliyetinde bulunan Sirket’in kullandif1 yaygin
0 & fasm 2011 teknolop sektdr dinamiklerinin getirdigi bir sonuc olarak 3 defa 6nemli 6lgiide degisiklik

g6 fgrmis {r. 2014 2018 yillan arasinda maliyet avantajina sahip olan ve sektérde yaygin olan
poliliristal\biicrelerle, 2018-2020 yillar1 arasinda yine sektérde yaygin olan monokristal
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hiicrelerle iiretim yapilirken, 2020 yilindan sonra ise monokristal PERC teknolojisi yayginlik
kazanmgtir. Sirket, 2021 yilindan itibaren ise, monokristal PERC teknolojisi agirhikli iiretim
yapmaktadir, Monokristal ve polikristal giines paneli teknolojileri arasmndaki temel fark,
kullanilan silikon giines hiicresinin tiiriidiir. Monokristal giines panelleri, tek bir silikon
kristalinden yapilnug giines hiicrelerine sahipken, polikristal giines panelleriise birlikte
eritilmis birgok silikon par¢asindan yapilan giines hiicrelerine sahiptir. Polikristal paneller,
monokristal benzerlerine gore daha diigiik verimlidir. Sirket, 2021 yilindan itibaren ise,
monokristal PERC teknolojisi agirhikli {iretim yapmaktadir. PERC (Passivated Emitter and
Rear Cell) teknolojisi ise, giines igimimindan maksimum yararlanmak ve elektrik enerjisine
doniigtiirmek igin gelistirilen bir hiicre verimlilik arttirma teknolojisidir. S6z konusu teknoloji
gecisleri diinyadaki tiim tireticiler agisindan gegerlidir.

Alfa Solar, kullanilan hiicre teknolojisinden bagimsiz olarak ayrica, degisik boyutlarda hiicreler
vasitasiyla farkli tiretim giiclerine sahip fotovoltaik giines paneli g¢esitleri de tiretmektedir.
Bugiin iiretimde kullamilmayan 156,75 mm hiicrelerle basglayan tiretim, zaman iginde
gergeklesen teknolojik gelisim ve degisimler sonrasinda giincel durumda; 158,75 mm, 166 mm
ve 182 mm boyutlarinda hiicrelerle devam etmektedir.

Alfa Solar tarafindan ti¢ farkli tiretim hattinda tiretilen giincel {iriin listesi agagidaki tabloda yer .

almaktadir.

Hiicre Tipi Hiicre Boyutu Hiicre Sayisi Panel Giicii (Wp)
Monokristal PERC 158,75 mm 72 390-400
Monokristal PERC 158,75 mm 60 325-330
Monokristal Half-Cut PERC 166,00 mm 144 435-460
Monokristal Half-Cut PERC 166,00 mm 120 365-385
Monokristal Half-Cut PERC 182,00 mm 144 535-550
Monokristal Half-Cut PERC 182,00 mm 120 445-460

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla tiretimini gergeklestirdigi panellerin tiiriine gore iiretim
kapasitesinin dagilimina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Panel Tipi Panel Giicii | Toplam Adet | Toplam Gii¢
p (Wp) (Yillik) (Wp/Yil)

182 mm x 91 mm Half-cut Hiicre ile Monokristal ~

PERC Panel (*) 535-550 910.000| 500.500.000
166 mm x 83 mm Half-cut Hiicre ile Monokristal

PERC Panel (**) 435-460 472.000| 212.400.000
158.75 mm x 158.75 mm Full Size Hiicre ile

Monokristal PERC Panel (***) 390-400 195.750 78.300.000
Genel Toplam 1.577.750| 791.200.000

(*) Kapasite 144 hiicreli panel dikkate alinarak belirlenmistir.
""" 5(3‘:571{ asite 144 hiicreli panel dikkate alinarak belirlenmistir.

i v at AI%a, Solar

(\**) ;(a site 72 hiicreli panel dikkate alinarak belirlenmistir.

1 ozellikle son dénemde artan i hacmine cevap vermek amaciyla, 2021 yilinin son
geyregmd yine Kirikkale OSB’de yaklasik 25.000 m? biiyiikliigiinde bir arazi satin alinmustir.

\i-.‘ .86z konusu arazi lizerinde Aralik 2021 tanhmde baglayan ve Mart 2023 tarihinde
0k Kasxm znnmamlanmaﬂ hedeflenen, yaklasik 22.000 m? kapah alana sahip olacak Yeni Fabrika ingaati

've projagin Her iki fazinin da tamamlanmasi {izerine iiretim kapasitesinin toplamda yaklasik
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2019, 2020, 2021 ile 2021/06 ve 2022/06 dbénemleri itibariyla Alfa Solar’in {iretim ve satig
miktarlar1 hiicre tipi bazinda asagidaki tabloda yer almaktadir.

Giines Panelleri (Wp) 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Uretim Miktar: ' 87.981.075 108.013.575 | 150.419.930 | 59.422.000 | 109.889.932
Full-Cell 87.981.075 108.013.575 | 131.252.187 | 59.422.000 | 40.234.035
Half-Cut Cell - - 19.167.743 - 69.655.897
Satis Miktar 76.197.450 104.658.153 | 140.269.820 | 61.634.265 | 118.370.111
Full-Cell 76.197.450 104.658.153 | 122.395.487 | 61.634.265 | 43.338.886
Half-Cut Cell - - 17.874.333 - 75.031.225

Uretim Siirecleri

Fotovoltaik giines panelleri karmagik bir tiretim siirecinden gegmektedir. Alfa Solar tarafindan
liretilen giines panelleri, tam otomasyon saglanmig liretim hatlarinda birgok kalite kontrol
noktasindan gecerek iiretilmektedir. Sirket, oldukega yiiksek hassasiyete sahip olan firiinlerin
liretimini yine {ist diizey hassas makinelerle gergeklestirmektedir.

Fotovoltaik giines panelleri, bircok farkli bilegenin bir araya getirilmesiyle olusan ve giines
isigindan elektrik enerjisi elde etmeye yarayan sistemlerdir. Cogunlukla silikon devre
levhasindan {iretilen fotovoltaik hiicreler (FV Hiicre), glines 1sinlarim1 kullanilabilir enerjiye
cevirmeye yarar; diger bilesenler ise bu siiregte olusabilecek enerji kaybimi Onlemeye ve
fotovoltaik hiicreler i¢in, dis etmenlere karsi koruma saglar.

Fotovoltaik giines panellerini olugturan ana bilesenler agagidaki gibidir:

FV Hiicreler

Enkapstilant - EVA

Backsheet

Junction Box

Alfa Solar, yukardaki sekilde de yer alan bilesenleri ¢esitli yurt igi ve yurt dis1 tedarikgilerden satin
almakta ve liretim tesisinde sahip oldugu makine parki vasitasi ile miisteri talepleri dogrultusunda
gerekli liretim siireglerini gergeklestirerek son iiriin olan “glines paneli” haline getirmektedir. Alfa
Solar, cam, gergeve ve baglanti kutusunu agirlikli olarak yerli firmalardan tedarik etmektedir.
Bununla birlikte cam ve baglanti kutusu tedarikinin, yurt igindeki tedarik¢ilerin piyasaya sagladig
arzin yeterli olmadigi durumlarda, ithal edilmesi de s6z konusu olabilmektedir. FV Hiicre, eva, arka
%“‘ba]ga silikon ve iletken tel ise gesitli lilkelerden ithalat ile tedarik edilmektedir.

y ’/ 4: {*f’ ?:J Gunes\ aneli bilegenlerinden en 6nemlisi, FV Hiicrelerdir. S6z konusu hiicreler girdi maliyetlerinin
f /“‘ > de (30 6 2022 itibartyla yaklasik %40-50’sine tekabiil eden) Snemli bir boliimiinii meydana
£ geﬁnnektedlr Alfa Solar tarafindan iiretilen giines panellerinde kullanilan FV Hiicreler, diinyanin en
onemh uretlcllennden birisi olan Tongwei’den tedarik edilmektedir.

) 1fa Solar tesislerinde tetimi gergeklestirilen glines panellerine iligkin dzet tiretim siireci agagidaki
0k \(asm gl sakildedix:
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1. Otomatik | 2. Cam Ustii 3. String (Dize) 4. Lay-up 5. Otomatik Lehimleme
Cam Yiikleme | EVA Serme Olusturma (Cama Dizim)

6. Hiicre Ustii 7. Back Sheet (Arka | 8. Elektroluminesans-1 | 9. Laminasyon | 10. Gorsel Kontrol
Enkapsiilant Serme Tabaka) Serim Unitesi Istasyonu

11. Otomatik | 12. JBox* Montaj ve JBox 13. Aliiminyum 14, Giinés 15. Hipot
Cerceve Lehimleme Cerceve Kenar Egeleme Simiilatorii Istasyonu

16. Elektroluminesans-2 17. Potting 18. Otomatik
Istasyonu Simiflandirma ve Istifleme

1) Uretim hattina tedarikei firmadan gelen camlar, tiretim sonras1 ve sevkiyat dncesi yikanir ve
alarma yapismaz ka@it serilir. Istiflenen ve paketlenen AR (dnti-Reflektif, Yansimay

Btontatik cam yiikleme makinasi ve vakum pedleri yardimiyla paketten ayrlir. Tasiyici

%i ) o 1§)n yorlere aktarilan camlar tiretim hattina dahil edilir.
T ‘. a g
Vo 2)“’,F"d; voltaik panelde izolasyonu saglamak amaci ile iki kat enkapsiilant kullamlmaktadir.

_..;E%ﬁ(apsﬁlant, laminasyon sirasinda eriyerek panel biitiinliig{inii saglayan hammaddedir. Ik

0 Ka{;ﬁ"lm?ﬂ kat olan Cam Ustii Enkapsiilant bu istasyonda cam lizerine serilir.

3
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3) Seri baglant1 dizeleri olusturmak igin kizil6tesi lehimleme gergeklestirerek hiicreler iletken
teller araciligt ile birbirine baglanir ve olusturulan dizeler lay-up (dizgi) makinasina
gonderilir. Uretim asamasinda siki kalite kontrol gézlemi bulunmaktadur.

4) Olusturulan dizeler, kameralar ile hizalamr ve enkapsiilant serilmis camn {izerine dizilimi
yapilir. Panel igin gerekli dizilim tamamlandiginda panel hatta bir sonraki istasyona geger.

5) Dizeleri tamamlanmig olan panelin, dizelerin birbiri arasinda seri ya da seri/paralel
baglantilarinin yapildig: istasyondur.

6) Lehim makinasinda lehimleme isleminden sonra panel bu istasyona gelir ve hiicre Ustii
enkapsiilant hiicrelerin tamamini kapsayacak ol¢tide serilir.

7) Panelin arka kisminda kalacak olan koruyucu tabaka olarak arka tabaka serimi bu makinada
yapilir.

8) Cam yiikleme isleminden bu noktaya kadar tiretim hattinda olugabilecek tiim {iretim hatalar
bu istasyonda bulunan yiiksek ¢oziiniirliiklii kameralar ile izlenerek kalite kontrol stireci
saglanir. Laminasyon 6ncesinde bulunan bu kontrol istasyonu hatasiz tirliniin hatta devam
etmesini saglar.

9) Elektroliiminesans istasyonundan gegen paneller laminasyon iinitesinde yiiksek sicaklik ve
vakum vasitasi ile enkapsiilantlarin hiicreyi cam ile arka tabaka arasinda hapsederek dis
ortamdan bagimsiz olmasini saglar.

10) Laminasyondan ¢ikan paneller istasyonda bulunan mekanik diizenek ile 90 derece
dondiiriiliir ve gorsel kontrol gergeklestirilir.

11) Gorsel kontrolden onay alan paneller fotovoltaik panel gergevesi ile birlestirilmek tizere bu
istasyona gelir. Iki uzun iki kisa kenar olmak tizere gergeveler silikon ya da gergeve bandi
yardimu ile bu istasyonda montajlanir.

12) Cergevesi takilmig olan panel bu istasyonda silikon yardim ile Junction Box (Baglant:
Kutusu) montaji yapilir. Ardindan arka tabaka diginda birakilan iletken teller lehim ile
baglant: kutularina baglanir.

13) Tiim montajlar1 tamamlanmig olan panel son mekanik islemi bu istasyonda goriir.
Aliiminyum ¢ergevenin birlesim yerlerinde olugan fazlalik ve ¢apaklar bu istasyonda birbiri
ile senkronize ¢aligan dort adet zimpara ile zimparalanir.

14) Simiilator istasyonu 1000 Wp/m? 1smum degerinde gilines simiile ederek panelin akim-
gerilim ve gii¢ degerlerini belirler ve gii¢ siniflandirmasi yapar.

Bu 1stasyonda panelin 1zolasyon testleri gergekleshrllmektedlr

T \haralar\ tespit edilir. Hata ayiklamasi ile liretim hattindan A suufi lirlin ¢tkmasi
@e&eﬂehmmtlr Elektroluminesans-1 istasyonunda oldugu gibi bu 1stasyonda da yiiksek
gozun liiklii kameralar ile hiicre ve iletken tel iliskisi, laminasyon sonrasi hiicre yapisi
goz]‘,,emlemr
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17) Bu istasyonda tiim kalite testleri tamamlanmis panelin Junction Box (Baglanti Kutusu)
icerisine doldurulan potting silikonu ile kutu igerisinde bulunan metal aksam hava ile izole
edilmis olur.

18) Istasyon sistemden aldigi veriler dogrultusunda bitmis {iriinleri siniflandirir ve istifler.
Paketlemeye ve sevkiyata hazir hale getirir.

Uriin Satislart

Alfa Solar, yurt iginde ve yurt disinda, %90’dan fazlasi iiretimden satiglardan olugan giineg
panelleri satig1 gergeklestirmektedir. Bunun disinda kalan satiglar, ticari mal olarak siniflanan
ve tamamina yakini invertor olarak adlandirilan iiriiniin sattslarindan olusmaktadir.

Alfa Solar, asagidaki tablodan da gériilecegi sekilde, Izahname dénemleri itibartyla satislarinin
%95°ten fazlasimi yurt i¢i pazarda gergeklestirmistir. Sirket satiglarmi “direkt” olarak
gerceklestirmekte, satis kanali olarak bayilik ya da distribiitorlik mekanizmasini
kullanmamaktadir. Sirket satigimi gergeklestirdigi tirtinlere iligkin tutarlarin bir boliimiinii avans
olarak siparig sonrasi, kalan kismim ise agirlikli olarak teslim oncesinde tahsil etmektedir.
Sirket zaman zaman 6deme yontemi olarak ¢ek, bono gibi kambiyo senetlerini kabul etmekle
birlikte, bu hallerde miisterilerinden banka teminat mektubu temin etmektedir. Odeme vadesi
teslim sonrasi olan satislar, 6nemli biiytikliikteki miisteriler disinda kalan az sayida birkag
miisteriye yapilabilmekte olup; bu halde ¢ogunlukia teminat mektubu ile teminatlandirma
yaptlmaktadir. Sirket’in sevkiyat sonrasi teminatlandirilmamig vadeli alacaklari, toplam
satiglarinin %1’inin altinda 6nemsiz bir boliimiinii olusturmaktadir

Giines Panelleri (Wp) | . 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Satis Miktari 76.197.450 104.658.153 | 140.269.820 | 61.634.265 118.370.111
Yurtici 73.598.728 104.162.538 | 138.537.126 60.501.936 115.537.763
ihracat 2.598.722 495.615 1.732.694 1.132.329 2.832.348
Ihracat Pay 3,41% 0,47% 1,24% 1,84% 2,39%

Sirket’in temel satis stratejisi; giines enerjisi santralleri kurulumu yapan, agilimi Mithendislik
(Engineering), Satm alma (Procurement), Kurulum (Construction) olan “EPC” firmalarina
tirtin tedariki {izerine kuruludur. Alfa Solar, hem iiriinlerinin hem de sundugu satig sonrasi
hizmetlerin kalitesi ile uzun yillardir birlikte uyum ile ¢alistifi genis bir miisteri portfoyti
olugturmustur.

Sirket briit satiglariin 2022/06 itibartyla yaklasik %1,9’unu olusturan yurt dis1 satislar
genellikle Afrika iilkelerine fason ve Suriye’ye kendi markasiyla satig olarak gerceklesmistir.
Alfa Solar, yurt dis1 satiglarda sadece pesin 6deme yontemiyle caligmaktadir. Sirket, yurtdis
icin tirettigi fason iiriinleri tek seferlik sézlesmelerle {iretmektedir. [hracatlar direkt olarak Alfa
Solar tarafindan yapilmaktadir. Satiglar fabrika teslim ya da Tiirkiye liman teslim seklinde

ag@akta olup, tiim satiglar Amerikan Dolar1 ya da Euro {izerinden yapilmaktadur.
:'\ a‘ "Al'fa SoTa{ 1 2019, 2020, 2021 ile 2021/06 ve 2022/06 dénemleri itibariyla satislarinin kirilim
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{ Tiirk Liras: 2019  Pay 2020  Pay 2021 Payr 2021/06  Papr 2022/06  Papy ]
ladeler (-) -5.663.212 -7.977.095 -17.620.296 -13.222.280 -5.066.195
Net Satislar 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617

*Fiyat farki, komisyon ve hizmet gelirleri.

Alfa Solar, 2021 yilindan itibaren Tiirkiye’nin solar enerji sektoriinde de faaliyet gosteren koklii
sanayi kuruluglarina fason iiretim ve {irlin hizmeti sunarak yeni bir satis ag1 olusturmustur.
Sirket, soz konusu anlagmalar1 dikkate alarak devam eden yatinmlar ile ulagacagi yeni
kapasitesinin yaklagik %65’ini bu firmalara ayirmayi planlamig ve satig baskisini azaltarak, tam
kapasite {iretim yapmayi hedeflemistir. Anlagsma yapilan firmalarin Tiirkiye’nin solar enerji
sektoriinde de faaliyet gosteren koklii sanayi kuruluslari olmasi sebebiyle gelecege yonelik
ongoriilebilirlik artmig, satig-pazarlama maliyetleri diigliriilmiistiir.

Sirket, faaliyet konular1 arasinda yer almasina karsin, miisterileri ile rekabet etmemek amaciyla
mevcut durum itibariyla EPC hizmeti sunmamakta ve kisa vadede bu konuda bir degisiklik
planlamamaktadir. Bununla birlikte Sirket, ilgili b6liimlerde de belirtildigi tizere gilines enerjisi
santrallerinin kurulumu i¢in gerekli olan (agirlikli olarak invert6r) gesitli ekipmanlarin satigini
da gergeklestirmektedir.

Sertifikalar

Alfa Solar tarafindan liretilen fotovoltaik giines panellerinin uluslararas1 alinda kabul gérmiig
sertifikalart bulunmaktadir. IEC tarafindan belirlenen standartlara uygun {iretilen giines
panelleri; IEC 61215, IEC 61730-1, [EC 61730-2, IEC 61701 ve IEC 62716 sertifikalarina
sahiptir. Ayn1 zamanda Sirket, ISO 9001, ISO 14001, ISO 18001 ve ISO 45001 sertifikalarina
da sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu sertifikalarin detaylar1 agagida yer almaktadir:

. P, Sertifika Basglangic Bitis
Sertifika Veren Kurum | Ilgili Uriin/Hizmet No Tarihi Tarihi
Fotovoltatik panel
Uluslararas1 Cevre . {iretimi ve satigt,
Yonetim Sistemi Klwa. giines enetji
Belgelendirme . M 10128 | 22.04.2021 | 21.04.2024
Hizmetleri A.S santrali kurulumu,
ISO 14001:2015 ™ | projelendirilmesi ve
danismanligi
N Is Sa.l.g.l 1g1"ve . Fotovoltatik panel
Giivenligi Yo6netim : tiretimi ve satisi
Sistemi Standardina Kiwa ine ener'is ’
Uygunluk Belgelendirme EUnes encty M 10139 | 22.04.2021 | 21.04.2024
A . . santrali kurulumu,
Sertifikasi Hizmetleri A.S. . .. -
projelendirilmesi ve
e SO 45001:2108 . danigmanlig,
.Fo 0 oltatlk Panel
ISertifikasi
1215-1 Kiwa Fotovoltatik (PV) 16465
Belgelendirme 11.06.2020 | 17.12.2024
lEg 61215-1-1 Hizmetleri A.S Panel Rev.3
TR \1589;"61215 2
N ’ _AEC 61730-1
4 fasm W01 IEC 61730-2
Fotovoltatik Panel Kiwa .
Uriin Sertifikast | Belgelendirme | [oovolatik(®V) 17039\ 1) 04 2022 | 10.03.2027
, . . Panel Rev.2
0, . Hizmetleri A.S.
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. T, Sertifika Baslangi¢ Bitis
Sertifika Veren Kurum | Ilgili Uriin/Hizmet No Tarihi Tarihi
IEC 61215-1:2016
IEC 61215-1-
1:2016
IEC 61215-2:2016
IEC 61730-1:2016
IEC 61730-2:2016
1SO 9001:2015 Fotovoltatik panel
liretimi ve satisi,
. . Kiwa giines enerji
Kalite YOnefim | Belgolendirme | santrali kuruhumu, | M 10012 | 17.11.2020 | 16.11.2023
1stemine . . . .. .
Hizmetleri A.S. | projelendirilmesi,
Uygunluk
. bakimi ve
Sertifikasi -
damigmanlify
. Fotovoltaik (PV)
Deney Sertifikast Tiirk Modiller- Sistem | | 1o
IEC TS 62804- Standgr'('ilﬁm Voltaj Mukavemet DS/38 10.11.2021 | 10.11.2024
. Enstitiisii Deneyi (PID)-
1:2015-08
Olumlu
Deney Sertifikasi .. Fotovoltaik (PV)
Standavdlan - Modiller- LABI8- 1 35 112021 | 30.11.2024
13.02.2014 -TSEN | Enstitiisii Amonyak Paslanma DS/39 T o
62716 Deneyi- Olumlu
IEC 61215-1
IEC 61215-1-1 Kiwa .
IEC 61215-2 | Belgelendirme F‘iﬁzzglllt::‘k P2EE | 18.04.2022 | 18.04.2023
IEC 61730-1 Hizmetleri A.S.
IEC 61730-2
Fotovoltatik panel
. tiretimi ve satisi,
Eneni Yonetim | AQNCERT gineg enetji | p s N_TR-
J . Belgelendirme | santrali kurulumu, 18.04.2022 | 17.04.2023
Sistemleri e . . - . 52294
. Egitim Ltd. Sti. | projelendirilmesi,
Sertifikasi
bakimi ve
danigsmanligi
Fotovoltatik panel
ISO 27001:2013 iiretimi ve satist,
AQNCERT glines enerji EAQN-TR-
Bilgi Giivenligi Belgelendirme | santrali kurulumu, 52203 18.04.2022 | 17.04.2023
Yonetim Sistemi | Egitim Ltd. Sti. | projelendirilmesi,
Sertifikasi bakimi ve
danigmanhigt
1SO 10002:2018 Fotovoltatik panel
iiretimi ve satigi,
AQNCERT glines enerji AQN-TR-
Belgelendirme | santrali kurulumu, 52295 18.04.2022 | 17.04.2023
Egitim Ltd. Sti. | projelendirilmesi,
bakimi ve
danigmanlhigy
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Alfa Solar, iirettigi fotovoltaik giines panellerinde sektorde genel kabul goren 10 yil iggilik
hatalarma kars: garanti vermektedir. Is¢ilik garantisinin yam sira, 10 y1l %90 performans ve 25
yil %80 performans garantisi de bulunmaktadir. Sirket tarafindan 2019 yilindan bu yana
1.801.465 Wp giiciinde, 5.041 adet panel degisimi yapilmistir. Sirket, miisteri memnuniyetine
Oncelik verdigi igin, panel degisimi kosullarint da esnek belirlemektedir. Bu kapsamda &rnegin
2021 yilinda Sirket, tek seferde 946.000 Wp giiciindeki panelleri, yalmzca temizligi iyi sartlarda
olmadif1 i¢in garanti taahhiitleri kapsaminda yeni paneller ile degistirmeyi tercih etmigtir.
Bununla birlikte, Sirket’in garanti yiikiimliiliikleri kapsaminda panel degisimi, toplam
satiglarinin yaklasik %0,1 oranindaki ¢ok kiigiik bir boltimiinii olusturmaktadir.

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 a¢iga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, kuruldugu giinden itibaren iiretim-geligtirme siireglerine oldukc¢a dnem vermektedir.
Sirket, Ozellikle giines panellerinin kullamim omriiniin uzatilmasma yonelik ¢aligmalarda
bulunmaktadir.

Sirket’in Ur-Ge siiregleri genel olarak, Sirket’te galisan mithendisler tarafindan giines paneli
tiretimde kullamlan hammadde ve malzemelerde yapilan gelistirmelere iligkindir. Sirket’in,
fonksiyonel ve ayr1 bir Ar-Ge ekibi/birimi bulunmamakta olup, Sirket’in Ur-Ge ¢alismalari,
Ana Fabrika’daki iiretim ve teknoloji birimleri tarafindan yiiriitiilmektedir. Bu kapsamda,
Sirket tarafindan ayn bir Ar-Ge biitgesi olusturulmamakta, Sirket’in Ur-Ge stireglerine iligkin
giderleri, finansal tablolarinda Ar-Ge gideri olarak simirlandirilmamaktadir. S6z konusu
caligmalar igin yapilan harcamalar, {iretim giderleri igerisinde yer almaktadir.

Sirket, iirettigi giines panellerinin dayanimi konusunda ¢aligmalar yiiriitmektedir. Iklim
sartlarinda karsilasilan sorunlarm Onde geleni kar yiikiidiir. Kis mevsimlerinde panellerde
olugan kar birikmeleri buzlanmalara ve panellere yiik uygulanmasina sebep olmaktadir. Yiiksek
yagis alan bolgelerde paneller yilksek miktarda kar altinda kaldiklar1 i¢in dayanim
gosterememekte ve fiziksel deformasyona ugramaktadir. Béyle durumlar: ortadan kaldirmak
adna yapilan yiiksek dayanima sahip modiil Ur-Ge c¢alismasi Sirket biinyesinde
yiiriitiilmektedir. Ur-Ge ¢alismas: yiiriitiilen yiiksek dayamima sahip modiillerin tasariminda;
modiillerin gergeve yapisi, boyutsal farkliliklar: gibi etkenlere dikkat edilmektedir. Tasarim
sonrasi {iretilen cergeve, cam ve dayamnu yiikseltecek diger girdiler ile Ur-Ge panelleri
olusturulmaktadir. Olusturulan bu paneller mekanik yiik testlerine tabi tutulmakta ve alinan
sonuglara gore Ur-Ge konusu yiiriitiilmektedir. Sirket, bu dayanimi, yaptigi Ur-Ge galigmalari
basariya ulasirsa, %40 oraninda artirmay1 hedeflemektedir. Projede 6 miihendis ¢aligmaktadar.
Olugturan modiiller dayanim testine yollanmig olup, test sonuglar: beklenmektedir.

Sirket, {iretim asamasinda gorsel isleme gelistirme yazilimi aragtirma ve gelistirmesini
yapmaktadir. Bu sayede yapay zeka ile gilines panelleri {iretiminde karsilagilan hatalarin
minimize edilmesi hedeflenmektedir. Sirket, yapay zeka ile elektroliiminesans testlerini
_otomatik olarak siiflandirmayi ve bu sayede hata sebeplerini ve adreslerini dinamik bir sekilde
,{j"f‘ {cak;p ip, analizini yapip, hatamin kok nedenini saptayarak acil miidahale edilmesini
N amag:lama:ktadlr Bu sayede {liretim fire oranimin diisiiriilmesi ve kalitenin artirilmasi
P /hedeﬂenmektedlr Projede gorevli 6 mithendis ve 6 elektroliiminesans operatorii ¢alismaktadir..
Bu pro;eylt; ilgili elektroliiminesans fiireticisi ile toplantilar gergeklestirilmekte olup, heniiz

x.‘;,_ ' somut b1r adlm elde edilememistir. Caligmalara devam edilmektedir.

04 Kasm\ 2[)22$1rket urettlgl giines panellerinde mikron seviyede hijyen Ur-Ge projesi yiirlitmektedir. Bu
projé” sayesinde firetilen giines panelleri iizerinde temizleme soliisyonlar: Sirket tarafindan
hazirlanmakta ve denenmektedir. Bu sayede panel ylizeyine zarar vermeyen temizlik amach

soff llamlmaktadir. Ur-Ge projesi heniiz sonu¢lanmamis olup, denemelere devam
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edilmektedir. Bu projede 2 miihendis ve 2 kalite kontrol uzman gérevlendirilmigtir. Bu proje
ozelinde kesfedilen soliisyonlar kullanilmaktadir. Soltisyonlarin efektifligi diizenli olarak takip
edilmekte olup, gerekli gelistirmeler yapilmaya devam edilmektedir.

Sirket, tiretimde kullanilan giines hiicrelerinin birbirleri ile uyumunu arastiran Ur-Ge projesi
gelistirmektedir. Bu sayede giines hiicreleri arasindaki en iyi uyum belirlenecek ve buna uygun
tiretim yapilacaktir. Bu projede amag aym karakterdeki hiicrelerin aym panelde kullanilmasini
saglayarak en iyi verimi yakalamaktir ve hiicreden panele doniistimdeki verim kaybini en aza
indirmektedir. Bu proje i¢in hiicre tedarikgisi ve Sirket kalite ekibi diizenli olarak toplantilarina
devam etmektedir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Alfa Solar, enerji sektorii altinda yer alan yenilenebilir enerji kaynaklarmndan olan glines enerjisi
alt sektoriinde tiretici olarak faaliyet gostermektedir. Bu alanda meydana gelen kiiresel ve yerel
gelismeler, Sirket’in faaliyetleri {izerinde etki yaratabilmektedir.

Diinya Giines Enerjisi Sektoriine Genel Bakis ve Tiirkiye’nin Konumu

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam enerji arzi icerisindeki payimin artirilmasi, enerji
sektoriiniin  dontistimii ve karbon salimminin azaltilmasi hedeflerine ulasilmasi geligmis
tilkelerin en 6nemli aksiyon planlar: arasinda 6ne ¢ikmaktadir. Diinyada 2010 yilindan itibaren
diizenli biiylime gosteren giines enerjisi kurulu giici 2021 yili sonunda 951 GW seviyesine
ulagmustir. 2021 yilinda toplam yeni kurulum 187 GW olarak gerceklesirken, 2030 yilinda bir
yil igerisinde toplam 312 GW kurulum gergeklesecegi ongdriilmektedir. 2022 yilinin ilk geyregi
ile birlikte 1 TW kurulu gii¢ sinirin1 gegen giines enerjisi, gelismis tilkelerin enerji bagimsizligi
icin kurulumunu hizlandirdid1 enerji tiirlerinden biri olmaktadir. (Kaynak: www.pv-
magazine.com/2022/03/15/humans-have-installed-1-terawatt-of-solar-capacity/) Mevcut
kurulu giiciin, 2030 yilinda, 2020 yilma gore 4 katina ¢ikarak 3.063 GW seviyesine ulagmast
beklenmektedir.

Giines enerjisi, son yillarda azalan maliyetler ve kurulum kolaylig: ile diger yenilenebilir
teknolojilere gére daha hizli yayilmis, toplam kurulu giicii ve elektrik {iretimi igerisindeki pay1
da giderek artmustir. Ongoriiler 2050 yilinda kiiresel GES kurulu giiciiniin yaklagik olarak 9.095
GW seviyesinde olacagi yoniindedir. 2050 yilinda bu kurulu gii¢ seviyesi ile, toplam elektrik
kurulu giictiniin yaklasik %50’sinin giines enerjisi olacagi tahmin edilmektedir. Net sifir hedefi
dogrultusunda, stirdiiriilebilir gelecek ve enerji tiiketimi i¢in yenilenebilir enerji payinin toplam
enerji kurulu giiciinde en az %86 seviyelerinde olmasi1 6ngoriilmustiir. (Kaynak: PwC Sektir
Raporu)

Diinya GES kurulu giictinde 2021 yili verilerine gore Cin 307 GW ile lider tilke unvanim
almlstlr Slralamada Cin’1, ABD, Japonya Almanya ve Hindistan takip etmektedir (Kaynak
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Ulkeler Bazinda GES Kurulu Giicii

i % Cin = ABD = Japonya = Almanya » Hindistan = Tiirkiye

Kaynak: PwC Sektor Raporu

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’nca hazirlanan Tiirkiye Glines Enerjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA)’ya gore
yillik toplam giineslenme saati 2.737 saat (giinliik toplam yaklagik 7,5 saat), yillik toplam gelen glines enerjisinin
de 1.527 kwh/m? y1l oldugu tespit edilmistir. (Kaynak: hitps://gepa.enerji.gov.tr/)
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Diinyada bulunan gilines enerjisi santrallerine bakildiginda, birgok {ilkenin Tiirkiye’den daha az
1sinima sahip oldugu gorlilmektedir. Bu avantaj, aym glicte yapilan kurulumdan daha fazla
elektrik {iretilmesini saglar. Dolayisiyla Tiirkiye’de daha az maliyetle daha ¢ok elektrik
retilebilir. Bu sebeple Tiirkiye’nin giines enerjisi potansiyeli Avrupa, ABD ve bir¢ok Asya
tilkesine gore daha fazladir. G20 {ilkeleri arasinda kisi basina diisen giines enerjisi liretim
seviyesi en yiiksek olan tilkeler siralandiginda Tiirkiye 10. sirada yer almaktadir. Tiirkiye diinya
glines enerjisi kurulu gli¢ siralamasinda ise 2020 yilinda 16. siraya kadar yiikselmistir. 2021
yilinda bir sira gerileyerek 17. siraya diismiistiic. (Kaynak: IEA ve Irena, “Renewable Capacity
Statistics 2022, hitps://irena.org/publications/2022/Apr/Renewable-Capacity-Statistics-2022,
sayfa 32)

2020-2026 yillar: arasinda gézlenmesi beklenen yenilenebilir enerji kurulu giicii artisinda Cin,
ABD ve Hindistan bag1 gekmektedir. IEA’in tahminlerine gére 2026’ya kadar Tiirkiye’de GES
kurulu giictiniin yillik ortalama 2 GW seviyesinde artmasi beklenmektedir. IEA s6z konusu
dénem boyunca Tiirkiye’nin kurulu gii¢ artis1 bakimindan diinyada 10. sirada olacagini tahmin
etmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

2020-2026 Yallar1 Arasinda Yenilenebilir Enerji
Kurulu Gii¢ Artisi Tahmini Kirtlims, (GW)
2020-2026 Yallar1 Arasinda G20 Ulkeler) Yenilenebilir Enerji Kurulu
26 26

Giig Artist Tahmini, (GW) Tiirkive
i 10 10 10
|| : II II II ||| II .
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(Kaynak: PwC Sektdér Raporu)
Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektoriine Genel Bakis

32 3 2

Ttirkiye’nin her bolgesinde giines potansiyeli yiiksek olmakla beraber Karadeniz bolgesinde
kurulum diger bélgelere gére simirhdir. Diger bolgelerde ise kapasitelerin izin verdigi 6lctide
santral kurulumlar1 oldukga fazladir.

Tiirkiye’de 2022 Haziran ay: itibariyla toplam giines enerjisi kurulu giicii (lisansh ve lisanssiz
santraller baz alinarak) 8.479,1 MW’a ulagmistir. 2022 Haziran ayi itibariyle tiim kaynaklarim
toplam kurulu giicii 101.518,3 MW olurken, giinesin toplam kurulu gii¢ i¢indeki pay1 %8,35
olmustur. (Kaynak: TEIAS, www.teias. gov.tr/kurulu-guc-raporlari) Enerji ve Tabii Kaynaklar

Bakanlig1 2019-2023 Stratejik Plani’nda siirdiiriilebilir enerji arz giivenligini saglamak adina
yerli ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik giiciiniin toplam kurulu giice oranimin
%65’e yiikseltilmesi ve 2023’e gelindiginde 10 GW giines enerjisi toplam kurulu giictine
,uNsllma51 hedeﬂenmektedlr IEA ise 2021 2026 yillar1 arasinda Tirkiye’nin yenilenebilir

farkla ilk/sirada oldugu ve riizgar enerjlslyle beraber gelecegin enerJ1 donigiimiinde basrolde
olacagl gorulmektedlr Hidroelektrik enerjinin ise yeni eklenecek kurulu giigteki etkisinin

“L“as\m ')_“'ﬁamanfa azalmasi beklenmektedir. Tiirkiye’de 2020-2026 arasinda olusmasi beklenen

yemleneblhr enerJ1 kurulu gii¢ artigina en biiyiik katkiy1 giines enerjisinin yapacag: ve riizgar

wde ikinci sirada olacag 6ngoriilmektedir.
: , Bilyikdere Cafl. T
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Tiirkiye'deki Yenilenebilir Enerji Kurulu Gii¢ Artisa1 (GW)
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Lisansli santrallerin iiretim miktarlarina bakildiginda ise giines enerjisi 2020 yilinda 416,98
GWh hacim olustururken bu rakam 2021 yilinda %272.,42 artigla 1.552,91 GWh’e yiikselerek
Tiirkiye’de gilines enerjisinin hizla biiyiiyen bir sektor halini aldig1 gercegini gozler Oniine
sermektedir. 2021 yili Kasim ayi itibariyla isletmede bulunan lisanslit GES’lerin toplam kurulu
giicii 901 MW seviyesinde olup, toplam giines enerjisi kurulu giictiniin %12’sine denk
gelmektedir. (Kaynak: PwC Sektér Raporu)

Lisansh Kurulu Giiciin {llere Dagilm: &
En Biiyiik Santraller !
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Yillara Gore Tiirkiye'De Giines Enerjisi Kurulu
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

flerleyen yillarda Tiirkiye’deki giines enerjisi kurulu giiciinii artirmasi beklenen ana etmenler
YEKA GES Projeleri, Hibrit Santraller, Sanayi ve Hane Lisanssiz Cat1 GES’leri ve Enerji Alim
Anlasmalart (Power Purchase Agreements ~ PPA) olarak tahmin edilmektedir. (Kaynak: IEA,
PWC Sektor Raporu)

09.10.2016 tarih ve 29852 sayil1 Resmi Gazete’de YEKA Yonetmeligi yayimlanmigtir. YEKA
Yonetmeligi ile birlikte yenilenebilir enerji kaynaklarinin degerlendirilmesinde yeni bir yatirim
modeli hayata gegmistir. YEKA modeli sayesinde kamu ve hazine taginmazlan ile &zel
miilkiyete konu tasinmazlarda YEKA olusturularak yenilenebilir enerji kaynaklarinin daha
etkin ve verimli bir sekilde kullanilmas: saglanmis olacaktir. Riizgar ve giinese dayali kurulu
giic kapasitesinin artirilmasi i¢in lisansh santrallerin ek kapasite dagitiminda YEKA modeli
izlenmektedir.

Tiirkiye, yenilenebilir enerjiye yo6nelik ilk diizenleyici yonetmeligi YEKDEM modeli ile
deneyimlemistir. YEKDEM Yonetmeligi ile, yenilenebilir enerji kurulumu yapacak
yatirimcilara sabit fiyattan alim garantisi taahhiittii verilmistir. YEKDEM mekanizmast ile
birlikte Tiirkiye yenilenebilir enerji kapasitesinin artirilmasina yonelik dnemli adimlar atmigtir.
GES’lere yonelik tahsis edilen kapasitelerin hizlica dolmast ve devreye alinmasiyla, 6z
tiikketime yo6nelik lisanssiz santral yonetmelikleri de sektdre yon vermistir.

“Cat1 Yonetmeligi” ilk olarak 2018 y1l1 basinda devreye alinmigtir. Cat1 Y6netmeligi’nin amaci;
ana hedefi kendi enerji tiiketimlerini kargilamak olan, tiretim ve tiiketim merkezlerinin bir arada
bulundugu cat1 ve cephe ustlermde kurulabllecek ve gune@ enerjlslnden faydalanarak elektrlk

\n gdeli ile bir yandan yemlenebﬂlr enerji liretim temslermden satin alman elektrik
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enerjisi maliyeti azaltilirken, diger yandan yenilenebilir enerji teknolojilerinde yerli tiretimin
geligtirilmesi ve kalifiye insan kaynag1 kapasitesinin artirilmasi da saglanacaktir.

Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji potansiyelinin dégerlendirilmesinde O6nemli bir ivmelenme
saglanacagl, Tiirkiye’de yenilenebilir enerji yatirimlarmin daha da artacagi ve dolayisiyla
Tiirkiye’nin, lojistik avantaji, ekonomik giicii, kalifiye personel yetkinligi ile onemli bir merkez

haline gelmesinde olumlu etkilerinin olacag1 degerlendirilmektedir.

(Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, EPDK, PwC Sektor Raporu)

Giines Enerji Sistemlerine Genel Bakig

Giines enerjisi sektoriinde 3 ana taraf bulunmaktadir. Bunlar:

Ekipman Ureticileri

EPC Sirketleri

Yatirnmeilar

Panel Ureticileri, GES’lerin
temel tagini olusturan panelleri
tireten sirketlerdir. Tiirkiye’de
degisen biiyiikliklerde yillik
iiretim kapasitesine sahip ¢ok
sayida panel tireticisi
bulunmaktadir.

Hiicre Ureticileri, giines
panellerinde kullanilan giines

EPC Sirketleri, GES’lerin
proje planlanmasi, mithendislik

hizmetleri ve giines
panellerinin  kurulumu  gibi
birgok hizmeti veren
sirketlerdir. Turkiye’de
faaliyette bulunan EPC

sirketleri panel tedarikini yerli
ya da yabanci panel ireticisi
sirketlerden kargilamaktadir.

Yatirmmcilar, lisansli ya da
lisanssiz  GES’lere  yatiim
yapmis firmalar1 ifade
etmektedir. Tiirkiye’deki glines
enerjisi kurulu giiclinlin son
déneme kadar daha c¢ok
lisanssiz ve kiiglik 6lcekli
santraller tizerinden biiylimiis
olmast yatirimcilarin  kendi
icindeki dagilimi da
etkilemistir. GES yatirimlar

hiicreleri ~ tliretimi  yapan bulunan ve enerji alaninda
sirketleri temsil eder. bagka bircok alanda faaliyeti
Ayni grupta, invertsr olan yerli ya da. g(.)k' ulu'sl}l
tireticileri, konstriiksiyon yatirimeilar .Olablldlgl gibi;
tireticileri ve kablo ireticileri kﬁgﬁk. 61?61{11_’ yatirum -ama(;h
gibi diger girdi saglayici ya da i¢ tiiketime yonelik GES

kurmus ve faaliyet alani daha
stnirli yatirimeilarin da oldugu
anlagilmaktadir.

sirketler de bulunmaktadir.

(Kaynak: PWC Sektor Raporu)

Alfa Solar, giines enerjisi sektoriinde faaliyet gosteren ana taraflardan, ekipman {ireticileri
arasinda yer almaktadur.

Yenilenebilir enerji teknolojilerinde yerlilestirmenin 6nii agilarak yan sektorlerle birlikte
Tirkiye'de nemli bir pazar gelisimi hedeflenmistir. Boylece, dogrudan ve dolayli istihdam ile
e 1r11kte birgok sektdriin gelisimine olumlu katkilar saglanmasi hedeflenmistir. Ozellikle yerlilik
qg " psalMeyiiksek tesis bilesenlerinin (riizgdr tiirbinleri, giines modiilleri, vb.) yerli imkanlarla

ur&11m1 zorunlulugu ile birlikte ihtiya¢ duyulacak yan sanayinin (tedarik zincirinin)
g /-g Lgnl buyuk katkilar saglanma51 hedeflenmektedir.
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Giines panellerinin yillik satig hacmi, diinyada 2015°ten bu yana devam eden biiylime ivmesiyle
birlikte 2020 yili sonunda 132 GW giice ulagmustir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda
gerceklestirilen satiglarda, en fazla satis1 gerceklestiren ilk 10 sirketin, toplam satiglarin %71°ini
gerceklestirmis oldugu goriilmektedir. Cin mengeili {irtin ve markalarin giines enerjisi
piyasasinda 6nemli bir Gistiinligti oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

2020 Y1l Giines Hiicresi ve Panel Satisinin Ulkelere
Gore Dagilimi (MW)

Diger Ulkeler; / '

38.413 y

\_Cin; 79.459

(Kaynak: PwC Sektér Raporu)

TUIK dis ticaret verileri incelendiginde, Tiirkiye nin 2017 yilinda 2,5 milyar ABD Dolart’na
yaklasan giines enerjisi tiriinleri ithalati, 2017 yili ortasinda giines panellerinde uygulanmaya
baslanan anti-damping vergilerinin etkisiyle 2018 yilina gelindiginde 345 milyon ABD Dolari
seviyelerine gerilemistir. 2017 yilinda gézlenen yiiksek ithalat tutar, Tiirkiye’de o yilda giines
enerjisi kurulu gii¢ artisginin yillik seviyede tarihi zirvesini gormesiyle iligkilendirilebilir. 2018
yilindaki sert diigiisiin en 6nemli sebebi ise 2017 yili ortasinda uygulanmaya baglanan anti-
damping vergileridir. Tiirkiye’de giines enerjisi irtinleri ithalat1, 2017 yilinda Cinli iireticilere
giines panellerinde uygulanmaya baslanan anti-damping vergisiyle beraber %86 oraninda
gerilemistir. Cinli {ireticilere yonelik bu uygulamadan sonra panel ithal edilen iilkelerin daha
¢ok Malezya, Tayland ve Vietnam oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

2017-2019 yillar arasinda giines enerjisi tirtinleri ihracat1 artmig olsa da tlim senelerde ihracat
170 milyon ABD Dolar’mn altinda kalmgtir. Thracatin biiyiik ¢ogunlugunu giines panelleri
olusturmaktadir. Ithalat ve ihracat verileri birlikte incelendifinde 2017 yilinda giines
panellerinde baglatilan anti-damping uygulamalar1 sonucunda Tirkiye’deki giines enerjisi
{iriinleri sektdriiniin hiicre ithal ederek bu hiicreleri panele déniistiirme ve ihrag etme yoluna
girdigi savunulabilir. ABD’de Aralik 2012’de AB’de de bir sene sonra Aralik 2013 te yiirtirliige
giren anti-damping vergilerine benzer bir uygulama, Tiirkiye’de Nisan 2017°de devreye
girmistir. Buna gbre, ithal giines panellerine kilogram bagina 25 ABD Dolar1 seklinde ek vergi,

sy _yga aya baslanmistir. Bu hamle yerli giines paneli tiretimini destekleme amaci giitse de

bW v 2018 yillarinda gézlenen yiiksek GES kurulu gii¢ artislarinda kullamilan panellerde
rthal uru fr kullamilmasini engelleyememistir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Dahé sonr i senelerde Tiirk panel iireticileri yillik kapasitelerini artirarak yurti¢indeki talebi
kar@ﬂam1§/ve ihracat potansiyeli kazanmigtir. 2019 yilindan itibaren Tiirk panel tireticilerinin
kapas1té1er1ndek1 artisin da etkisi ile giines paneli ihracati ithalatinin tizerine 91km1$t1r Buna ek
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Giines Enerjisi Teknolojileri Kapsaminda Giines Hiicreleri ve Giines Panelleri

Giinesin yaydig1 ismim ile termal enerji ve elektrik enerjisi tiretimi yapilabilmektedir. Elektrik
tiretimi i¢in kullanilan ve sistemin ana bileseni olan giines hiicreleri, giines 151811 dogrudan
elektrik akimina doniistiiren bir aragtir.

Giines hiicrelerinden elektrik {iretiminde, ¢ogunlukla silisyum bazli giines hiicreleri, panel ve

panel yiizeylerini koruyan camlar, enkapsiilant, aliiminyum gergeveler ve arka tabaka gibi

malzemeler kullanilmaktadir. Hiicrede olusturulan pozitif ve negatif yiiklii kisimlar, elektron

hareketi igin potansiyel fark olusturmaktadir. Bu sayede gilines hiicrelerine g¢arpan 1sik,

hiicrelerin atomlarinin etrafindaki elektronlarin yerini degistirerek elektrik akimi yaratilmasini

saglar Elde edilen dogru akim, evirici (inverter) aracilifiyla alternatif akima
jstiiriilmektedir.

et karbon salimi hedeflerine ulagilmasinda, kurulum kolaylig1 ve diger yenilenebilir
ar1ile karsllagtmldlgmda sev1yelend1r11m1$ elektrlk mahyetl son 10 y11da 6 7 kat
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Fotovoltaik Hiicreler

Fotovoltaik hiicreler sayesinde giinesin yaydig1 isimmdan termal enerji ve elektrik enerjisi
iiretimi yapilabilmektedir. Hiicreler verimlilik oranlarina gére giines 1518101 dogrudan elektrik
akimina doniistiiren araglardir.

Giines hiicresi iiretiminde kullanilan kum, yiiksek sicakliklarda
firinlarda karbon ile birlikte pisirilerek saf silikon elde edilir. Diisiik
safliktaki silikon sonrasinda farkli islemlere tabi tutularak yliksek
safliga ulagtirilir.

Silikonun yiiksek saflikta olmasi hiicrenin verimini direkt olarak
etkiler. Kullamlan yontemler sayesinde giiniimiizde 9N ve 11N
araliginda safliga kadar ulasan polisilikon tiretimi yapilmaktadir.

Ingot asamasinda ¢ekirdeklestirilmis kristal silikon polisilikona
daldirildiktan sonra, kendi ekseni etrafinda yukar1 ydnde yavasca
cekilerek silindirik yapida mono kristal ingot tiretimi saglanmaktadar.

Bu silikon ingotlar kesilerek koseli bir sekilde wafer haline getirilir ve
sonrasinda kalin halde bulunan Waferlar elmas uglu tel testereler ile
mikron boyutuna indirgenerek hiicre tiretiminde kullanilmaya hazir
hale gelir.

Waferlar islenip, yiizeylerine metal iletkenler eklenir. Iletkenler wafer
ylizeyine 1zgara benzeri bir matris verir. Firin benzeri bir bolmede,
fosfor, waferlarin yiizeyi tizerinde ince bir tabaka halinde yayilir. Bu,
yiizeyi negatif bir elektrik y6nelimi ile sarj edecektir. Bor ve fosfor
kombinasyonu, PV hiicresinin diizglin ¢alismasi i¢in kritik olan p-n
baglantisini1 verecektir.

Hiicre tiirleri ii¢ ana baslikta incelenebilir:

|

l e Ik Jenerasyon Hiicreler
| e Ince Film Hiicreler
|
|

. ® Gelismekte Olan Hiicre Teknolojileri
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Ilk Jenerasyon Hiicreler

Verimlilik konusunda {ist smira ulagmis olan
polikristal ve monokristal hiicreler yerini gelisen
teknolojiyle birlikte Mono PERC yapisina
birakmaya baslamislardir. Glintimiizde Mono
PERC yapidaki hiicreler en sik kullanilan yeni
nesil hiicre teknolojisi haline gelmisgtir.

Stanc + Eski teknoloji
U - Digtk verimlilik
Eski teknoloji
Duglk verimlilik
Gincel teknolgji
Yiksek verimlilik

Ince Film Hiicreler

Ince film hiicreler maliyet bakimindan eski tip
silikon bazli hiicrelere gore daha avantajli olsa
da, 2012 yilindan sonra polisilikon fiyatlarinin
diismesiyle ve PERC mimarisi gibi hiicre
verimliligini  arttiran  yeni  teknolojilerin
gelismesiyle popiilerligini kaybetmistir. Indiyum
ve Galyum materyallerinin kith@ nedeniyle
CIGS tipi hiicrelerin {iretimi yapilmiyor olsa da
CdTe hala %4 civarinda pazar payina sahiptir.

Eski teknoloji
Hammadde kithigi

* Yiksek verimiilik
+  Toksik materyal kirliligi

Gelismekte Olan Hiicre Teknolojileri

Kisith alam daha verimli bir sekilde
kullanabilmek i¢in yiiksek verimlilikte hiicre
teknolojileri  gelistirilmeye  ¢alisilmaktadir.
Perovskit’in, glines enerjisini daha iyi emebilme
ozelligine sahip oldugu i¢in, stabilizasyon
problemleri tizerinde ¢aligmalar yapilmaktadir.

TOPCon HIT’ye gore popiilerligi az olan bir
teknoloji olmasma ragmen gelecekte PERC
firetim hatlarinin déniistimiine daha uygun halde
oldugu i¢in kullanimimin artmasi beklenen bir
teknolojidir.

Tandem teknolojisinde ise ¢oklu katman
seklinde kullanilan perovskite ve silikon hiicre
yapilar1 sayesinde ¢ok yiiksek verimlilik elde
edilebilir fakat seri liretimi giintimiiz teknolojisi
icin karmagik ve zor haldedir.

IBC ise tiim bu teknolojilere kiyaslandiginda
daha karmasgik bir yapidadir.

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
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* Y{ksek maliyet

YUksek verimlitik
Seri Uretime uygun
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B b+ Yoksek verimlilik
+ Karmasik yapi
Cok yiksek verimlilik
Stabilizasyon problemleri

C %23 %24‘ :verimlilige sahip olan Mono PERC, market payinda %80 gibi bir stiinliige sahiptir.
{ i Mono PERC yapilarmn yiiksek oranda tercih edilmesinin ana sebebi, seri iiretimi yapilan
i élgnolbjlle{r arasinda en yiiksek verimlilige ve ayni zamanda da en diistik kurulum maliyetine
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tercih edilmemektedir ve zamanla iiretimi azalarak %4 mertebesine diismiistiir ve son olarak
Multi PERC hiicreler market payimin %7’sini olusturmaktadir.

" Pazar Pay
N

04,23-9 0040 %28-%30
0190021 023-%24 °h23-%26 %23-%27 %24-%27 I

JT 1BC

= Mono Perc = Multi Pere = TOPCon = CdTe = Diger CdTe MonoPerc TOPCon H

Tandem

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Giines Enerjisi Sistemlerinin Kullanim Alanlar:

Elektrik Uretime Yonelik Arazi Uzeri GES

"

22U ﬁ

2L

Fotovoltaik giines enerjisi santralleri elektrik {iretmektedir. Bu dogrultuda en yaygin kullanim
sekillerinden bir tanesi belirli bir alana ve arazi {lizerine kurulmus olan giines enerjisi
santralleridir. Temiz ve siirdiiriilebilir enerji iiretmeyi hedeflemekte olan bu santraller,
yatirimeilar tarafindan kurulur ve genelde iiretilen elektrik sebekeye verilerek elektrik satist
gerceklestirilir. Tiirkiye’de kurulu olan giines enerji santrallerinin biiyiik boltimii bu sekildedir.

Cat1 GES

L
Ry %

_Gimes.enerjisinin en 6nemli avantajlarindan birisi kurulumunun oldukga kolay ve giin 15181 alan
“alanlara kurulabilmesidir. Elektrigin depolanmas giiniimiiz teknolojileri ile oldukga pahali ve
ir. Bu sebeple elektrigin tiiketildigi yerde liretilmesi gok avantajlidir. Cat1 GES’ler bu
ife stirdiirilebilir enerji politikalarmna olduk¢a uygundur. Tirkiye’de 6zellikle son
anldfda olduk¢a yaygm olan bu santral sekli, elektrik tiiketiminin oldufu her noktada
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kurulabilir. Yonetmeliklerin giin gegtikge daha kolay kurulum igin sagladigi avantajlar ve
elektrik maliyetlerinin artmasiyla, yakin gelecekte bir¢ok tiiketim tesisinin ¢atisinda giines
enerjisi santralleri goriilecektir. Cat1 GES’ler 6ncelikle 6z tiikketim mantigiyla kurulmaktadir.
Yonetmelikler izin verdigi takdirde ise fazla iiretilen elektrigin satigt miimkiindiir.

Hibrit GES

Hibrit santraller birden fazla enerji {iretim kaynag1 olan santrallere denir. Son yillarda 6ne ¢ikan
bu sistem diisiik karbon teknolojisi olmasimn yani sira enerji sistemleri ile entegrasyonu
sayesinde giin igerisinde enerji elde edilen siireyi uzatarak daha ytiksek verim saglar. Tiirkiye
yaymlanan Hibrit yonetmeligi ile GES kurulumuna izin vermektedir. Bu yonetmelik ile enerji
arz1 giivenliginin ve siirdiiriilebilirliginin artirilmas: amaglanmaktadir.

Tarmm GES

Tiirkiye tanim {iretiminin olduk¢a yaygin oldugu bir {ilkedir. Tarim maliyet girdilerinden en
onemhsl ise enerjl mahyetlerldlr Son zamanlarda yayg1n11g1 artan tarima yonehk enerji girdi
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Sebekeden bagimsiz GES

Sebekeden bagimsiz (off-grid) santraller, bir elektrik gebekesinin olmadigi durumlarda
kullanilmaktadir. Bu sistemler normal sistemlere gére daha kiigiik 6l¢ekli olup genellikle kirsal
alanlarda ve yeterli alt yapist bulunmayan {ilkelerde tercih edilir. Ekonomik olarak en
stirdiiriilebilir segenedi sunan off-grid sistemler dayaniklilig1 verimli bir sekilde artirirken yerel
ve bolgesel CO; emisyonlarimi azaltabilir ve enerji fiyatlarinin diismesine yol agabilmektedir.

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Alfa Solar’n Sektior’deki Konumu

Sektordeki sirketlerin verilerini yayimlayan bagimsiz bir kaynak bulunmamasi nedeniyle,
Tiirkiye’de kurulumu yapilan giines panelleri ile Sirket’in ilgili dénemlerdeki satiglar:
kargilagtirllarak Sirket’in pazardaki konumuna iligkin olarak olugturulan yaklagim asagida
detaylandirilmustir.

Sirket, 2020 yilinda 104,1 MWp, 2021 yilinda 138,5 MWp ve 2022 yilinin ilk 6 ayinda 115,5
MWp giiciinde giines panellerini yurti¢i pazara satmistir. Bu donemlerde Tiirkiye’de bulunan
glines enerjisi kurulu giicti ise 2020 yilinda 672,2 MWe, 2021 yilinda 1.148,2 MWe ve 2022
yilmin ilk 6 ayinda ise 663,5 MWe artis gostermistir. Ug dénemdeki toplam artis 2.483,9 MWe
olurken Sirket bu ii¢ dSnemde toplam 358,1 MWp panel satis1 gergeklestirerek, pazarin yaklagik
%14’ tine sahip olmustur.

A. Avantajlar
Sadik Miisteri Portfoyii

Sirket, tek odag1 olan gilines paneli {iretimine odaklanmistir. Giines enerjisi santrali kurulumu
alaninda faaliyet g6stermeyerek, en biiyiik misteri portfoyiinii olusturan EPC firmalan ile
rekabet etmemekte ve sadece liretim odakl1 bir anlayig izlemektedir. Bu durum, sektdrdeki en
biiyiik alic1 konumundaki EPC firmalari a¢isindan Sirket’in tercih edilebilirligini artirmaktadir.
Izlenen bu strateji ile Sirket, uzun yillar birlikte calisabilecegi sadik miisteri portfdyii
We»mmitl}\ru;arak tedarik¢iden ziyade “¢6zlim ortagi1” olarak konumlanmay1 hedeflemektedir.

ifx b {Y'ilkse Ihracat Potansiyeli
) ;/';; ”Tm;kfére }eopohtlk olarak malzeme tedarigi i¢in ¢ok iyi bir konumdadir. Diinya {izerinde son 3
’ :‘ wylldu;pya anan gelismelerle birlikte, kiiresel tedarik sisteminin saglamligi zarar gérmiistiir.
» qu1d..1 pandemisi ve sonrasinda yasanan Rusya-Ukrayna savagiyla birlikte hem Diinya
ga\pm enﬂasyon olusmus hem de tedarik zinciri ciddi zarar gérmiistiir. Avrupa iilkelerinin

enefjl glivenligi yara almig ve acil ¢6ziim ihtiyaci ortaya ¢ikmigtir. Siyasi sebeplerle birlikte
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baglanmistir. ABD, Tiirkiye’de uygulandig: gibi giines enerjisi panelleri ve i¢inde kullanilan
hammaddelere anti-damping uygulamaktadir. Avrupa, ge¢miste uygulasa da giintimiizde
herhangi bir anti-damping uygulamamaktadir, ancak tireticilere Avrupa iginde {iretim yapma
¢agrisinda bulunmustur. ABD’nin bu uygulamay:1 yakin siirecte diger Asya iilkelerine de
yayacagi ongoriilmektedir. Paralel sekilde Avrupa’nin da yakin siire¢te Cin menseili tiriinlere
anti-damping uygulamasi getirmesi beklenmektedir.

Tiim gelismeler g6z oniine ahindiginda, mevcut durumda %1,5 - %2,0 diizeyinde seyreden
ihracat paymn orta vadede kapasite ve satigin yaklagik %25’ini kapsamasi miimkiindiir.
Sirket’in gelecekte kiiresel rakiplerine karsin ihracatta olduk¢a avantajli durumda olmasi
beklenmektedir. Nitekim navlun fiyatlarindaki artislar ve tedarik zinciri kirilmalarinin diizenli
hale gelmesi nedeniyle, bu ag¢ilardan kiiresel rakiplerine gore daha stabil bir {ilke olan
Tiirkiye’de yerlesik iireticiler ve bu kapsamda Sirket’in de ihracatta avantajli bir pozisyonda
olabilecegi 6ngoriilmektedir. Bu duruma yenilenebilir enerjiye kars1 artan talep de yardimei
olacaktir.

Yiiksek Satin Alma Giicii

Sirket, yiiksek satin alma giicii ve yillardir devam eden araliksiz tiretim kabiliyeti ile birlikte,
tedarikgileri karsisinda saygin bir pozisyona ylikselmistir. Bu giictinli maliyet ve tedarik
avantaji olarak kullanan Sirket, Yeni Fabrika yatirimi ile birlikte satin alma giictinii daha da
yiikseltecektir. Enflasyonist ortamda oto finansman modeliyle ¢aligabilen Sirket, miimkiin olan
en az finansman vyikii ile faaliyetlerine devam etmekte, bununla birlikte hammadde
piyasalarindaki anlik firsatlar1 degerlendirmek {izere maliyetlerin uygun olmas: durumunda
kredi imkanlarini da degerlendirmektedir.

Sirket, orta-uzun vadede tirettigi tirtinlerin yerliligini, stratejik ortakliklarla yerli tiretim igin
yatirimlar yapmak suretiyle, artirmay1 hedeflemektedir. Bu sayede giines hiicreleri (orta ve
uzun vadede), iletken teller, eva, arka tabaka gibi hammaddeler iiretilmesi ve satin alma
giicliniin artiriimasi planlanmaktadir. Tiirkiye’de gelisen giines enerjisi sekt6rii ile beraber yan
sektorler de gelismektedir. Sektorde aktif oyuncular tarafindan yerli hammadde ve yan tiriin
tiretimlerinin yapilmasi halinde Sirket de yurt iginde iiretilen bu hammaddeleri ve yan lirtinleri
yurt disindan ithal etmek yerine yurt iginden daha uygun maliyetle tedarik edebilecektir. Bunun
sonucunda 6zellikle ihracatta maliyet ve tedarik avantaji saglanacaktir.

Fason Uretim

Sirket, kendi markasinin yam sira Tiirkiye’de solar enerji sektoriinde de faaliyet gésteren iki
koklii firmaya fason iiretim yapmaktadir. Fason iiretim igin referanslar1 ve kalitesiyle bu
sirketler tarafindan tercih edilen Sirket, isbu Izahnamenin 22. Béliimiinde de detaylandirilan iki
onemli fason {iretim sozlesmesi imzalamisgtir. S6z konusu s6zlesmeler, taraflarca siire sonunda
uzatilmadig: halde, amlan miisterilerinden bir tanesi igin 28.02.2025 tarihine kadar ve diger
miisteri i¢in 31.07.2023 tarihine kadar yirlirliiktedir. Sirket, s6z konusu anlasmalar1 dikkate
alarak, devam eden yatinmlar ile ulasacagi yeni kapasitesinin yaklagik %65’ini, anilan
sdzlesmelerin siireleri sona erinceye dek, bu misterilerine ayirmayi planlamigstir. Sektdrde
gelecek yillarda satis baskisi olugsa bile, fason iiretim sayesinde Sirket’in tam kapasitede
Wgallghas\ 1 hedeflenmektedir. Bu durumun biiyiik bir avantaj saglayacagi degerlendirilmektedir.

/ e BJDezava\)taJlar

i a
O Ure lin Glrfhlerlnde Disa Bagimhihk

h

% Uf(.atnncf :k/ullamlan hammaddelerde disa bagimlilik bulunmaktadir. Son zamanlarda oldukga
0 4 Kagm iﬂ?? s1k kar§1Ta$11an arz problemleri ve fiyat istikrarsizligindan $1rket etkilenmektedir. Gerek Sirket
4 Sektorteki diger firmalar disa bagimlilig1 azaltmak i¢in ¢caba gostermektedir.
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Kiiresel Rekabet

Giines enerjisi sektoriinde Cin bagta olmak {izere Asya iilkelerinin ciddi baskinlig
bulunmaktadir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda gercgeklestirilen gilines paneli satislarinda, en fazla
satist gerceklestiren ilk 10 girketin, toplam satislarin %71°ini gerceklestirmis oldugu
goriilmektedir. Cin menseili tiriin ve markalarin giines enerjisi piyasasinda dnemli bir tisttinltigii
oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu). Devasa bir tiretim tilkesi olan Cin’e kars:
ozellikle korunmayan piyasalarda rekabet ¢ok zorlasmustir. Glines enerjisi sektoriintin kiiresel
olarak biiyiimesiyle, Cin teknolojik olarak ciddi gelismeler saglamis ve biitlin sektdr
paydaslarma da bu teknolojileri dayatmistir. Bu sebeple, giines panellerinin teknolojik gelisimi,
Cin basta olmak iizere gelismis tilkelerde yasanan gelistirmelere gore sekillenmektedir. Sektore
hakim olan stz konusu teknoloji gegisleri, Sirket’in de, liretim standartlarinda degisiklikler
meydana gelmesine ve yeni makine ve teknoloji yatirimu ihtiyaclarinin ortaya gikmasina ve
maliyetlerinin artmasina sebep olabilmektedir.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢gmnin net
satis tutarmn faaliyet alanma ve pazarm cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

Alfa Solar’in finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarinin cografi dagilimi asagidaki gibidir:

Sirket satislarimin biiyiik boliimiinii yurt i¢i pazarda gergeklestirirken, briit satiglarinin 2022/06
itibariyla yaklasik %1,9’unu olusturan yurt dis1 satiglar genellikle Afrika tilkelerine fason ve
Suriye’ye kendi markasiyla satis olarak gergeklesmistir. Alfa Solar, yurt dis1 satiglarda sadece
pesin 6deme yontemiyle ¢alismaktadir. Sirket, yurtdisi i¢in tirettigi fason {irlinleri tek seferlik
sozlesmelerle iiretmektedir. Thracatlar direkt olarak Alfa Solar tarafindan yapilmaktadir.
Satiglar fabrika teslim ya da Tiirkiye liman teslim seklinde yapilmakta olup, tiim satislar
Amerikan Dolari ya da Euro iizerinden yapilmaktadir.

| Tiirk Liras 2019  Pan 2020 Pap 2021 Papt 2021/06  Pap 202206  Pap |
Yurtici Gelirleri  136.783.278 95,0% 234121653 97,0%  448.662458 984% 155873349 98,1%  686461.077 97,6%
Yurtdigt Gelirleri 4213461 2,9% 1617267 07% 4043015 0,9% 1837.007 1,2%  13.588.167 1,9%
Diger Gelirler 2933196 20% 5672766 23% 3468509 08% 1117472 07% 3416568 0,5%
Briit Satislar 143.929.935 1000% 241411686 100,0% 456173982 100,0%  158.827.828 100,0% 703471812 100,0%
ladeler () -5.663.212 -7.977.095 -17.620.296 -13.222.280 -5.066.195
Net Satislar 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkimda bilgi:

Risk Faktérleri baslikl 5. boliimde Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler, Ihrageimin iginde
bulundugu sektore iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler ve bu kapsam disinda
kalan diger riskler ile bu risklerin olas1 etkileri detayl1 olarak agiklanmustir. Ilgili bsliimde yer
alan risk faktorleri diginda yukarida 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut olmadig: diistiniilmektedir.

‘74 Ihragg:mm ticari faaliyetleri ve karhilig1 a¢isindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
:ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihracciin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olg:ude bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine 1ll§km ozet bllgl

'(Fotovoltazk -panel, Giines pili, Hiicre. Trafikte kullanzm amagl sinyalizasyon, l§aretle bildirme
04 KaS"“ 7ﬂ  gihazlar: ve araclart Radarlar, denizalti radarlar: (sonarlar), gece goriisii saglayict veya
~m cijaletler ve cihazlar. Ana Fonksiyonu uyar: ve alarm olan cihazlar (tasit alarmlar

kerikli ziller. Koruyucu giysiler, koruma ve can kurtarma amagly dopammlarive 40
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(Dogru akimdan alternatif akima doniistiiriicii invertor cihazi iiretimi) nice siflarm
kapsamaktadir. Tescilin koruma tarihi 28.10.2021 tarihinde sona ermis olup, 07.06.2021
tarihinde yenileme talebinde bulunulmustur. Yenileme talebi 19.06.2021 tarihinde kabul
edilmistir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in herhangi bir patenti, telif hakki veya endiistriyel
tasarimi bulunmamaktadir.

Sirket’in lisans veren veya lisans alan oldugu herhangi bir lisans veya teknik yardim anlagmasi
bulunmamaktadir.

Sirket, kendi markasinin yam sira Tiirkiye’nin solar enerji sektériinde de faaliyet gosteren iki
koklii firmaya fason iiretim yapmaktadir. Fason {iretim igin referanslar1 ve kalitesiyle bu
sitketler tarafindan tercih edilen Sirket, isbu izahnamenin 22. Béliimiinde de detaylandirilan iki
Onemli fason liretim s6zlesmesi imzalamigtir. S6z konusu sézlesmeler, taraflarca siire sonunda
uzatilmadign halde, anilan miisterilerinden bir tanesi igin 28.02.2025 tarihine kadar ve diger
miisteri i¢in 31.07.2023 tarihine kadar yliriirliikktedir. Sirket, s6z konusu anlagsmalart dikkate
alarak, devam eden yatinnmlar ile ulasacagi yeni kapasitesinin yaklasik %65°ini, anilan
sozlesmelerin siireleri sona erinceye dek, bu miisterilerine ayirmay: planlamistir. Sirket, soz
konusu s6zlesmeler ile simirlanan ticari risklere kargin bu kapsamda yapilacak satiglar Alfa
Solar markal1 tiriinlere nazaran farkli kirliliklara sahip olacaktir. S6z konusu sézlesmelerde yer
alan satig miktarlar1 Sirket’in iiretim kapasitesinde énemli bir yer tutmakla birlikte Sirket, s6z
konusu sodzlesmeler kapsamindaki satis miktarlarinin meveut piyasa sartlari ile 6ngoriilebilir
gelecekte piyasada da gergeklestirilebilecegini degerlendirmektedir.

7.5. Thraceinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

o PwC Sektor Raporu, hitps://www.pwc.com.tr/turkive-ve-dunyada-gunes-enerjisi-
sektory

o TEIAS, 2021 Aralik Ayr Kurulu Gii¢ Raporu, www.teias. gov.tr/kurulu-guc-raporlari

o [EA verileri, hitps://www.iea.org/

o Irena, “Renewable Capacity Statistics 2022,
https:/firena.org/vublications/2022/Apr/Renewable-Capacity-Statistics-2022

o  www.pv-magazine.com/2022/03/15/humans-have-instalied-1-terawatt-of-solar-

capacity/
e |ittps://gepa.enerji.gov.tr/

o hitps.//'www.reuters.com/world/asia-pacific/us-trade-officials-consider-tariffs-solar-
imports-southeast-asiq-2022-03-28/

/7_.T6 Personelin ihracgiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

T 12 gayda finansal durumu 6nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
alie iliskin bilgiler:
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8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Ihraceinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracgiyla olan iliskileri ve ihrag¢inin grup i¢indeki yeri:

Alfa Solar, Alfa Kazan’in bagli ortakligidir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Alfa Solar, Sirket’in
%100 sahibidir.

Alfa Kazan, “Alfa Makina Kazan Sanayii Ingaat Taahhiit Imalat I¢ ve Dig Ticaret Anonim
Sirketi” unvantyla 1998 yilinda kurulmus, 05.11.2021 tarihli 10445 sayili TTSGde ilan edilen
karar ile unvami “Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlari Anonim S$irketi” olarak
degistirilmistir. 1986 yilindan 1998 yilina dek bir gercek kisi isletme olarak, “Kadir Karabag
Alfa Makina Sanayi” ve 1998 yili itibariyla da Alfa Kazan, kalorifer kazanlari, buhar kazanlar
ve ekipmanlarinin imalatin1 yapmaktadir. Alfa Kazan, 1998 yilindan beri ayni arazi icerisinde
stirekli biiyiimiis ve son olarak 22.500 metrekare arazi igerisinde 14.000 metrekarelik kapali
alanda iiretim faaliyetlerine devam etmektedir. Alfa Solar ile pay sahibi olan Alfa Kazan
arasindaki tek ticari iligki, Alfa Kazan’mn Alfa Solar’in iretim faaliyetlerine iliskin nadiren de
olsa yaptig1 yedek parca imalatidir.

Alfa Kazan, Boren Elektrik’in %100 oraninda pay sahibidir. Boren Elektrik’in biinyesinde
Nigde 1li Bor Ilgesinde bulunan 10 MWe giictinde biyokiitle elektrik santrali bulunmaktadir.
S6z konusu biyokiitle elektrik santralinin yatiriou halen devam etmekte olup, 2022 yil sonuna
kadar bitirilmesi planlanmaktadir. Boren Elektrik’in Alfa Solar ile herhangi bir ticari ya da
hizmet iliskisi yoktur.

Alfa Kazan’in sermayesinin %1004 Karabag Ailesi’ne aittir. Karabag Ailesi {iyelerinin giines
enerjisinden elektrik tiretimi saglayan 3 adet giines enerjisi santralini igleten 3 ayri tiizel kisilikte
pay sahipligi s6z konusudur:

e Selnur 2 Enerji, 31.12.2015 tarihinde kurulmustur. Selnur 2 Enerji 2019 yilinda Ankara
Ili Golbas1 Iicesinde 1 MWe giictinde giines enerjisi santrali kurmustur. Santral
kurulumu Alfa Solar tarafindan yapilmistir. Bu sebeple Selnur 2 Enerji’nin Alfa Solar’a
ticari borcu bulunmaktadir. Aym zamanda Selnur 2 Enerji biitiin grup sirketlerine arag
kiralama hizmeti vermektedir. Bu sebeple de Alfa Solar ile arasinda ticari iligki
bulunmaktadir. Ayrica Selnur 2 Enerji’nin Alfa Solar’a ticari olmayan borcu da
bulunmakta olup; detaylarma igbu Izahname’nin 20. Béliimii kapsaminda yer
verilmigtir.

e Flma Gilines, Karabas Ailesi tiyelerinden ve Alfa Solar’in yonetim kurulu baskan
yardimeist ve CEO’su olan Hiiseyin Mertcan Karabag’in %50 oraninda ortak oldugu bir
ttizel kisiliktir. 2 ortakli yapidan olusan Elma Giines’in diger ortag: iligkili taraf olmayan
tictincii bir kigidir. Elma Giines, 2019 yilinda kurulmus ve icerisinde 1 MWe giiclinde
Amasya’da bulunan giines enerjisi santrali bulundurmaktadir. Alfa Solar tarafindan
Elma Glines’in santralinin kurulumunda giines paneli tedariki saglanmigtir. Bu sebeple
Alfa Solar ile arasinda ticari iliski bulunmakta olup, santral kurulumu sonrasinda

g “"’*&;-.\ herhangi bir ticari iliski olmamigtir.

vg‘;:}f*‘:" L _

joow 't‘w_\ o % Kerasus Giines, Karabag Ailesi iiyelerinden ve Alfa Solar’in ydnetim kurulu baskan
’f . 7Y % ardimeist ve CEO’su olan Hiiseyin Mertcan Karabag’in %50 oraminda ortak oldugu
{g w - ,}ﬁizel kigiliktir. 2 ortakli yapidan olusan Kerasus Giines’in diger ortag: iliskili taraf
DY 3. e 7

\‘\ 7, «‘»-":’:9"‘_3 solmayan {i¢iincii bir kigidir. Kerasus Giines, 2019 yilinda kurulmus ve igerisinde 600
LA / Kwe giiciinde Kiitahya’da bulunan giines enerjisi santrali bulundurmaktadir. Alfa Solar
04 Kaﬁ“ LZZ »,/ tarafindan Kerasus Giines’e santral kurulumunda giines paneli tedariki saglanmistir. Bu
sebeple Alfa Solar ile arasinda ticari iligki bulunmakta olup, santral kurulumu

oncaginda herhangi bir ticari iligki olmamustir. pEplz YATIRIN
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8.2. Thraccimn dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarmmn dokiimii:

Ihraggimn dogrudan veya dolayli bagl ortakliga yoktur.
9. MADDI VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cinmm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihragqr tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 01.01.2021 - 30.06.2022, 01.01.2021 — 31.12.2021, 01.01.2020 — 31.12.2020 ve
01.01.2019 — 31.12.2019 donemlerine 111§k1n maddi duran Varhk hareket tablolar1 asagidaki

sekildedir.
| Maddi duran varhiklar (TL) 01.01.2022 Giren Cikan 30.06.2022 |
Arsa ve Araziler 2.373.694 - - 2.373.694
Binalar 5.897.172 - - 5.897.172
Tesis, Makine ve Cihazlar 28.844.827 215.323 - 29.060.150
Tagitlar 265.068 , - - 265.068
Demirbaglar 1.275.448 233.066 - 1.508.514
Yapilmakta olan Yatirimlar 9.000.000 30.538.865 - 39.538.865
Toplam 47.656.209 30.987.254 - 78.643.463
Birikmis Amortisman(-) 01.01.2022 Giren  Cikan 30.06.2022
Binalar (365.874) (58.972) - (424.846)
Tesis, Makine ve Cihazlar (8.863.798) (1.166.152) - (10.029.950)
Tasitlar (63.899) (26.507) - (90.406)
Demirbaglar (492.273) (113.195) - (605.468)
Toplam (9.785.844) (1.364.826) - (11.150.670)
Net Defter Degeri 37.870.365 67.492,793
. Maddi duran varhklar (TL) "~ 01.01.2021 Giren  Cikan 31.12.2021
Arsa ve Araziler 255.050 2.118.644 - 2.373.694
Binalar 2.147.172 3.750.000 - 5.897.172
Tesis, Makine ve Cihazlar 13.304.779 15.999.720 (459.672) 28.844.827
Tagitlar 725.385 - (460.317) 265.068
Demirbaglar 538.508 736.940 - 1.275.448
Yapilmakta olan Yatirimlar - 9.000.000 - 9.000.000
Toplam 16.970.894 31.605.304 (919.989) 47.656.209
Birikmis Amortisman (-) 01.01.2021 Giren Cikan 31.12.2021
Binalar (304.181) (61.693) - (365.874)
Tesis, Makine ve Cihazlar (7.041.846)  (2.170.220) 348.268 (8.863.798)
Tasitlar (61.870) (86.178)  84.149 (63.899)
.., Demirbaglar (373.216) (119.057) - (492.273)
Py o “Faplam (7.781.113)  (2.437.148) 432.417 (9.785.844)
# 5 %% Net Defter Degeri 9.189.781 37.870.365
'\- ) Deger o i
‘é. ( 01.01.2020 Giren Cikan Artisi / Azahsi 31 12. 2020 1
¢ Ar“s;r/Ve Araziler 255.050 - - - 255.050
0 LM&m 207_7 ,Bfﬁalar 2.147.172 ] ; - 2.147.172
ine ve Cihazlar 9.065.801  5.810.662 - (1.571.684) 13.304.779
725.385 - - 725.385
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: Maddi duran varhklar Deger |
 (TL) 01.01.2020 Giren Cikan Artis1/ Azahsi 31.12.2020 |
Demirbaslar 538.508 - - - 538.508
Toplam 12.006.531  6.536.047 - (1.571.684) 16.970.894

Deger
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2020 Giren Cikan Artis1/ Azahsi 31 Arahk 2020
Binalar (261.238) - (42.943) - - (304.181)
Tesis, Makine ve Cihazlar (5.960.194) (1.081.652) - - (7.041.846)
Tasitlar - (61.870) - - (61.870)
Demirbaglar (345.199) (28.017) - - (373.216)
Toplam (6.566.631) (1.214.482) - - (7.781.113)
Net Defter Degeri 5.439.900 9.189.781
| Maddi duran varhklar - Deger
{ (TL) 01.01.2019 Giren Cikan  Artisi/ Azahsi 31.12.2019 |
Arsa ve Araziler 255.050 - - - 255.050
Binalar 2.147.172 - - - 2.147.172
Tesis, Makine ve Cihazlar 9.065.801 - - - 9.065.801
Demirbaglar 538.508 - - - 538.508
Toplam 12.006.531 - - - 12.006.531
Deger
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2019 Giren Cikan Artisi/ Azahst 31 Arahk 2019
Binalar (218.295) (42.943) - - (261.238)
Tesis, Makine ve Cihazlar (5.170.673)  (789.521) - - (5.960.194)
Demirbaglar (313.526) (31.673) - - (345.199)
Toplam (5.702.494) (864.137) - - (6.566.631)
Net Defter Degeri 6.304.037 5.439.900
() Sirket’in 01.01.2022 — 30.06.2022 tarihli finansal tablolarmda yer alan “Arsa ve

Araziler”, Sirket tarafindan 05.12.2013 tarihinde iktisap edilen Kirikkale ili Yahsihan
ilgesi Hacibali koyii Yazi mevki 868 ada 8 parsel adresinde yer alan 10.000 m? yiiz
Ol¢iimlii Ana Fabrika arsasindan ve Sirket tarafindan 22.10.2021 tarihinde iktisap edilen
Kirikkale ili Yahsihan ilgesi Hacibali koyti Yazi mevki 867 ada 2 parsel adresinde yer alan
26.451 m? yiiz 6l¢limlii Yeni Fabrika arsasindan olugsmaktadir.

Isbu Izahname tarihi itibarryla Sirket aktifinde yer alan arsalara iligkin detay bilgiler

Bagax Ma‘\ Mevia 2B
Tel:0312 230 32 57 Fax?

asagidaki sekildedir.
Kiraya
T Net Defter Verildiise | . Yilhk
. . | Edinildigi 2 .. « . | Kullamm . Kira Kira
Cinsi m Mevkii Degeri Kiralayan o0 .
Yl Amaci . . Donemi | Tutar:
(TL) Kisi / (TL)
Kurum
Kirikkale ili Yahsihan Ana Fabrika
10.000 | ilgesi Hacibali kéyii Yazi1 | 255.050 Binasi - - -
mevki §68 ada 8 parsel Arsast
i Kurikkale ili Yahsihan s
| £6.451 | ilgesi Hacibali k6yii Yaz1 | 2.118.644 . - - -
<y . Binast
mevki 867 ada 2 parsel
Arsasi
g .

egihde kurulan ve Sirket tarafindan 05.10.2013 tarihinde aktiflestirilen Ana Fabrika
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binas! yatiimindan ve Sirket tarafindan 12.10.2021 tarihinde Ana Fabrika binasina ek
olarak yapilan depolama ve nakliye alanindan olusmaktadir.

Sirket aktifinde yer alan fabrika binalarina iligkin detay bilgiler asagidaki sekildedir;

Cinsi Edl;l{lllldlgl m? MevKkii DNe egte]r)ie(f,;?:) Kullamm Amaci
Kirikkale ili Yahsgihan ilgesi
Binalar 5.12.2013 | 5.400 |Hacibali koyt Yazi mevki 1.778.574 Ana Fabrika Binas1
868 ada 8 parsel
Kirikkale ili Yahgihan ilgesi Ana Fabrika Binasi
Binalar 12.10.2021 | 800 |Hacibali koyii Yazi mevki 3.693.750 Ek Depolama ve
868 ada 8 parsel Nakliye Alani

(IIT) Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yer alan tesis makine ve
cihazlara iligkin detaylar agagidaki sekildedir;

- et vens Net Defter e .

Cinsi Edinildigi Y1l Degeri (TL) Kullanim Amaci Edinim Sekli
Panel tiretim hatti 2013 - Uretim dis1 birakild: Satm Alma
ekipmanlari
Panel tiretim hatt 2020 1198434 |  Panel Uretimi Satmn Alma
ekipmanlari
Panel iretim hattu 2020 2050958 |  Panel Uretimi | DCVIr vaadi opsiyonu
ekipmanlar (*) ile kiralama
Pavel dretim 2021 14.739.184 |  Panel Uretimi Satin Alma
hatlar1
Diger tesis ve 2020 1.041.624 |  Panel Uretimi Satin Alma
makine cihazlar

(*) Sirket tarafindan 21.03.2020 tarihinde iligkili olmayan bir taraf ile akdedilen devir vaadi
sozlesmesi ¢ergevesinde iktisap edilen panel iiretim hatt1 ekipmanlaridir. S6z konusu makine
devir vaadi s6zlesmesine iliskin detaylara isbu Izahnamenin 22. Béliimiinde yer verilmektedir.

(IV) Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yer alan tasitlara iligkin detaylar

agagidaki sekildedir;
Cinsi Edinildigi Yil li%teﬂe{,}‘;i') Kullanm Amaci |  Edinim Sekli
06 CDV 833 Plaka KIA .
STONIC ELEGANCE 2020 79.929 Sirket personel Satin Alma
DP 1.0L TGSL DCT binek arag
G N Forklift 2020 94.733 Fabrika Satin Alma

'i (Vs Sl‘ et’in 30.06.2022 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yer alan demirbaglara iliskin

t /,/ N "gleta‘\ylar asagidaki sekildedir;
| i< % i
poa (L } ;
- \ V-
\ . -.' Yo 7 Net Def
G PRI - NI et Defter . . .
: ?'“'_, VF / Cinsi Edinildigi Y1l o . Kullanim Amaci Edinim Sekli
ﬁ@?? nE Degeri (TL)
0b Kas““ == Ofis ve fabrika
. emlrba§1ar 2013 yihi girisleri 2013 22.227 demirbas Satm Alma
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. et gee Net Defter . .
Cinsi Edinildigi Y1l Degeri (TL) Kullanim Amaci Edinim Sekli
. e Ofis ve fabrika
Demirbaglar 2014 yil1 girisleri 2014 85.739 demirbas Satin Alma
Demirbaglar 2015 yil1 girisleri 2015 15.840 Ofis ve.fabrlka Satin Alma
demirbag
Demirbaglar 2021 yil1 girigleri 2021 600.710 Ofis Ve‘fabrlka Satin Alma
demirbag
Demirbaglar 2022 yil1 girigleri 2022 178.530 Ofis Ve‘t."abrlka Satm Alma
demirbas

(VI) Sirket 30.06.2022 tarihli finansal tablolarinda yer alan yapilmakta olan yatirimlar,
Sirket’in Karikkale ili Yahsihan ilgesi Hacibali koyii Yazi mevki 867 ada 2 parsel tizerinde
gerceklestirmis oldugu ve Izahnamenin 6.2.2 numarali bolimiinde agiklanan Yeni
Fabrika yatirmm olup, Sirket tarafindan Yeni Fabrika yatirimi igin 30.06.2022 tarihi
itibartyla 39.538.865 TL tutarinda insaat harcamasi yapilmig olup, Sirket tarafindan Yeni
Fabrika ingaatimin tamamlanmasi igin 30.06.2022 ve 31.12.2022 arast dénemde yapilan
ve yapilacak olan toplam ingaat harcamalarinin tutarinin yaklagik 40,5 milyon TL olmasi
planlamaktadir. Sirket Yeni Fabrika yatirimi kapsaminda isbu Izahname tarihine kadar
makine ekipman yatirimlar igin yaklasik 4.000.000 USD tutarinda yatirim harcamasi
yapmus olup, Yeni Fabrika yatirimi tamamlanincaya dek nakliye ticretleri de dahil olmak
lizere, yaklasik 4.000.000 USD tutarinda makine ekipman yatirimi yapmayi
planlamaktadir.

9.1.2. Thracemm maddi duran varhklarmm kullammm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevresel etki degerlendirmesine tabi tesisler, CED Yonetmeligi’nde diizenlenmektedir.
Sirket’in faaliyetlerini gergeklestirdigi Ana Fabrika i¢in Kirikkale Valiligi Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi [l Mudiirliigii tarafindan gerekli Cevre Izni ve CED goriisleri/kararlar
alinmigtir.

Sirket’in Yeni Fabrika yatiriminin birinci fazi tamamlanmaig olup; ikinci faz yatirimlart devam
etmektedir. Yeni Fabrika yatirim siirecinin devaminda Sirket tarafindan CED Yonetmeligi
kapsaminda gerekli izin ve ruhsatlar temin edilecektir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan, en geg
Ekim 2022 sonuna dek Yeni Fabrika’ya iligkin bir sube kurulusunun gergeklestirilmesi, en geg
Kasim 2022’nin ortasina dek kapasite raporunun hazirlanmasi, en ge¢ Kasim 2022 sonuna
kadar sanayi sicil belgesinin temin edilmesi ve en ge¢ Aralik 2022 sonuna kadar da CED raporu
ile birlikte Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na basvuruda bulunularak (hangisi
uygun ise) CED Olumlu veya CED Kapsam Dis1 kararinin temin edilmesi planlanmaktadir.

Ana Fabrika

1. OSB Kizilirmak Caddesi 2. Sokak No:13 Yahsihan/ Kirikkale adresinde bulunan Ana
Fabrika’da fotovoltaik panel tiretimi yapilmaktadir. Bu kapsamda ilk olarak Kirikkale Valiligi
_«evre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidiirliigti’niin 31.10.2013 tarihli yazis1 ile fotovoltaik
e panel “Hiretimi faaliyeti icin CED Yonetmeligi'ne gore CED Kapsam Disi karar1 verilmistir.
% Siras1 11e>\Ana Fabrika’da yapilan kapasite artiglarina iligkin olarak énce Kirikkale Valiligi
%/ CeVre $eh‘1r01hk ve Iklim Degisikligi Il Miidiirligii tarafindan 29.05.2017 tarih ve 16107619-
" g;: N 220 03:E. 2602 say1li CED Muafiyeti yazis1 ve akabinde 09.10.2017 tarih ve 16107619-220.03-
&\
3

~4’772 saylh CED goristi ile planlanan kapasite artiglarinin CED Yonetmeligi’nin kapsami
dismda ofdugu degerlendirilmistir.

n \(aS\“\ "Z{W?Cevre Izm ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda ise, Kirikkale Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim

Degisik tidiirligii tarafindan 18.07.2017 tarih ve 16107619-150.03-E.3496 say1l1 yazisi
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ile Ana Fabrika’da gergeklestirilen fotovoltaik panel iiretimi faaliyetinin Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi’nde yer almamasi nedeniyle hava emisyonu, ¢evresel gliriiltli ve atiksu desarj
konulu ¢evre izinlerinden muaf oldugu degerlendirilmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklar arasinda yer alan Kirikkale ili Yahsihan ilgesi Hacibali koyii
Yazi mevki 868 ada 8 parselde yer alan Ana Fabrika arsasi tizerinde, 31.12.2021, 31.12.2020
ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla, Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. lehine 1.600.000 Euro
tutarinda ipotek bulunmakta olup, séz konusu ipotek 30.06.2022 tarihi itibariyla terkin edilmis
durumdadir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 arasinda yer alan Kirikkale ili Yahsihan il¢esi Hacibali koytii
Yazi mevki 867 ada 2 parselde inga edilmekte olan Yeni Fabrika arsas: tizerinde ise, 07.07.2022
tarihi itibariyla T.C. Ziraat Bankas1 A.S. lehine 150.000.000 TL azami limit ile 1. derece ve
siradan ipotek tesis edilmigtir.

9.1.4. Maddi duran varliklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandi@ deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklarin gercege uygun deZerlerine iligkin deger tespit raporu
bulunmamaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrac¢e1 bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihra¢cinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarim bulunmasi halinde, ihracgi
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarmin detayr hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm kullanimini veya satisimi kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

»
o 2‘@‘. addi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
] ( h %Gl ilgi dokumanlnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

" OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR - Tiirk Lirasi 31.12.2019  31.12.2020  31.12.2021  30.06.2022:
Dénen varhiklar 71.725.941 168.667.252 402.667.710 894.659.069
Nakit ve nakit benzerleri 12.808.790 32.967.488 123.143.653 243.347.695
Finansal yatirimlar 0 143.190 0 128.624.367
Ticari Alacaklar 35.395.040 52.659.055 51.678.682  54.156.967
-Tliskili taraflardan ticari alacaklar 6.010.044 5.983.533 6.777.520 7.888.825
-Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 29.384.996  46.675.522  44.901.162  46.268.142
Diger alacaklar 14.457.760  25.050.285 39.289.411 25.149.812
-lliskili taraflardan diger alacaklar 8.988.585 22.121.536  33.945.522  18.651.108
-Hliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5.469.175 2.928.749 5.343.889 6.498.704
Stoklar 7.207.748  32.927.340 133.115.687 212.790.734
Pegin 6denmis giderler 803.486 24.693.158 43.448.365 208.337.966
-liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 803.486  24.693.158 43.448.365 208.337.966
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 0 39.431 0 44
Diger donen varliklar 1.053.117 187.305 11.991.912 22.251.484
Duran varhklar 7.097.179 12.876.433  37.939.568 77.227.609
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 2.524.355 0 0
Maddi duran varliklar 5.439.900 9.189.781 37.870.365 67.492.793
-Arsa ve Araziler 255.050 255.050 2.373.694 2.373.694
-Binalar 1.885.934 1.842.991 5.531.298 5.472.326
-Tesis, Makine ve Cihazlar 3.105.607 6.262.933  19.981.029  19.030.200
-Tagsitlar 0 663.515 201.169 174.662
-Demirbaslar 193.309 165.292 783.175 903.046
-Yapimakta olan yatirimlar 0 0 9.000.000 39.538.865
Ertelenmis vergi varhigt 1.657.279 1.162.297 69.203 9.734.816
TOPLAM VARLIKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678

3 " OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU |

'KAYNAKLAR - Tiirk Lirasi 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021  30.06.2022
Kisa vadeli yiikiimliiliikler: 51.211.211 116.403.231 327.295.022 751.591.277
Klsz} vadeli bor¢lanmalar 1.346.246 5.949.990 8.431.297 104.710.673
-1ligkili olmayan taraflardan kisa vadeli 1.346.246 5.040.000 8.431.207 104.710.673

bor¢lanmalar A R T T
-- Banka Kredileri 1.314.523 5.884.511 8.415.263 100.488.451
-- Diger kisa vadeli borglanmalar 31.723 65.479 16.034 4.222.222
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 3.514.839 3.999.536 6.634.106 6.325.964
petisamgBanka Kredileri 3.514.839 3.014.062 4.788.664 4.704.060
,,s” 'y o ama islemlerinden borglar - 985.474 1.845.442 1.621.904

<& s
* Picar 33.557.882  47.638.259 243.323.458 392.775.274
/ 7‘111 llear ara ticari bor¢lar - - - -
i ?': \ !1!5 Illq{)lm an taraflara ticari borglar 33.557.882  47.638.259 243.323.458 392.775.274
Y "” Caltssaﬁlara sa, lanan faydalar kapsaminda borglar 352.163 665.100 1.014.818 2.151.481
\‘L - Digef-’b;ot@;jzf 474.808 621.509 184.418 2.780.352
0k fagm ?ﬂ“?’l —1115k1brfaraﬂara diger borglar - 518.750 - -
—]ll.}'klll olmayan taraflara diger borglar 474.808 102.759 184.418 2.780.352
; gsrpelerinden dogan yiikiimliiliikler 11.833.573 57.374.433 67, 6 é?\g ;ZSW %?525%91'626
&r 3
. AR 102 UL KIVYIEEERAS
' A.S., jbjtkdere ffad.
] Balgat o Sfiepe 343, /STANBUL
i N3 C nma Tel0312 ée n.., 3 g§¢g1ﬁ;§£\ 0 3191%1“ A fc.Sic.Mo:388440
hiale W0 B ST a2 8 71 ANKARA . Hitit Wk D3t > :cSucNo304366 www denizyatirim. C°810013
mt‘ .:rf:léjoc B T T T \ 17.(.;\10051114586 ‘ Mersis No 0051 0227 6570 0015 Mersls Nd: 0291-0110-783




OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
“KAYNAKLAR - Tiirk Lirast 31.12.2019  31.122020 31.12.2021  30.06.2022°

~Mal ve Hizmet Satislari. Dogan Sozlesme 11.833.573  57.374.433  67.318.978 242.201.626

Yiikiimliik.
Donem Kar1 Vergi Yikimlaltigi - - 68.612 -
Kisa vadeli karsiliklar 131.700 154.404 319.335 645.907
ka;§§1'2§:§an. saglanan fayda. iligkin kisa vadeli 56.736 07.749 150976 190.276
-Diger kisa vadeli kargiliklar 74.964 62.655 159.359 455.631
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.538.706 7.226.094 4.486.484 2.602.276
Uzun vadeli borglanmalar 8.340.329 6.847.000 3.849.521 1.704.639
-fligkili olmayan taraflar uzun vadeli bor¢lanma. 8.340.329 6.847.000 3.849.521 1.704.639
-- Banka Kredileri 8.340.329 5.658.975 3.557.508 1.704.639
-- Kiralama islemlerinden yiikiimliliikler - 1.188.025 292.013 -
Calisan. saglanan fayda. iliskin uzun vadeli karsilik. 198.377 379.094 636.963 897.637
Toplam yiikitmliilitkler 59.749.917 123.629.325 331.781.506 754.193.553
Ozkaynaklar 19.073.203  57.914.360 108.825.772 217.693.125
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 19.073.203 57.914.360 108.825.772 217.693.125
Odenmis sermaye 3.250.000 3.250.000  40.000.000  40.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapysamh geliler / (giderlon) 2515 20092 10192 -44.125
Yeniden degerleme ve élgiim kazanglart (kayiplary) 2.515 20.092 10.192 -44.125
-Tavaml. fayda planl. yen. olciim kazang/(kayip) 2.515 20.092 10.192 - -44.125
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 0 605.168 650.000 5.779.676
Gegmis yil karlar1 /zararlar 5.930.970 15.215.520 19.763.018  33.035.904
Net donem kar1 9.889.718 38.823.580 48.402.562 138.921.670
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 0 0 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678

Varhklar

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
Sirket’in toplam varliklar: sirasiyla 78,8 milyon TL, 181,5 milyon TL, 440,6 milyon TL ve
971,9 milyon TL’dir. Sirket’in toplam varliklar1 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %130,3 artis
gosterirken 2021 yilinda bir 6nceki yila gore gergeklesen artis %142,7°dir. Toplam varliklarda
2022/06 donemi itibariyla 2021 yilsonuna gére ger¢eklesen artis ise %120,6°dr.

Dénen Varliklar

Sirket’in Donen Varliklari; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen
varliklardan olusmaktadir. Sirket’in toplam varliklarinin 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve
2022/06 itibariyla sirastyla 71,7 milyon TL, 168,7 milyon TL, 402,7 milyon TL ve 894,7 milyon
TL’lik kisimlar1 dénen varliklardan meydana gelmektedir. Dénen Varliklar, 2019, 2020, 2021
yillar1 ve 2022/06 dénemlerinde varlik toplaminin sirasiyla %91,0, %92.9, %91,4 ve %92,1’ini
olusturmaktadir. Bu itibarla Sirket bilangosunun likiditesinin yiiksek oldugu
deferlendirilmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda d6nen varliklar bir dnceki yila gore sirasiyla;
*%133@%1:’%138 ,4 artmastir. 2022/06°da 2021 yilsonuna gore artis %122,2 diizeyindedir.

J ’ /Naktt ye ¥ akit Benzerleri, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla; 12,8 milyon TL,
! , { n 33 Ol mllyOp TL, 123,1 milyon TL ve 243,3 milyon TL’dir. Bu kalemde 2020 yilinda bir 6nceki
i ylla goére %157 4, 2021 yilinda 2020’ye gore %273,5 ve 2022/06°da 2021°e gére %97,6 artig
% gerqeklesfmstlr Sirket’in ilgili dénemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin 2019 yilinda
0 & Yasri Z[m_ %65,59 u, 2020 yilinda %85,52’si, 2021 yilinda %85,73’ii ve 2022 yilinda %99,24’1
“=bafikalardaki vadeli hesaplarda degerlendirmektedir. S6z konusu vadeli hesaplarin ise
pakini doviz vadeli hesaplardan olugsmaktadir. DENIE VATIRIAM
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Sirket’in yukarida yer alan donemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerinde gériilen artiglarin
temel nedeni; artan is hacmi ve uygulanan is modeline bagh olarak gergeklestirilen ticari borg,
ticari alacak ile stok ydnetimi sonucunda faaliyetlerden elde edilen nakit akislarindaki
yiikseligtir.

Finansal Yatirumlar, 2020 yilsonu ve 2022/06 itibariyla sirastyla; 0,1 milyon TL ve 128,6
milyon TL’dir. Sirket’in 2019 ve 2021 yilsonlar: itibariyla finansal yatirimlar altinda simiflanan
varligl yoktur. 2022/06 bakiyesinin 87,8 milyon TL’lik kismu Kur Korumali Mevduat
Hesaplari’ndan geriye kalan 40,8 milyon TL’lik kismi ise gercege uygun degerleri ile takip
edilen borglanma araglarindan olugsmaktadir. Sirket'in 2022/06 doneminde aktiflerinde bulunan
finansal yatirimlarin 7,2 milyon TL tutarimdaki kism1 XS1655085484 ISIN kodlu Odea Bank
A.S., 33,6 milyon TL’lik kismi ise US900123CK49 ISIN kodlu Tiirkiye Cumhuriyeti
Hazinesi Eurobond’undan olusmaktadir. Sirket’in finansal yatirimlarinda toplam 40,8 milyon
TL tutarinda Eurobond yatirimi bulunmaktadir. Sirket’in tretimde kullandigi malzemelerin
tamamina yakimnin doviz cinsinden fiyatlanmasi ve tedarikgilere vadeli ddeme yapilmasi
nedenleriyle Kur Korumali Mevduat Hesabi, Sirket’e kur riski korumasi saglamaktadir.

Ticari Alacaklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 35,4 milyon TL,
52,7 milyon TL, 51,7 milyon TL ve 54,2 milyon TL’dir. Ticari Alacaklar, 2020 yilinda bir
onceki yila gore %48,8 artis gosterirken 2021 yilinda 2020 yilina gore %1,9 azalis meydana
gelmistir. 2022/06°da 2021 yilsonuna gére meydana gelen artis ise %4,8°dir. Artan is hacmine
ve hasilatina oranla Sirket’in ticari alacaklarindaki degisimin ozellikle 2021 ve 2022/06
ddnemlerinde sinirl seviyede oldugu goriilmektedir. Bu durumun temel nedeni Alfa Solar’1n ig
modeline bagli olarak satiglarina iligkin olarak miisterilerinden almis oldugu avanslardir. Bu
itibarla Sirket satisini gergeklestirdigi triinlere iligkin tutarlarin bir boliimiinii avans olarak
siparis sonrasi, kalan kismini ise agirlikli olarak teslim 6ncesinde tahsil etmekte ve buna baglh
olarak ticari alacak bakiyesi ve alacak tahsil riskini azaltmaktadir. Sirket, ortalama %20 avansla
calismasina kargin, miisteri bazli degisiklikler yapilabilmektedir. Sirket’in i modelinde her
dénem avansl galigma prensibi olmasina karsin, son 2 dénemde hem satig hacmindeki gelisim
hem de sektérde yasanan talep artis1 Sirket’in avans tahsilat kabiliyetini artirmustir. Bu sebeple,
son iki dénemde ticari alacaklar ciro biiylimesiyle dogru orantili artmamastir.

Sirket’in Ticari Alacaklari’min 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 6,0
milyon TL, 6,0 milyon TL, 6,8 milyon TL ve 7,9 milyon TL’lik kisimlari iligkili taraflardandir.
S6z konusu tutarlar, ticari alacaklarin yukarida yer alan donemler itibariyla sirasiyla %17,0,
%11,4, %13,1 ve %14,6’s11 olusturmakta ve bunlarin tamamz; Sirket’in dolayl ortaklari olan
Karabag Ailesi iiyelerinin ¢esitli oranlarda pay sahibi olduklar1 giines enerjisi iiretim
sitketlerinin  santral kurulumu igin yapmus olduklar1 glines paneli alimlarindan
kaynaklanmaktadir.

Diger Alacaklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibartyla sirasiyla; 14,5 milyon TL,
25,1 milyon TL, 39,3 milyon TL ve 25,1 milyon TL’dir. 2020 ve 2021 yilsonlar itibariyla bir
onceki yila gore strastyla; %73,3 ve %56,8 artis meydana gelirken, 2022/06°da 2021 yilsonuna
gore %36,0 azalis meydana gelmistir. 1gili dénemler itibariyla s6z konusu alacaklarin sirastyla;
5,5 milyon TL, 2,9 milyon TL, 5,3 milyon TL ve 6,5 milyon TL’lik kisimlarinin tamamina

‘:lyan L, 15 ,3 milyon TL ve 16,5 milyon TL tutarindaki kls1mlar1 Slrket in tek ortag1
"" k“Qmu daki Alfa Kazan’a kullandirilan ve dlger alacaklar finansal tablo kaleminde
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gergeklestirip, bunlara iligkin faturalart diizenlemistir. 2020 ve 2021 Iligkili Taraflardan Diger
Alacaklar’in Alfa Kazan’dan olanlar disinda kalan sirasiyla 7,0 milyon TL ve 18,7 milyon TL
tutarindaki bakiyeleri, 2019 ve 2020 tarihlerinde Sirket’in sermayesinin %50'sine sahip oldugu
ve finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirmis oldugu istiraki olan
Boren Elektrik’e, yatirim déneminde olmasi ve heniiz iiretime baslamamis olmasi nedeniyle
finansman amagli verilen ve piyasa faiz oranlar1 ile adatlandmlan fonlardan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in Boren Elektrik sermayesinde sahip oldugu paylar 31.12.2021
tarihinde devredilmistir. 2022/06 itibariyla Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar’mn Alfa
Kazan’dan olan disinda kalan 2,1 milyon TL tutarindaki bakiyesi Selnur 2 Enerji’ye finansman
amagl verilen ve piyasa faiz oranlari ile adatlandirilan fonlardan kaynaklanmaktadir.

Stoklar,2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 7,2 milyon TL, 32,9 milyon
TL, 133,1 milyon TL ve 212,8 milyon TL’dir. Sirket’in stoklart; ilk madde — malzeme,
mamuller, ticari mallar ve diger stoklardan olusmaktadir. Stoklar, 2020 ve 2021 yilsonlar1 ve
2022/06 itibariyla bir o6nceki doneme gore sirasiyla; %356,8, %304,3 ve %59,9 artis
gOstermistir. S6z konusu artiglarin en biiyiik kismz; ilk madde — malzemelerde meydana gelen
artiglardan kaynaklanmaktadir. Bunlara iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

IIk madde ve malzemeler, 2019, 2020, 2021 yilsonlar: ve 2022/06 itibariyla 5,7 milyon TL,
23,5 milyon TL, 119,0 milyon TL ve 197,1 milyon TL ile Stoklar’in ilgili dénemler itibariyle
agirlikli ortalama %90°a yakin kismint olusturmaktadir. Sirket, yitksek talep goren triinler
iretmesi nedeniyle, satis s6zlesmesi yaptig1 tirlinlerin {iretimini yapmakta ve yliksek kapasite
kullanim orami ile ¢alismaktadir. Son dénemlerde tedarik zinciri kirilmalar1 nedeniyle tedarik
stiresi 30-45 giin olan {iriinlerin tedarik siiresi 90-100 giine kadar ¢ikabilmektedir. Bu nedenlerle
Sirket tretim giivenligini saglamay: hedeflemektedir. Sonu¢ olarak, ilk madde malzeme
stoklar1 ile bunlardaki artis yiiksek, mamul stoklar1 seviyesi ise smurlidir. Ilgili dénemler
itibariyla Sirket satislarinda 6nemli artis gergeklesmistir. Sirket yonetimi, fotovoltaik giines
panelleri {iretiminde kullanilan, basta Cin’den tedarik edilen FV Hiicreler olmak {izere, cam,
alliminyum ve baglant1 elemanlar1 gibi tiretim malzemelerini, yurt i¢i ve yurt disi piyasalarda
yakindan takip ederek uygun maliyetli alim firsatlarin1 degerlendirmekte ve artan satiglar igin
gerekli olan {iretimin saglanmasinda ihtiya¢ duyulan stok seviyelerini saglamaktadir. Bu amagla
Sirket, saticilara avans 6demeleri de yapmaktadir. 2021 yilsonu ve 2022/06 donemlerinde
meydana gelen yliksek artigta, artan tiretim miktarinin yamnda {iretimde kullanilan
malzemelerin doviz cinsinden fiyatlanmasimin da etkisi bulunmaktadir. Bu itibarla, ilgili
doénemler itibariyla déviz kuru degisimleri da stok seviyelerini etkilemistir.

Mamuller, 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve 2022/06 itibariyla; 1,0 milyon TL, 5,9 milyon TL,
12,1 milyon TL ve 15,2 milyon TL’dir. Yukarida da agiklandig: tizere Sirket, yaptig1 satis
sozlesmelerine istinaden {iretim yapmakta, lirettigi tiriinleri agirlikli olarak fabrika kapi teslim
seklinde teslim etmektedir. Bu nedenle artan satiglara oranla mamul stok seviyesi ve bunlardaki
artis sinirh diizeydedir.

Stoklar altinda siniflanan ve ilgili donemler itibariyla ilk madde-malzeme ile mamul stoklarina

nazaran 6nemli biiylikliik ifade etmeyen Ticari Mallar, Alfa Solar’in satisin1 gerceklestirdigi

fotovoltaik giines panelleri ile kurulan santrallerde kullanilan gesitli kablo ve baglanti
,;5"‘" maqsarmdan (agirlikli olarak invertor) olusmaktadir.

& 5%

_,;/"f s ¥ pg *gm Odé'h‘mly Giderler,2019,2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirastyla; 0,8 milyon
f’ o‘ffi’t@ﬁj milyon TL, 43,4 milyon TL ve 208,3 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlarin tamamina

y vyakiani, garta is hacmi sonucu yapilan satis sdzlesmelerine istinaden yapilacak tiretimlerde

“c, 7, \\lqﬂ nﬂg { {izere verilen ilk madde — malzemelere iligkin sipariglerin avanslarindan
\; (5111 mdk}adlr Stoklar bslimiinde de agiklandigi tizere Sirket, tiretim girdilerinin tedarikinde
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DEN! iz Yﬂ ing

KAZAN ENERJIVE(,‘ WIARIAS, E g - {  Buylkdere ¢fid. ifg]
Balgat Mah, Memna A Uskay P Nig.AS. tepe 3435 MBisl JSTANBUL
Te103122303257Fax V y e 3y ¢0:2910110743 T7C. 5% Mo:388440
Hitit V.D. 051 005726 4 ™ ofq A b : www.dZhizyatirim.com
Mersis No:0051 0057 6 P i, A g Mersis No:291-0110-7920-0012

.,&u €




Diger Dénen Varliklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibartyla sirastyla; 1,1 milyon
TL, 0,2 milyon TL, 12,0 milyon TL ve 22,3 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlarin tamamu
devreden katma deger vergisinden olugmaktadir. 2021 yilsonu ve 2022/06 dénemleri itibariyla
meydana gelen yiiksek artislar artan is hacmi ve satiglardan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2021
ve 2022 yillarinda yapmis oldugu sirasiyla 31,7 milyon TL ve 31,0 milyon TL tutarlarindaki
yatirimlar ile 2021 ve 2022/06°da bir 6nceki yilsonuna gore stoklarda meydana gelen sirasiyla
100,2 milyon TL ve 79,7 milyon TL’lik artiglar, devreden katma deger vergisi varlig
olusturmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklari; 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar, maddi duran varliklar
ve ertelenmis vergi varligindan olugmaktadir. Sirket’in toplam varliklarmnin 2019, 2020, 2021
yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla 7,1 milyon TL, 12,9 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 77,2 milyon
TL’lik kisimlar1 duran varliklardan meydana gelmektedir. Duran Varliklar 2019, 2020, 2021
yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla aktif toplaminin sirasiyla %9,0, %7,1, %8,6 ve %7,9’unu
olusturmaktadir. 2020 ve 2021 yillarinda duran varliklar bir 6nceki yila gére sirasiyla; %081,4
ve %194,6 artmistir. 2022/06°da 2021 yilsonuna gére meydana gelen artig %103,6°dur.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar, Temmuz 2020°de 0,5 milyon TL bedel ile
iktisap edilen ve 2020 yilsonu itibartyla 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen Boren
Elektrik sermayesinde sahip olunan %50 oraninda paya karsilik olarak 2,52 milyon TL dir. S6z
konusu paylar 31.12.2021°de 2,52 milyon TL bedel ile satilmigtir.

Maddi Duran Varliklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 5,4 milyon
TL, 9,2 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 67,5 milyon TL’dir. Sirket’in maddi duran varliklar1;
arsa — araziler, binalar, tesis, makine — cihazlar, tasitlar, demirbaslar ve yapilmakta olan
yatirimlardan meydana gelmektedir. Maddi duran varliklar, 2020 ve 2021 yilsonlari itibariyla
bir 6nceki yila gore sirasiyla; %68,9 ve %312,1 artis gdstermis, 2022/06 itibariyla 2021
yilsonuna gére gergeklesen artis ise %78,2°dir. Sirket maddi duran varliklarini kayith degerleri
ile raporlamaktadir. Maddi duran varliklar iginde en biiyiik pay: tesis makine — cihazlar, binalar
ve yapilmakta olan yatirimlar olusturmaktadir. S6z konusu tesis, makine — cihazlar ile binalar,
Sirket’in Kirikkale 1. OSB’de sahip oldugu iiretim tesislerinde bulunmaktadir. Sirket, artan i
hacmine cevap verebilecek kapasite ihtiyacini karsilamak ve gelisen teknolojiye uyun
saglayarak tUretim stirekliligini saglamak amaciyla makine ve cihaz yatirimlar1 yapmaktadir.
Buna gore s6z konusu kaleme; 2020 ve 2021 yillarinda sirastyla 5,8 milyon TL ve 16,0 milyon
TL tutarinda giris olmustur. 2020 yilinda gerceklesen 5,8 milyon TL tutarindaki yatirimin 4.3
milyon TL tutarindaki kismi, panel {iretim hatti yatirimlarindan, geri kalan 1.5 milyon TL
tutarindaki kismu ise trafo, UPS sistemi (Kesintisiz Giig Kaynaklar1 (Uninterruptible Power
Supply — UPS), iklimlendirme sistemi ve diger tesis yatirimlarindan olugmaktadir. 2020 yili
panel tretim hatt1 yatirimlarinin 2,7 milyon TL tutarindaki kismi, finansal kiralama yolu ile
iktisap edilen ekipmanlardan olugmaktadir. 2021 yilinda yapilan 16,0 milyon TL tutarindaki
yatirimlarin ise tamamu panel tiretim hatt1 yatirimlarindan olusmaktadur.

fa Solar, 6zellikle son dénemde artan is hacmine cevap vermek amaciyla, 2021 yilinin son
. eyre inde mevcut tes1sler1n1n bulundugu Kirikkale 1. OSB’de satin aldig1 yaklasik 25.000 m?
g v arazi lizejjnde 22.000 m? kapal alanda 1.000 MWp kapasiteye sahip olacak yeni iiretim tesisi
!’f‘?"(Y@gu-aFa rika) insaatina baglamistir. S6z konusu tesisin ilk fazi 03.10.2022 tarihinde
( taglarﬁﬁa 15 olup, 30.10.2022 itibariyla 500 MWp/yil tam kapasiteye ulasmasi
S bel{lcnm edir. Yeni Fabrika yatiriminin ikinei fazinin ise Mart 2023 tarihinde tamamlanmast,
quanlz 23’te tam kapasite ile caligmaya baglamasi hedeflenmekte ve iki fazda devreye
04 Km?“m:z ahn&ck kapasitelerle toplam tiretim kapasitesinin 1.290,70 MWp’e ulagmasi planlanmaktadlr.
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olan yatirimlar, 2021 ve 2022/06 dénemlerinde yapilan sirasiyla 9,0 milyon TL ve 30,5 milyon
TL tutarindaki s6z konusu tesis insaatina iliskin harcamalardan olugmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varlig, TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in yasal kayitlari
arasindaki gecici farklardan olugmaktadir. Bu farklar hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin
degisik raporlama doénemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in
ertelenmis vergi varliklari, ertelenmis vergi yiikiimliilikleri dikkate alinarak net olarak
hesaplanmis ve 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve 2022/06 itibartyla sirasiyla 1,7 milyon TL, 1,2
milyon TL, 0,1 milyon TL ve 9,7 milyon TL’dir.

Yiikiimliliikler

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri sirasiyla 59,7 milyon TL, 123,6 milyon TL, 331,8 milyon TL
ve 754,2 milyon TL’dir. Toplam yiikiimliiliikler 2019, 2020, 2021 ve 2021/06 dénemlerinde
toplam yiikiimliilikler ve 6zkaynaklarin sirastyla %75,8, %68,1, %75,3 ve %77,6’sm
olusturmaktadir. Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri 2020 ve 2021 yillarinda bir 6nceki yila gore
sirasiyla %106,9 ve %168,4 artis gosterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gore artis %127,3tiir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlari, kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikkler, ticari borglar,
¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar, diger bor¢lar, miisteri sozlesmelerinden
dogan yiikiimliiliikler, donem kar1 vergi yikiimliligi ve kisa vadeli karsiliklardan
olusmaktadir. Sirket’in toplam yiikiimliilitklerinin 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06
doénemleri itibariyla sirasiyla 51,2 milyon TL, 116,4 milyon TL, 327,3 milyon TL ve 751,6
milyon TL’lik kisimlar:1 Kisa Vadeli Yikiimliiklerden meydana gelmektedir. Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 dénemlerinde toplam ylikiimliilikler ve
ozkaynaklar toplammmin sirasiyla %65,0, %64,1%, %74,3 ve %77,3’tUnt olusturmaktadir.
Sirket’in Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri, 2020 ve 2021 yillarinda bir 6nceki yila gére sirasiyla
%127,3 ve %181,2 artig gosterirken 2022/06’da 2021 yilsonuna gore sirasiyla artig %129,6°dir.

Kisa Vadeli Borclanmalar, 2019, 2020, 2021 yilsonlari ve 2022/06 itibartyla sirasiyla; 1,3
milyon TL, 5,9 milyon TL, 8,4 milyon TL ve 104,7 milyon TL’dir. Bu tutarlarin tamamina
yakini banka kredilerinden olusurken, 2022/06 itibariyla kredi kartlar1 bakiyesi 4,2 milyon
TL’dir. Sirket’in kisa vadeli borglar: 2020 ve 2021 yillarinda bir 6nceki yila gore sirasiyla
%342,0 ve %41,7 artis gosterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gére %1141,9 artmigtir. 2022/06
itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalarin %96,3°ti Tiirk Liras: cinsindendir. Sirket, {irinlerinin
gordiigii yiiksek talep sonucu tam kapasite tiretim yapmast nedeniyle, liretimde kullanilan
malzemelerin stok seviyelerinin giivenli seviyelerde olmasini hedeflemektedir. Stok seviyesi
giivenliginin yaninda, kar marjlarinin korunmasi ve artirilmasi amaciyla Sirket, gelecek donem
beklenen biiytimeleri de goz oniinde bulundurarak uygun maliyetli tiretim malzemeleri alim
firsatlarini  degerlendirmektedir. Bu amagla Sirket, ihtiya¢ duydugu ve/veya duyacagi
kaynaklari; ticari borg/avanslar ve elde ettigi karlarin yani sira bankalar nezdinde sahip oldugu
finansman imkanlarin da kullanarak saglamaktadir.

Uztm*‘Va@h Borclanmalarin Kisa Vadeli Kistmlari, 2019, 2020, 2021 yilsonlan ve 2022/06
,/ 1tfba1:].yla sﬁ’z\lyla 3,5 milyon TL, 4,0 milyon TL, 6,6 milyon TL ve 6,3 milyon TL’dir.
{/ Slrkertq{l uzun\vadeh borglanmalarinin kisa vadeli kisimlar1 2019 ve 2020 yillarinda bir énceki

w ylla( gore, sx;a51y1a %13,8 ve %65,9 artmig, 2022/06°da 2021 yilsonuna gore %4,6 azalmigtir.

"Bvu kalerh-altl da banka kredilerinin yaninda kiralama islemlerinden bor¢lanmalar da yer

\i almaktadlr ’2/020 2021 wyilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla s6z konusu islemlere iligkin tutarlar

0 & Yoom 707 1, 81ra51y1a 1@ milyon TL, 1,8 milyon TL ve 1,6 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar; Mart
p1lan bir panel tirettim hatt1 ekipmanlar1 devir vaadi sdzlesmesi Qergf&/qslnde iktisap
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edilmesi isleminin TFRS 16 Kapsaminda muhasebelestirilmesi sonucunda olusan finansal
kiralama borglaridir.

Ticari Bor¢lar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 33,6 milyon TL,
47,6 milyon TL, 243,3 milyon TL ve 392,8 milyon TL’dir. Sirket’in ticari borglar1 2020 ve
2021 yillarinda bir dnceki yila gore sirasiyla %42,0 ve %410,8 artig gosterirken 2022/06’da
2021 yilsonuna gore %61,4 artmigtir. Agik hesaplar ile gek ve senetlerden olugan ticari borglar;
ilgili dénemler itibariyla Sirket’in iiretim ve satiglarinda meydana gelen yiiksek artiglara ve
mevcut sipariglerine bagl olarak artan; basta Cin’den tedarik edilen FV Hiicreler olmak tizere,
cam, aliiminyum ve baglant1 elemanlar1 gibi iiretim malzemelerinin tedarik edilmesiyle artis
gostermigtir. Sirket yonetimi, yurt i¢i ve yurt disi piyasalart yakindan takip ederek uygun
maliyetli alim firsatlarin1 degerlendirmekte, artan satiglara ve olasi tedarik zinciri kirilmalar
gecikmelerine cevap verebilecek stok seviyelerini olugturarak kesintisiz liretimin saglanmasini
hedeflemektedir. Son dénemlerde meydana gelen yiiksek artigta, artan {iretimin yanminda
girdilerin ithal edilmesinin ya da déviz cinsinden fiyatlanmasinin da etkisi bulunmaktadir. Bu
itibarla, ilgili dénemler donemler itibariyla déviz kuru degisimleri ticari borg seviyelerini de
etkilemigtir

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borclar, personel iicret ile sosyal sigorta
ddemelerinden olusmakta ve 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ile 2022/06 itibariyla sirastyla; 0,4
milyon TL, 0,7 milyon TL, 1,0 milyon TL ve 2,2 milyon TL’dir. 2022/06 itibariyla goriilen
artls, donem sonuna denk gelen 1,5 milyon TL tutarindaki personel ve huzur hakki
tahakkuklarindan kaynaklanmaktadir.

Diger Borglar, iliskili ve iliskili olmayan taraflara borglardan olusmaktadir. Iligkili taraflara
olan diger borg sadece 2020 yilsonu itibartyla Veysel Karabas’a olan 0,5 milyon TL’dir.

Diger borglar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar: ve 2022/06 itibartyla strasiyla; 0,5 milyon TL, 0,6
milyon TL, 0,2 milyon TL ve 2,8 milyon TL’dir. 2020 yilindaki iligkili tarafa olan diger borg
disinda, 2019, 2020 ve 2021 yillarindaki diger borglar ddenecek KDV, stopaj ve diger
vergilerden olugmaktadir. 2022/06 itibartyla gériilen bakiyenin 2,6 milyon TL’lik kismi bir
miihendislik firmasina olan finansman niteligindeki borctan olugmaktadir.

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliikler, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06
itibartyla sirasiyla; 11,8 milyon TL, 57,4 milyon TL, 67,3 milyon TL ve 242,2 milyon TL dir.
S6z konusu tutarlar fotovoltaik giines paneli satis1 s6zlesmesi yapilan miisterilerden alinan
avanslardan olugmaktadir. Sirket, yiiksek kapasite kullanim orant ile ¢aligmakta ve Uretimini
gerceklestirdigi trlinler yogun talep gormektedir. Sirket satiglarinda belirli bir miktar avans
talep etmekte ve kalan bor¢ bakiyesini ise agirlikli olarak firlinlerin sevki dncesinde tahsil
etmektedir. Sirket, ortalama %20 avansla ¢aligmasina karsin, miisteri bazli degisiklikler
yapilabilmektedir.

Kisa Vadeli Karsiliklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibartyla sirasiyla; 0,1 milyon
TL, 0,2 milyon TL, 0,3 milyon TL ve 0,6 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar ve degisimleri,
‘_(kullamlmam1$ izin ve dava kar§1l1klar1ndan olugsmaktadir.

57/ ’ P $1rket 1n} Uzun Vadeli Yiiktimliliikleri; uzun vadeli borglanmalar ve g¢alisanlara saglanan
@ { f faydalarah iligkin karsiliklardan olusmaktadir. Sirket’in toplam yiikiimliiliiklerinin 2019, 2020,
“l 02T ylls!onlarl ve 2022/06 itibartyla sirastyla 8,5 milyon TL, 7,2 milyon TL, 4,5 milyon TL ve

N . 2:6° rmljron TL’lik kisimlar1 Uzun Vadeli Yikiimliiliikler’den meydana gelmektedir. Uzun

0k Kasgﬁ"}_ﬂ'}? Vadeli Yikiimlilikler 2019, 2020, 2021 yilsonlar: ve 2022/06°da toplam yiikiimliilikler ve

, ozkayn klarin sirasiyla %10,8, %4,0, %1,0 ve 0,3’tinii olusturmaktadir. Sirket’in Uzun Vadeli
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Yiikiimliliikleri, 2020 ve 2021 yillarinda bir énceki yila gére sirasiyla %15,4 ve %37,9 azalis
gosterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gore azalig %42,0°dir.

Uzun Vadeli Borgclanmalar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 8,3
milyon TL, 6,8 milyon TL, 3,8 milyon TL ve 1,7 milyon TL’dir. Sirket i modeli sonucu olarak,
faaliyetlerini siirdiirmek iizere smurli diizeyde finansal bor¢lanma gerceklestirmektedir.
2022/06 itibartyla 1,7 milyon TL tutarindaki uzun vadeli banka kredileri bilango biiytikltigii
icinde ihmal edilebilir diizeydedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve
2022/06 itibariyla sirastyla; 0,2 milyon TL, 0,4 milyon TL, 0,6 milyon TL ve 0,9 milyon TL dir.
S6z konusu tutarlar kidem tazminatlarindan olusmakta ve degisimleri; calisan sayilarina,
caliganlarin Sirket’te galigtiklar siirelere ve artan kidem tazminati tavan tutarlarina baglidir.

(")zkaynaklar

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
Sirket’in 6zkaynaklart sirasiyla 19,1 milyon TL, 57,9 milyon TL, 108,8 milyon TL ve 217,7
milyon TL’dir. Sirket’in Ozkaynaklar;; 6denmis sermaye, kar veya zararda yeniden
smuflandinnimayacak birikmis diger kapsamh gelir-giderler, kardan ayrilmis kisitlanmis
yedekler, gecmis yil karlar1 ve net dsnem karindan olugmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklar1 2020
yilinda bir 6nceki yila gére %203,6 artarken 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %87,9 artmugtir.
2022/06’da 2021 yilsonuna gére meydana gelen artis %100,0°diir. Ozkaynaklar 2019, 2020,
2021 ve 2022/06 dénemlerinde toplam bilango biiytikliiguniin sirasiyla %24,2, %31,9, %24,7
ve %22,4’inil olusturmaktadir. Sirket, ilgili donemler itibariyla sirasiyla; 9,9 milyon TL, 38,8
milyon TL, 48,4 milyon TL ve 138,9 milyon TL (2022 yul: ilk 6 ay) net donemi kar1 elde
etmistir. Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen artigin sebebi net dénem karlaridir.

2019 yilsonu itibariyla 3,25 milyon TL olan, %70,0°i Alfa Kazan’a (Sermayesindeki paylarin
tamami Karabas Ailesi tiyelerine aittir) geri kalan1 Karabag Ailesi iiyelerine ait olan Sirket
paylarinin, Karabag Ailesi iiyelerine ait olan %30,0’luk kismi 18.10.2020 tarihinde Alfa
Kazan’a devredilmis ve bu itibarla Alfa Kazan, Sirket’in tek ortagi konumuna gelmistir.
07.12.2021 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’'nda, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak
suretiyle yapilan 36,75 milyon TL sermaye artim1 sonrasinda Sirket’in 6denmis sermayesi 40,0
milyon TL’ye yiikseltilmistir.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. ihraccomn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iligskin bilgi:

| Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis 01,01 - 01.01—  01.01—  01.01-— 01.01 —
: Tiirk Liras: 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022
Hasilat 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617
igtislarin maliyeti 122.763.100 188.582.493 361.688.173 130.020.282 574.122.060
. #*BriilkKar 15.503.623 44.852.098 76.865.513 15.585.266 124.283.557
!/’\G%} ¥onetim giderleri 1.680.030 2.984.235 3.711.465 1.220.528 5.321.504
r rlatha giderleri 454254 455.094 1.287.112 375.481 579.718
\::;fgsg fag) 1yet1erden dlger geluler 5.797.583 12247270 51.442.183 13.876.407  60.549.866
‘, . 6.764.959  12.460.984 106.582.167 21.390.103  87.460.564
@ ,: : 12.401.963 41.199.055 16.726.952 6.475.561 91.471.637
0k Kasrﬂ;%mﬁ:" YZurm faaliyetlerinden gelirler - 44318 114.982 60.230 8.778.581
Yatirim faaliyetlerinden giderler - - 63.523 63.523 2.819.574
ak Yon. Degerl. Yat. Karinda i 5.605 2524355 2504355 i
rarindgq) Paylar
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"Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis 01.01 — 01.01-  01.01- 01.01-  01.01-
‘Tiirk Lirast 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021  30.06.2021 30.06.2022
Finans. — gelir —/  (gider) ) 401 963 41248978  14.254.056 3.947.913  97.430.644
onc.faal.karvzarar

Finansman gelirleri 3.809.753  10.756.071  48.202.239 6.536.460  45.915.097
Finansman giderleri 5.668.406  10.617.652  11.081.183 3.525.256  11.825.821
Siird. Faal.vergi 6nc. kar/(zarar) 10.543.310  41.387.397 51.375.112 6.959.117 131.519.920
Siird. Faal.Vergi gelir /(gideri) -653.592  -2.563.817  -2.972.550 -1.246.332  7.401.750
- Dénem vergi gideri 592713 2.073.229  1.876.981 289.269  2.250.284
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) -60.879 -490.588  -1.095.569 -957.063  9.652.034
Siird. Faal. Dénem kari / (zarari) 9.889.718  38.823.580  48.402.562 5.712.785 138.921.670
DONEM KARI / (ZARARD) 9.889.718  38.823.580  48.402.562 5.712.785 138.921.670
Hasilat

Sirket hasilat1 2019, 2020 ve 2021°de sona eren donemler itibartyla sirastyla; 138,3 milyon TL,
233,4 milyon TL ve 438,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021/06 ve 2022/06 donemleri
hasilatlar1 sirasiyla 145,6 milyon TL ve 698,4 milyon TL’dir. Buna gore; 2021/06 - 2022/06
arasindaki 12 aylik donemdeki hasilat 991,4 milyon TL’dir.

Sirket hasilatinin biiyiik kismi, Sirket tarafindan tiretilen ve yurt i¢inde satilan, ¢esitli degerlerde
glines enerjisi {iretim kapasitelerine sahip fotovoltaik giines panellerinden olusmaktadir.
Uretimden satiglarin yaninda; 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ile 2021/06 ve 2022/06 donemlerinde
sirastyla 16,4 milyon TL, 14,2 milyon TL, 38,5 milyon TL, 6,7 milyon TL ve 38,7 milyon TL
ticari mal satig1 ger¢eklesmistir. Ticari mallar, Alfa Solar’in satisin gerceklestirdigi fotovoltaik
giines panelleri ile kurulan santrallerde kullanilan ¢esitli kablo ve baglant1 ekipmanlarindan
(agirlikl olarak invertdr) olusmaktadir.

[lgili dénemler itibariyla tablolarda yer alan sinirli tutardaki diger satiglar kalemi ise, hizmet
satiglari, komisyon ve fiyat farki gelirlerini ifade etmektedir.

Sirket hasilati, 2020 yilinda bir onceki yila gére %68,8, 2021 yilinda ise %87,9 artis .
gOstermigtir. 2022/06 doneminde 2021/06 donemine gore meydana gelen hasilat artisi
%379,7’dir. Sirket’in satislar1 2020 yilinda 2019°a gére Wp bazinda %37,4 artarken, artan talep
ve is hacmine cevap vermek amaciyla 2020 yilinda yaptig1 kapasite artis: sonrasi satiglar, Wp
bazinda 2021 yilmnda bir dnceki yila gore %34,0 artmig, 2021/06 — 2022/06 déneminde ise Wp
bazinda gerceklesen biiylime %92,1 olmustur. Sirket hasilatindaki artigin ana nedenleri, s6z
konusu miktarsal biiyiime ile birlikte, satist ger¢eklestirilen {iriinlerin déviz ile fiyatlanmasi
nedeniyle déviz kurlarinda meydana gelen artiglardir.

Satislarin Maliyeti

Satiglarin maliyeti, satilan mamul ve ticari mal maliyetlerden olusmaktadir. Bununla birlikte
faaliyetler tiretimden satis seklinde yliriitiildiiglinden hem satislarda hem de maliyetlerde ticari
mallarin pay1 son dénem itibariyla %10’un altindadir.

20 19, 2020, 2021 2021/06 ve 2022/06 da sona eren dénemler itibarlyla 51ra51y1a 122 8 milyon

mahye’mfd/e' meydana gelen artls ise %341 6°dur. Ilgili dsnemler itibariyla satislarin maliyetinin
%85"1nda‘n fazla51 11k madde malzeme giderlerinden olusmaktadir. Ilk madde malzeme

ellerinin en dnemli pargasi olan ve yurt Bgln%g%i'gaegank
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edilen FV Hiicreleri, iletken telleri, enkapsiilant ve arka tabaka ithal malzemeler ile yurt i¢inde
cesitli alicilardan satin alinan bagta cam ve altiminyum olmak {izere liretim malzemelerinden
olusmaktadir.

Ilgili dénemlerde 6zellikle satilan mamul maliyetinde meydana gelen artislarin nedenleri,
yiiksek talebe bagli olarak artirilan kapasite ile satiglarda meydana gelen miktarsal ylikseligin
yaninda, Uretimde kullanilan malzemelerin yurt digindan tedarik edilmesi ya da déviz bazl
olarak fiyatlanmasi nedeniyle d6viz kurlarinda yasanan artislardir.

Satilan mamul maliyetinde ilk madde malzemeden sonra diger 6nemli giderler genel {iretim ve
iscilik maliyeti olarak siralanabilir. Bu iki giderin ilgili dénemler itibariyla satiglarin maliyeti
i¢inde toplam pay: ortalama %6,4 seviyesindedir.

Briit Kar

Sirket’in briit kir1 2019, 2020 ve 2021 yillar: ile 2021/06 ve 2022/06°da sona eren donemler
itibariyla 15,5 milyon TL, 44,9 milyon TL, 76,9 milyon TL, 15,6 milyon TL ve 124,3 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Ilgili dénemler itibariyla Sirket’in briit kAr marjinin sirastyla; %11,2,
%19,2, %17,5, %10,7 ve %17,8 olarak gergeklestigi degerlendirildiginde briit karhiligin 2020
itibariyla olduk¢a hizli arttigr 2021/12 déneminde temel olarak doviz kurlarina bagli olarak
maliyetlerdeki artis nedenleriyle bir miktar geriledigi ancak 2022/06 itibariyla ulastig: %17,8
diizeyinde normalize oldugu degerlendirilmektedir. 2022/06°da sona eren son 12 aylik dénem
dikkate alindiginda Sirket’in briit kdr marj1 %18,7’dir.

Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri; genel yonetim giderleri ve pazarlama giderlerinden olusmaktadir.
2019, 2020 ve 2021°de sona eren dénemlerde faaliyet giderleri sirastyla; 2,1 milyon TL, 3,4
milyon TL ve 5,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu giderler 2021/06 ve 2022/06
dénemleri itibariyla sirasiyla 1,6 milyon TL ve 5,9 milyon TL’dir. 2020 ve 2021 yillarinda s6z
konusu giderlerde bir 6nceki yillara gore meydana gelen artig sirastyla; %61,1 ve %45,3 tiir.
2022/06 doneminde 2021/06 dénemine gore sdz konusu giderler %269,7 artmustir.

Genel yonetim giderleri; 2019, 2020 ve 2021°de sona eren donemler itibartyla sirasiyla; 1,7
milyon TL, 3,0 milyon TL ve 3,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. S6z konusu giderler
2021/06 ve 2022/06 dénemlerinde sirasiyla 1,2 milyon TL ve 5,3 milyon TL’dir. 2020 ve
2021°de bir 6nceki yillara gore goriilen artis sirasiyla; %77,6 ve %24,4, 2021/06 — 2022/06
donemindeki artig ise %336,0°dir. S6z konusu giderlerde nominal olarak yiiksek artislar
meydana gelmis olmakla birlikte, 2022/06’da sona eren son 12 aylik dénem itibariyla 7,8
milyon TL seviyesinde olan genel yonetim giderleri ayni donemde gerceklesen 991,4 milyon
TL hasilatin %0,8’ine karsilik gelmektedir.

I1gili donemler itibariyla, genel yonetim giderlerinin en biiyiik bsliimii; personel giderleri, tagit-
yakit giderleri, danismanlik giderleri ve disardan saglanan hizmetlerden olugmaktadir.

Pazarlama giderleri; 2019, 2020 ve 2021°de sona eren dénemler itibariyla sirastyla; 0,5 milyon
TL, 0,5 milyon TL ve 1,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2021/06 ve 2022/06 donemlerinde
ise sirastyla 0,4 milyon TL ve 0,6 milyon TL’dir. S6z konusu giderler, 2022/06°da sona eren

2 sorf,l,"?‘ayhk donem itibariyla 1,5 milyon TL seviyesinde olup ayn1 donemde gergeklesen 991,4
mﬂ%rf TL h sﬂatm %0,2’ine karsilik gelmektedir.

r Ilg111‘ dQnémler itibariyla, pazarlama giderlerinin en biyiik boliimii; reklam ve nakliyat
g1derler1nden olusmaktadlr

" Esas Faallyeﬂerden Diger Gelirler
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TL ve 60,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda bir 6nceki yila gére %111,2 artan
esas faaliyetlerden diger gelirler, 2021 yilinda 2020’ye gore %320,0 artmustir. 2022/06
doneminde 2021/06 donemine gore artis %336,4’tiir. Ilgili donemler itibartyla séz konusu
gelirlerin en 6nemli bolumii kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Kur farki gelirlerini; adat
gelirleri, ertelenmis finansman gelirleri ve tegvik gelirleri izlemektedir.

2019,2020 ve 2021 yil sonlari itibariyla sirasiyla; 1,9 milyon TL, 7,6 milyon TL ve 39,7 milyon
TL olan, Sirket’in artan is hacmine bagli olarak 2022/06 itibariyla 38,6 milyon TL’ye ulagarak
esas faaliyetlerden diger gelirlerin en biiyiik kismint olusturan kur farki gelirleri, Sirket’in is
modeli uyarinca uyguladigi isletme sermayesi politikasina bagli olarak yoénettigi, yabanci para
cinsinden ticari alacak, bor¢ ve avanslar tizerinde doviz kuru degisimlerinin olumiu etkilerinden
olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger gelitler altinda 2019, 2020, 2021 yilsonlarinda strastyla, 1,1 milyon
TL, 0,9 milyon TL, 2,6 milyon TL ve 2022/06 itibariyla 11,8 milyon TL olarak raporlanan
ertelenmis finansman gelirleri, ticari alacak ve borglarin TFRS 9 uyarinca etkin faiz oram
tizerinden bilango tarihindeki degerine indirgenmesinden kaynaklanan faiz gelirleridir.

2019, 2020, 2021 yilsonlarinda sirastyla; 1,5 milyon TL, 2,1 milyon TL, 5,2 milyon TL ve
2022/06°da 7,0 milyon TL olarak raporlanan adat gelirleri, finansman kaynakl iliskili taraf
alacaklari i¢in piyasa faiz oranlari iizerinden hesaplanan adat faiz tahakkuklarndir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri; 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona
eren dénemler itibariyla sirasiyla; 6,8 milyon TL, 12,5 milyon TL, 106,6 milyon TL, 21,4
milyon TL ve 87,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2020 yilinda bir 6nceki yila gére %84,2
artan esas faaliyetlerden diger giderler, 2021 yilinda 2020’ye gore %755,3 artmagtir. 2022/06’da
2021/06’ya gére meydana gelen artis %308,9’dur. S6z konusu giderlerin en 6nemli kismi1 ve
son iki dénemde tamamina yakimi kur farki giderlerinden olusmaktadir. Kur fark: giderleri
2019, 2020, 2021 ve 2022/06 dénemleri itibariyla sirasiyla 4,3 milyon TL, 9,6 milyon TL, 104,4
milyon TL ve 83,8 milyon TL’dir. Kur fark: giderlerinde meydana gelen degisimler; Sirket’in
is modeli uyarinca uyguladig1 isletme sermayesi politikasina bagli olarak yonettigi, yabanct
para cinsinden ticari alacak, bor¢ ve avanslar tizerinde déviz kuru degisimlerinin olumsuz
etkilerinden olusmaktadir.

Esas Faaliyet Kar1

Sirket’in esas faaliyet kar1 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona eren dénemler
itibariyla 12,4 milyon TL, 41,2 milyon TL, 16,7 milyon TL, 6,5 milyon TL ve 91,5 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Ilgili dénemler itibariyla Sirket’in esas faaliyet kar marj1 sirastyla; %9,0,
%17,6, %3,8, %4,4 ve %13,1 olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda meydana gelen yliksek artig
temel olarak artan verimlili§in briit kar marjina yansimasindan kaynaklanmaktadir. 2020
yilindaki artis hari¢ tutuldugunda diger dénemlerde goriilen dalgalanmanin nedeni ise esas
faaliyetlerden diger gelir giderlerde yer alan kur farki gelir ve giderlerinde meydana gelen
degisimlerdir. Esas faaliyet kar marjimin, 2020, 2021, 2022/06 dénemleri ile 2022/06’da sona
.12 ayhk donemde, esas faaliyetlerden diger gelir giderlerin dahil edilmeyerek
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yatirimlart Eurobond ve Kur Korumali Mevduat Hesabi yatirimlarindan olusturmaktadir.
Finansal yatinmlarin 40,8 milyon TL’si Eurobond ve 87,7 milyon TL’si Kur Korumali
Mevduat Hesab1 yatirimudir. ‘

Finansman Gelir ve Giderleri

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°da sona eren dénemler itibariyla finansman
gelirleri sirasiyla; 3,8 milyon TL, 10,8 milyon TL, 48,2 milyon TL, 6,5 milyon TL ve 45,9
milyon TL olarak gerceklesmistir. 2020 ve 2021 s6z konusu gelirlerde bir dnceki yillara gore
meydana gelen artig sirasiyla %182,3 ve %348,1°dir. 2022/06 doneminde 2021/06 donemine
gore meydana gelen artis ise %602,4 tiir.

Sirket’in finansman gelirlerinin ilgili dénemlerde tamamina yakimi kur farki gelirlerinden
olugmaktadir. Kur farki gelirleri, déviz kurlarinda meydana gelen degisimlerinin Sirket’in
yabanci para cinsinden mevduatlari ve yabanci para cinsi finansal borglar iizerinde yarattig
olumlu etkiden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°da sona eren donemler itibariyla finansman
giderleri sirastyla; 5,7 milyon TL, 10,6 milyon TL, 11,1 milyon TL, 3,5 milyon TL ve 11,8
milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu giderlerde 2020 ve 2021°de bir 6nceki yila gore
sirasiyla; %87,3 ve %4,4 artis meydana gelmistir. 2022/06 déneminde 2021/06 dénemine gore
ise meydana gelen artis %235,5°tir.

Sirket’in finansman giderlerinin ilgili donemlerde sirastyla; 3,8 milyon TL, 8,9 milyon TL, 8,9
milyon TL, 2,9 milyon TL ve 6,9 milyon TL’lik kisimlar1 kur fark: giderlerinden olugmaktadir.
Kalan kisimlar ise faiz giderleridir. Kur farki giderleri, dviz kurlarinda meydana gelen
degisimlerinin Sirket’in yabanci para cinsi finansal borglari ve yabanci para cinsinden
mevduatlari tizerinde yarattig1 olumsuz etkiden kaynaklanmaktadir.

Vergi Gelir - Giderleri

Sirket’in vergi giderleri; 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°’da sona eren doénemler
itibariyla; donem vergi ve ertelenmis vergi gelir / giderlerinden olugmakta ve ilgili donemler
itibariyla sirasiyla; 0,7 milyon TL, 2,6 milyon TL, 3,0 milyon TL, 1,2 milyon TL gider ile 7,4
milyon TL gelir olarak raporlanmustir.

Net Donem Karn

Sirket’in net dénem kar1 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona eren doénemler
itibartyla sirastyla; 9,9 milyon TL, 38,8 milyon TL, 48,4 milyon TL, 5,7 milyon TL ve 138,9
milyon TL’dir. Net dénem kar1, 2022/06°da sona eren 12 aylik donem itibariyla ise 181,6
milyon TL’dir. Ilgili dénemler itibariyla Sirket’in net kar marjinin swrasiyla; %7,2, %16,6,
%11,0, %3,9 ve %19,9°dur. Net donem kar marji, 2022/06°da sona eren 12 aylik dénem
itibartyla ise %18,3 diizeyindedir. Net kar marjlar, briit kidr ve faaliyet kir marjlan
boliimlerinde de agiklandigi tizere Sirket’in girdi yapisi ve igletme sermayesi politikasina bagls
olarak ilgili donemlerde yasanan doviz kuru hareketlerinden etkilenmis olmakla birlikte, 2021
yil sonu ve 2022/06 dénemleri itibariyla benzer seviyelerde seyretmektedir.

e = Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
;,/ & (;ié'gls lglerm nedenlerine iligkin agiklama:

/S'ﬂif;t ham pt1, 2019,2020 ve 2021°de sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 138,3 milyon TL,

i’ @ (*\\233 4 m1ly n TL ve 438,6 milyon TL, 01.01 — 30.06.2021 ve 01.01 — 30.06.2022 doéneminde

\"R 188 51ra51y 145,6 milyon TL ve 698,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket hasilati, 2020

0b KanQ')m? y;lln‘aabtyyj)ncekl yila gore %68,8, 2021 yilinda ise %87,9 artis gostermistir. 2022/06 —2021/06

~dPnemtéri arasindaki hasilat degisimi ise %397,7 diizeyindedir.
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Ilgili dénemlerde Sirket hasilatinda meydana gelen artigin sebepleri artan talebe bagli olarak
artan satig miktarlar1 ve doviz kurlarinda meydana gelen yiikselislerdir. Tlim diinyada oldugu
gibi Tiirkiye’de de yenilenebilir enerji kaynaklarinin 6nemi her gegen giin daha da artmaktadar.
Tiirkiye, enerjide net ithalat¢1 konumunda bulunmakta ve cari dengenin saglanmasi agisindan,
yenilenebilir enerji kaynaklarina biiyiik 6nem verilmektedir. Tiirkiye’nin cografi konumunun
sagladig1 avantaj, son yillarda gelisen teknoloji ile artan verimlilikler ve saglanan devlet
tesvikleri, giines enerji santrallerine ilgiyi en iist diizeye tagimistir. Bu itibarla yurt iginde
fotovoltaik giines panellerine olan talep hizla artmigtir. Piyasada uzun siiredir faaliyet gosteren
ve yaganan gelismeleri yakindan takip eden Sirket, 2020 yilinda yaptig1 yatirimlarla fotovoltaik
giines paneli tiretim kapasitesini 93,2 MWp’tan 186,4 MWp’a yiikseltmistir. Zaman i¢inde
artan efektif kullanim ve hiicre veriminin artmasi sebepleriyle 2022 yilinda kapasite 290,70
MWp’e ulasmistir. Bunun sonucunda 2019 yilinda 76,2 MWp olarak ger¢eklesen satislar, 2020
yilinda 104,7 MWp’e, 2021 yilinda ise 140,3 MWp’e yukselmlstlr 2022 yilimin ilk 6 aymda
gerceklestirilen satis miktar ise 118,4 MWp'tir.

l(?w"tl‘)’)v oltaik Giines Panelleri 2019 2020 2021 2021/06 | 2022/06

Uretim Miktari §7.981.075 | 108.013.575 | 150.419.930 | | 59.422.000] 109.889.932
Satis Mikfar 76.197.450 | 104.658.153 | 140.269.820 | | 61.634.265 | 118.370.111
Kapasite 93.195.000 | 186.390.000 | 186.390.000 | | 186.390.000 | 290.700.000
Kapasite Kullanim Orani ( % ) 994,41 957,95 %80,70 263,76 %75,60

Sirket’in iiretimini ger¢eklestirdigi fotovoltaik gilines panellerinin tiretiminde kullanilan
malzemeler, yurt disindan ithal edilmekte ya da yurt iginden doviz bazli olarak tedarik
edilmekte ve bu itibarla tiriin maliyetleri doviz bazli olusmaktadir. Uretilen {irlinlerin satig
fiyatlar: da maliyet yapis1 geregi déviz bazli olarak belirlenmektedir. Bu itibarla 6zellikle 2021
yilinin son ¢eyreginden itibaren hizli yiikselen doviz kurlar Sirket hasilatina yiikseltici etki

yapmistir.

Alfa Solar hasilatinin yurt i¢i ve yurt dig1 ayrim asagidaki tabloda verilmistir.
Tiirk Lirasi 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Yurt igi Gelirleri 136.783.278 234.121.653 448.662.458 155.873.349  686.467.077
Yurt dig1 Gelirleri 4.213.461 1.617.267 4.043.015 1.837.007 13.588.167
Diger Gelirler 2.933.196 5.672.766 3.468.509 1.117.472 3.416.568
Briit Satiglar 143.929.935 241.411.686 456.173.982 158.827.828 703.471.812
Satistan iadeler (-) -5.663.212 -7.977.095 -17.620.296 -13.222.280 -5.066.195
Net Satislar 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617

10.2.3. ibragceinn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyet sonuglarimi etkileyen onemli gelismeler arasinda; Turkiye’de enetji
_piyasasinda ve Ozel olarak glines enerjisi alaninda yapilan yasal diizenlemeler, girdi
4 "’"‘rmyahyetlenmn Onemli kismimin doviz kuruna endeksli olmasi sebebiyle doviz kurundaki

“a,A‘deglslmler ve 2020 yilindan bu yana yasanan Covid- 19 pandemlslmn ozelhkle Cin’de ve
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ﬁyatlar;mnliartlsl da s6z konusu olmug, hammadde ﬁyatlarmm artisinda kiiresel enflasyon
Iobleml 'Govid-19 pandemisi, Rusya-Ukrayna Savagy, kitlesel karantina uygulamalar1 sonucu
N demz yolu ticaretinin yavaglamasi ve navlun fiyatlar etkili olmugstur.

Slrket’:m uretlmlm gerceklestirdigi iirtinler i¢in gerekli malzemeleri doviz veya doviz bazli

etmesi, satisin1 gergeklestirdigi tiriinleri doviz bazli olarak fiyatlamasi ve
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uyguladip1 isletme sermayesi politikasi nedenleriyle faaliyetleri tizerinde d6viz kurlarimn ve
kambiyo diizenlemelerinin etkisi 6nem arz etmektedir.

10.3. Thra¢emm bor¢luluk durumu

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 751.591.277
Garantili -~
Teminatl 222.140.541
Garantisiz / Teminatsiz 529.450.736
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Borglarm Kisa Vadeli Kisimlari

Harig) 2.602.276
Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 2.602.276
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 754.193.553
Ozkaynaklar 217.693.125
Cikarilmis sermaye 40.000.000
Yasal yedekler ' 5.779.676
Diger 171.913.449
TOPLAM KAYNAKLAR 971.886.678
Net Borg¢luluk Durummu Tutar (TL)
A. Nakit 243.347.695
B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amaglh Finansal Varliklar* 128.624.367
D. Likidite (A+B+C) 371.972.062
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar --
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 100.488.451
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 4.704.060
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 5.844.126
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G-+H) 111.036.637
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (260.935.425)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.704.639
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler --
N. Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk (K+L+M) 1.704.639
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) (259.230.786)

* Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar Tablosuna Stiflanan Finansal Varliklar

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in borgluluk durumunda 30.06.2022’deki durumuna gore
paey]i bir degisiklik meydana gelmemistir.

fgaglmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

&
‘;, \(21‘12 i '}9 mel fon kaynag, faaliyetleri kapsaminda yapt1g1 satiglar sonucu elde ettigi hasilat
ve mh’ayet de elde ettigi kardir. Sirket uygulad1g1 is modeli kapsammda musterﬂermden
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kredileri ile de fon saglamaktadir. S6z konusu fonlar, yukarida sayilan ihtiyaglar disinda,
iiretimde kullanilan ve fiyatlar1 yakindan takip edilen iretim malzemelerinde olusabilecek
avantajli fiyatlar1 degerlendirebilmek i¢in gerekli olan nakit alim esnekligini saglamak
amaciyla hazir deger olarak da degerlendirilebilmektedir. Sirket’in temin ettigi nakdi ve
gayrinakdi krediler agisindan belirli bir donemsellik s6z konusu degildir. Sirket, 6zellikle de
gayrinakdi kredileri diizenli ve aktif sekilde kullanmakta olup; genelde kisa vadeli (6 ay) olacak
sekilde kullanilmaktadir.

Sirket’in temel fon ¢ikiglart 6zellikle son dénemde hizla biiyliyen iiretim ve satiglari
kapsaminda katlandig1 maliyetler, isletme sermayesi ihtiyaglari ile Kirikkale 1. OSB’de yapimi
devam etmekte olan Yeni Fabrika yatirimidir. Fon kaynaklar1 kisminda agiklandig1 iizere;
kullanilan fonlar, is modeli geregi fonlama esnekligi saglamak amaciyla hazir degerler ve
finansal yatinnmlar altinda de@erlendirilerek Sirket bilangosu gii¢lendirilmektedir. Bunlarin
disinda gerceklestirilen kar dagitimlar1 da fon ¢ikis1 yaratmaktadir.

Sirket’in, tiretimini gergeklestirdigi tirtinler i¢in gerekli olan malzemeler yurt disindan ithal
edilmekte ya da yabanci para cinsinden fiyatlanmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in satisini
gerceklestirdigi iiriinler de yabanci para bazli olarak fiyatlanmaktadir. Ozel Bagimsiz Denetim
Raporu’nun Nakit ve Nakit Benzerleri boliimiinde detaylar yer aldigi tizere Sirket, giderlerinin
onemli kisminin déviz cinsinden olmasi sebebiyle olusan fon fazlasini, dviz cinsinden veya
d6vize endeksli varliklarda degerlendirmektedir.

Alfa Solar, dis finansman kullanmaya karar verilmesi ve uygun piyasa kosullar1 olusmasi
durumunda Tiirk Liras: cinsinden bor¢lanmaktadir. Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’nun Kisa
ve Uzun Vadeli Borglanmalar béliimiinde detaylari yer aldigi tizere 2021 yilsonu ve 2022/06
dénemleri itibariyla Sirket borglanmalarinin biiyiik b6ltimii Tiirk Lirasi cinsindendir.

31.12.2021 itibariyla, Sirket’in toplam kaynaklarinin %74,3’t kisa vadeli ytiktimliiliikler,
%1,0’1 uzun vadeli yiikiimliiliikkler ve geriye kalan %24,7’si ise 6zkaynaklardan olugsmaktadir.
Kisa vadeli finansal bor¢lar toplam kaynaklarin %3,4’{inti olustururken uzun vadeli finansal
borglar toplam kaynaklarin %0,9’unu olusturmaktadir. Sirket’in toplam finansal borglarinin
toplam kaynaklar i¢indeki pay1r %4,3, 6zkaynaklara orani ise %17,4°tlir. Ticari Borglar ve
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler toplami ise kaynaklar toplaminin %70,5’ini
olusturmaktadir.

30.06.2022 itibariyla, Sirket’in toplam kaynaklarmin %77,3’1 kisa vadeli yiiktimliiliikler,
%0,3’1i uzun vadeli yiiktimliiliikler ve geriye kalan %22,4°( ise 6zkaynaklardan olugmaktadir.
Kisa vadeli finansal borglar toplam kaynaklarin %11,4’tinii olustururken uzun vadeli finansal
borg¢lar toplam kaynaklarin %0,2’sini olusturmaktadir. Sirket’in toplam finansal borglarmin
toplam kaynaklar igindeki pay1 %.11,6, 6zkaynaklara orani ise %51,8’dir. Ticari Borg¢lar ve
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler toplami ise kaynaklar toplaminin %65,3’tinii
olusturmaktadir.

Ozetle Sirket’in en énemli kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; agirlikls olarak ticari borglar,
miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler (alinan avanslar), finansal borglar ve elde

ﬂdﬁemkarlan da igeren 6zkaynaklardir.
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. Mn$te 1 sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikleri (alinan avanslar) 242.201.626 TL,
. I(_1§;1' ve uzun vadeli finansal borglar 112.741.276 TL,

orglar1 392.775.274 TL,

s . ('Slrket 1n§%06 2022 itibariyla;
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Yukarida sayilan tiim bilango kalemlerinin, para cinsi, faiz oram1 ve diger tlim detaylarina
30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla finansal tablolar ve
bagimsiz denetgi raporunun ilgili dipnotlarindan ulastlabilir.

Sirket kredilerini, bankalar ile akdedilen genel kredi stzlesmeleri tahtinda temin etmektedir.
Anilan genel kredi sozlesmeleri, ilgili bankalarin standart sézlesmeleri olup; genel olarak kredi
alan sirkete, s6z konusu bankanin onay1 olmaksizin, finansal borglulugunu sirketin geri 6deme
yikiimliiliikklerine zarar verebilecek sekilde ya da faaliyetlerine olumsuz etkide bulunabilecek
sekilde artirmama hususunda kisitlamalar getirmektedir. Bu tiir kisitlamalara aykirilik halinde
ise, bankalar, anilan genel kredi sozlesmeleri tahtindaki tiim kredileri muaccel hale getirme,
geri 6deme talep etme, temerriit faizi igletme, varsa teminatlar1 paraya ¢evirme gibi genis hak
ve yetkilere sahiptir. Sirket’in taraf oldugu genel kredi sozlesmelerinin detaylarina isbu
[zahname’nin 22. Bsliimiinde yer verilmektedir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

{ Nakit Akislar1 - Ozet Tablo - Tiirk Lirasi 3L 1212?); 1_ 30, 0212?);2- ;
A Isletme Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akislari 119.104.614 213.530.332
Donem Kari (Zarary) 48.402.562 138.921.670
Donem Net Kart (Zarar) Mutabakat: ile Ilgili Diizeltmeler 3.442.684 -25.776.840
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 69.028.306 102.704.442
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 120.873.552 215.849.272
Vergi iadeleri / (6demeleri) -1.768.938 -2.318.940
B Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: -28.404.333 -153.652.614
C Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: -524.116 60.326.324

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) 90.176.165 126.204.(_)42
Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 32.967.488 123.143.653
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 123.143.653 243.347.695

Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglary

Sirket’in 2021 yilinda isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis1 119,1 milyon TL’dir.
Bu donemde Sirket’in net dénem kért 48,4 milyon TL, donem net kart mutabakat: ile ilgili
yapilmis diizeltmeler tutar1 3,4 milyon TL’dir. Isletme sermayesinde gergeklesen degisimlerin
tutar1 69,0 milyon TL’dir. S6z konusu tutar1 meydana getiren onemli degisimler; ticari
borglardaki 198,3 milyon TL artig, stoklardaki 100,2 milyon TL tutarindaki artis ve pesin
O0denmis giderlerdeki 18,7 milyon TL artistan kaynaklanan fon giris ve ¢ikiglandur.

01.01.2022 —30.06.2022 déneminde isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akis1 213,5 milyon
TL’dir. Ilgili dsnemde net dénem kar1 138,9 milyon TL, dénem net k&r1 mutabakati ile ilgili
diizeltmeler ise -25,8 milyon TL’dir. Bu dénemde isletme sermayesinde gerceklesen degisim
Autarrige 102,7 milyon TL’dir. S6z konusu tutar1 meydana getiren 6nemli degisimler; alinan
// @@slar&‘etki 174,9 milyon TL artis, pesin 6denmis giderlerdeki 164,7 milyon TL artis, ticari
;{’ U bprg:lgrdgxki\\\lﬁl ,3 milyon TL artig ve stoklardaki 79,7 milyon TL artigtan kaynaklanan fon giris
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alinan makine ve cihazlar ile Kirikkale 1. OSB’de yapimi devam Yeni Fabrika i¢in yapilan
harcamalardan olusan 31,6 milyon TL dir.

01.01.2022 — 30.06.2022 doéneminde yatirim faaliyetlerinden nakit akiglar1 -153,7 milyon
TL’dir. Bu dénemde yine biiyiik kism1 yeni tesis yatirinu ile ilgili harcamalardan kaynaklanan
31,0 milyon TL tutarinda maddi duran varlik artis1 ger¢eklesmistir. Bunun disinda Sirket bu
donemde kisa vadeli ¢esitli finansal enstriimanlara 122,7 milyon TL tutarinda yatirim yapmustir.

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislart

Alfa Solar’in 2021 yili finansman faaliyetlerinden nakit akis1 -0,5 milyon TL’dir. Sirket, 2021
yilinda 18,5 milyon TL kredi kullanirken, 18,7 milyon TL de kredi geri 6demesi yapmistir. S6z
konusu kalemler disinda 6nemli nakit akislari, 6denen faizler, kira sdzlesmelerine iligkin nakit
¢ikiglari ile alinan faizlerdir.

01.01.2022 —30.06.2022 déneminde finansman faaliyetlerinden nakit akig1 60,3 milyon TL’dir.
S6z konusu tutar1 meydana getiren ¢nemli degisimler, 90,6 milyon TL tutarindaki kredi ile
saglanan fon, 2,4 milyon TL kredi 6demesi, 3,4 milyon TL 6denen ve 1,8 milyon TL alinan
faiz ile 30 milyon TL tutarindaki temettii 6demesidir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Finansal Varhklar - TL 31.12.2019| 31.12.2020| 31.12.2021| 30.06.2022
Nakit ve Nakit benzerleri 12.808.790 | 32.967.488 | 123.143.653 | 243.347.695
Kisa Vadeli Finansal Yatirmmlar - 143.190 -1 128.624.367
Toplam Finansal Varhklar 12.808.790 | 33.110.678 | 123.143.653 | 371.972.062
Finansal Bor¢luluk Durumu - TL 31.12.2019| 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022
Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.314.523 5.884.511 8.415.263 | 100.488.451
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 3.514.839 3.014.062 4.788.664 4.704.060
Kiralama Islemlerinden Borglar 0 985.474 1.845.442 1.621.904
Diger finansal yiikiimliiltikler 31.723 65.479 16.034 4.222.222
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 4.861.085 9.949.526 | 15.065.403 | 111.036.637
Uzun Vadeli Banka Kredileri 8.340.329 5.658.975 3.557.508 1.704.639
Kiralama Islemlerinden Borglar 0 1.188.025 292.013 0
Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk 8.340.329 6.847.000 3.849.521 1.704.639
Toplam Finansal Bor¢luluk 13.201.414 | 16.796.526 | 18.914.924 | 112.741.276

Alfa Solar, fotovoltaik giines panellerine artan talebi, artan satiglarini ve olasi tedarik zinciri
kirilmalarin dikkate alarak, uygun maliyetli iiretim malzemeleri alim firsatlarit degerlendirmek,
tedarik giivenligini saglamak ve olasi piyasa sikigmalarinda igletmenin nakit akis giivenligini
saglamak fizere uygun sartlar olusmasi durumunda banka kredileri kullanmaktadir.

7SR liretimde kullandigi malzemelerin tamamina yakini ve devam eden Yeni Fabrika
' &piﬁsaau liyetlerinin de énemli kism1 déviz cinsinden ya da dévize endekslidir. Ayrica soz
» ) fm iyetlere iliskin 6demelerin bir kismi vadeli olarak yapilmaktadir. Bu itibarla Sirket,
@U caldig1 kur risklerini yonetmek amaciyla faaliyetlerinden yarattigy ve/veya disaridan
LN ﬁgﬁ@ﬁ Honlarn  bir kismuni  doviz cinsinden veya dovize endeksli varliklarda
¢ Hégeflg@g}éﬂektedir.
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hacimli firsat stok alimlarimin finansmani igin hazir tutmasi gereken fonlar ve biiyiik 6lgekli maddi
duran varlik yatirimlar haricinde 6nemli bir borglanma ihtiyaci bulunmamaktadir.

11.4. isletme sermayesi beyani:

VARLIKLAR -TL 31.12.2019]  31.12.2020]  31.12.2021]  30.06.2022
Toplam Dénen Varliklar 71.725.941 168.667.252 402.667.710 894.659.069
KAYNAKLAR - TL 31.12.2019]  31.12.2020]  31.12.2021]  30.06.2022
Toplam Kisa Vadeli Yikiimlillikler | 51.211.211] 116.403.231] 327.295.022| 751.591.277
[NET ISLETME SERMAYESE | 20.514.730]  52.264.021]  75.372.688|  143.067.792 |

Sirket’in  30.06.2022 tarihi itibariyla net isletme sermayesi 143,1 milyon TL olup,
yitkiimliiliklerini sahip oldugu varlik kalemleri ile rahatlikla karsilayabilecek durumdadir.
Sirket’in bilangosu, dzellikle 2021 yilinda ve 2022 yilimin ilk yarisinda artan ig hacmi ile dnemli
biiylime gostermistir. Sirket, uyguladig: is modeli kapsaminda, iiriin satiglara iliskin avans
almakta, malzeme aliglarina iligkin ise avans vermektedir. S6z konusu islemler dénen
varliklarin ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerin 6nemli kismin1 meydana getirmektedir. Bu itibarla;
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama konusunda herhangi bir sorunu olmadig1 gibi
Sirket, gelecek donemlerde de isletme sermayesi konusunda sorun yasamayacagim
Ongormektedir.

Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir donem i¢in yeterli isletme
sermayesi bulunmaktadir. Sirket’in net isletme sermayesi yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmn kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in, faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak Onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iligkin sinirlama yoktur.

Asagidaki tablolarda Sirket’in 30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri
itibariyla vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek pozisyonu agagidaki gibidir.

30.06.2022 itibariyla Diger Verilen teminat, rehin ve ipotekler altinda raporlanan 108.000.000
TL tutarindaki Alfa Kazan lehine verilmis kefaletlerin tamami izahname tarihi itibariyla
kaldirilmis olup; bu itibarla Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla soz konusu kapsamda

vermis oldugu kefalet bulunmamaktadir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TRI)

30.06.2022

31.12.2021

31.12.2020

31.12.2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar1

30.566.202

48.349.338

21.991.824

18.636.545

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhklar
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar:

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin

» J}Qp}&m.rutan

Z’ P. Diger Vegilen TRi’lerin Toplam Tutarr*

108.000.000

106.000.000

6.000.000

6.000.000

wAna Or,gak Ddhine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutarr*

108.000.000

106.000.000

6.000.000

6.000.000

snggd ieri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
,I{éhmq Nis Oldugu TRI lerin Toplam Tutar:

| MG Madd@sﬁ(}qpsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
“TRPlérin Toplgin Tutari

i

Toplam » * &

138.566.202

154.349.338

27.991.824

24.636.545
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Finansal durum tablosu tarihinden sonra meydana gelen olaylar dikkate alindiginda, Izahname
tarihi itibariyla; T.C. Ziraat Bankas:1 A.S. lehine Sirket’in Kirikkale Yahsihan Hacibali Koyii
867/2 Parsel adresinde yer alan taginmazi {izerinde (Yeni Fabrika arsasi) 150.000.000 TL
tutarinda ipotek tesis edilmis ve Sirket, mubhtelif tarihlerde toplam 4.468.754 USD ve
72.320.000 TL tutarinda tglincii taraflara teminat mektubu vermistir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar igin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan Yeni Fabrika yatirimi i¢in 30.06.2022 tarihi itibariyla 39.538.865 TL tutarinda
ingaat harcamasi yapilmis olup, Sirket tarafindan Yeni Fabrika insaatinin tamamlanmasi i¢in
30.06.2022 ve 31.12.2022 arasi doénemde yapilan ve yapilacak olan toplam ingaat
harcamalarinin tutarinin yaklasik 40,5 milyon TL olmasi planlamaktadir. Sirket Yeni Fabrika
yatirimi kapsaminda isbu Izahname tarihine kadar makine ekipman yatirimlar i¢in yaklagik
4.000.000 USD, arinda yatirim harcamasi yapmis olup, Yeni Fabrika yatirimi tamamlanincaya
dek nakliye iicretleri de dahil olmak tizere, yaklagik 4.000.000 USD tutarinda makine ekipman
yatirimit yapmay1 planlamaktadir. Isbu Izahname tarihi itibariyla toplamda yaklasik 140 milyon
Tiirk Liras: tutarinda yatirim harcamasi gergeklestirilmigtir. 2022 yil sonuna kadar toplam
yatirim harcamasi tutarimin yaklagik 180-200 milyon Tiirk Lirasi olmas: beklenmektedir. Yeni
Fabrika yatirimi bittiginde toplam yatirim harcamas: tutarmin 300 milyon Tiirk Lirasi’m
gecmesi beklenmektedir.

S6z konusu Yeni Fabrika yatirnmmin 500 MWp kapasitedeki birinci fazi tamamen Sirketin
6zkaynaklarindan karsilanmstir. Ikinci faz olan 500 MWp’nin Mart 2023’te devreye girmesi
ve Nisan 2023’te tam kapasiteye ulagmasi hedeflenmekte olup; ikinci fazin tamamlanmasi igin
Ozkaynaklarin yan sira halka arzdan gelen fonun kullaniimasi planlanmaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle ihrac¢imin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptify arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
O0demeler hakkinda bilgi:

Sirket, kurulus giiniinden itibaren Ur-Ge projelerine oldukga 6nem vermistir. Giines enerjisi
sektoriiniin kiiresel olarak devasa boyutlara ulagsmasiyla, Cin teknolojik olarak ciddi gelismeler
saglamig ve biitlin sektér paydaslarina bu teknolojileri dayatmistir. Bu sebeple, giines
panellerinin teknolojik gelisimi, gelismis lilkelerde yasanan gelismelere gore sekillenmektedir.
Sirket, bu sebeplerden dolay: teknoloji gelistirmek yerine, {irettigi tirlinlerin dayanimlan ve
iiretim gelistirme stireglerinin iyilestirilmesine yogunlasmakta ve temelde Ur-Ge galismalari
yapmaktadir. Halihazirda devam eden birgok Ur-Ge ¢alismas: bulunmaktadir.

Sirket’in Ur-Ge stirecleri genel olarak, Sirket’te ¢alisan miihendisler tarafindan giinel paneli
iretimde kullanilan hammadde ve malzemelerde yapilan gelistirmelere iligkindir. Sirket’in,
fonksiyonel ve ayr1 bir Ar-Ge ekibi/birimi bulunmamakta olup, Sirket’in Ur-Ge caligmalari,
Ana Fabrika’daki tiretim ve teknoloji birimleri tarafindan ytritilmektedir. Bu kapsamda,
’S‘ tiettarafindan ayri bir Ar-Ge biitgesi olusturulmamakta, Sirket’in Ur-Ge siireglerine iliskin
1 glﬂerlen finansal tablolarinda Ar-Ge gideri olarak simirlandirilmamaktadir. S6z konusu
c;ahsmalar 1<{\1n yapilan harcamalar, {iretim giderleri igerisinde yer almaktadir

Slrketl 1§bu. i[zahnamenin 7. Boliimiinde bahsedildigi {izere, zor iklim sartlarmna dayanimi
yuksek olan‘ panel, uretlm asamasmda kullamlacak gorsel isleme geligtirme yazilimi, mikron
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Sirket, yukarida bahsedilen galigmalar1 kendi miithendis ekibi ile ytiriitmekte olup, herhangi bir
organizasyonla is birligi yapmamaktadir. Bununla birlikte Uretilen panellerin testlerini
TUBITAK ve TSE laboratuvarlarinda gerceklestirmektedir. Bu sebeple ilgili kurumlardan
diizenli olarak tavsiye ve goriis almaktadir.

13. EGILIM BILGILERI
13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmda giriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

2020 yili bagindan giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, tiim
diinyada imalat ve tedarik zincirini etkilemektedir. Ozellikle belirli periyotlarda Cin Halk
Cumbhuriyeti’nde yasanan uzun siireli kapanmalar malzeme tedarigi ve kiiresel deniz yolu
ticaretinde aksamalara sebep olmaktadir. Pandemi siirecinin seyrine bagli olarak uzun yillar
etkisinin artarak stirmesi durumunda, hammadde, makine ve yedek malzeme temini, teknoloji
transferi gibi konularda aksakliklara neden olabilecektir. 2022 yilinda baglayan ve devam eden
Rusya-Ukrayna savagi enerji fiyatlarinda astronomik yiikselislere yol ag¢mustir. Karbon
salimimim diisiirme hedefleri ve iklim krizinin de etkisiyle fosil yakitlardan kagis ile gii¢lenen
yenilenebilir enerji yatirimlarina talebin beklenenin ¢ok iistiinde olmasi sebebiyle hammadde
fiyatlarinda ongorillemez artiglar yasanmistir. Hammadde fiyatlanmin artiginda kiiresel
enflasyon problemi, Covid-19 pandemisi, Rusya-Ukrayna savagi, kitlesel karantina
uygulamalar1 sonucu deniz yolu ticaretinin yavaslamasi ve navlun fiyatlar etkili olmustur.

Bu gelismeler neticesinde 6zellikle gelismis tilkeler enerji bagimsizligini kazanmak stratejisiyle
glines enerjisi yatinmlarina hizlica ek kapasite ve tesvikler agiklamigtir. Avrupa iilkelerinin,
Rusya’ya olan petrol, dogalgaz ve komiir bagmmlilign sebebiyle kisa vadede enerji
bagimsizligint ¢6ziime kavusturmasi hayati neme sahiptir. Hem iklim sebepleri hem de enerji
giivenligi nedeniyle yenilenebilir enerjiye tahsis edilen ek kapasite ve tesvikler Avrupa tilkeleri
icin ciddi dnem tagimaktadir. Avrupa Birligi Komisyonu’nun enerji giivenligini tahsis etmek
adma agikladigr kisa vade planlar1 arasinda bulunan yenilenebilir enerjiyle enerji disa
bagimhiligimi azaltma plam ile giines enerjisi kurulu giicliniin gelecek yillarda hizla artmasi
beklenmektedir. Avrupa Birligi Komisyonu’nun 2022-2027 yillarinda yenilenebilir enerji
vatirimlar1 i¢in ekstra 210 milyar Euro fon ihtiyaci oldugunu acgiklamistir. (Kaynak:
www.theguardian.com/environment/2022/may/18/eu-plans-massive-increase-in-green-
energy-to-rid-itself-of-reliance-on-russia)

Amerika Birlesik Devletleri ise bu savastan enerji arz1 anlaminda etkilenmezken, artan enerji
maliyetleri ile beraber enerji bagimsizliginin 6nemini vurgulamaktadir. Bu sebeple
yenilenebilir enerji yatirimlarini artirma karari almastir. Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri
icin giiclii yenilenebilir enerji talebinin 6niimiizdeki yillarda da stirmesi beklenmektedir.

Paris Iklim Anlasmasi ve Avrupa Yesil Mutabakati, kiiresel seviyede siirdiiriilebilir kalkinmay1
iklim degisikligi ekseninde destekleyen en 6nemli iki girisimdir. Tiirkiye 06.10.2021 tarihi
itibariyle Paris Iklim Anlasmas1’m onaylamis ve 2030 yilina kadar ulagmayi hedefledigi ulusal
katki beyanin1 Birlesmis Milletlere sunmustur. Bu kapsamda, Tiirkiye 2030 yilina kadar karbon
salimint meveut duruma gore %21 azaltmayi, 2053 yilinda ise sifir net karbona ulagmay:
hedeflemektedir. Bu hedefler ile iilkeler ve kuruluslar diisiik karbonlu uygulamalara gecme

8 arbey ghedefine ulasmayi planlamaktadir. Goniillii karbon piyasasi, yenilenebilir enerji
g e \ Raynghtlar elektrik tiretim yontemi veya enerji verimliligi uygulamalar1 gibi faaliyetler
\ ":’g:jsoﬁhgqffjd im degisikligine neden olan sera gazlarinda gergeklestirilen azaltimlarin,
0k Kas““\m?'f{u}u'sfqra:g §1 standartlar tarafindan sertifikalandirilmasi ve bu “karbon azaltim sertifikalarinin®,
g 13 I@ 'ya firmalar tarafindan karbon ayak izinin azaltilmasi amaciyla Satgl‘;; ;lglnmasml iceren
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bir piyasadir. Kuruluglar, herhangi bir yasal zorunluluk olmamasina ragmen sosyal sorumluluk
veya halkla iligkiler caligmas1 kapsaminda, faaliyetleri nedeniyle agiga ¢ikan sera gazi emisyon
miktarlarim1 hesaplayarak bu emisyonlarim1 azaltmak ve dengelemek i¢in karbon azaltim
sertifikalarmi satin almaktadirlar. Ulkemizde de artan enerji maliyetleri ve imzalanan karbon
anlagmalart neticesinde aym sekilde talebin artarak devam etmesi beklenmektedir.

Buna paralel olarak mevzuat degisiklikleri ile gilines enerjisi santrali kurulumu sartlari
kolaylastirilmustir. Ozellikle artan elektrik fiyatlari ve ticari tesislerin enerji santrallerinin
kurulumunu kolaylasmasiyla, iilkemizde ciddi talep artist yasanmistir. Bu talep artisimin
Oniimiizdeki yillarda artarak devam etmesi beklenmektedir. Yakin zamanda bireysel projelerin
de artmas1 beklenmektedir.

Hizli artan talep neticesinde hammaddeye ulasim stireleri eskiye kiyasla uzamis ve Sirket’in
stoklama maliyetlerini bir miktar artirmistir. Covid-19 6ncesinde tedarik siiresi 40 giin olan bir
{iriiniin, pandemi ve sonrasinda yaganan gelismeler neticesinde ortalama tedarik stiresi 2 katina
cikmigtir. Bu da Sirket’in finansman yiikiiniin ve stok maliyetinin artmasina sebep olmustur.
Tedarik siiresinin artmasiyla Sirket normalde bulundurdugundan daha fazla stok bulundurmak
zorundadir. Ayrica, kiiresel enflasyon, paraya ulasmanin zorlagsmasi ve paranin maliyetinin
artmasi neticesinde finansman yiikii daha da artmigtir. Ancak Sirket tiim bu maliyetleri talebin
giiclii olmas1 ve global pazarda da fiyat artiglarinin son tiiketiciler tarafindan kabul edilmesi
sebebiyle neredeyse anlik olarak, oldukga kisa stireler igerisinde satig fiyatlarina
ekleyebilmigtir. Bunun neticesinde briit kar marjlarinda son yillarda 6nemli degisiklikler
yasanmamigtir.

Sirket 2021°den beri devam eden yeni fabrika ve hat yatirimlariyla globalde kabul gérmiis en
yeni teknoloji {iriinleri {iretmekte ve piyasada kabul gormiis trend dirlinlerin arzim
saglamaktadir. Hali hazirda farkli boyutlarda monokristal PERC half-cut hiicrelerle fotovoltaik
giines paneli tlireten Sirket, bu teknolojinin uzun yillar boyu piyasada kabul goérecegini
Ongormektedir.

13.2. fhraccmim beklentilerini énemli élgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Ihragcinin cari hesap yili icindeki beklentilerini nemli 6l¢tide etkileyebilecek durumlar
maddeler halinde siralanmugtir;

o Hammadde fiyatlarindaki beklenmeyen fiyatlamalar,
e Doviz kurlarindaki belirsizlikler,

e Yenilenebilir enerji yatirimlarmin hizlanmasina ragmen yatirimeilarin karsilagabilecegi
finansmana ulagim problemleri ve yiiksek faizler,

e Uzun tedarik siireleri sebebi ile olagandan fazla stok maliyetlerine girilmesi.

e Yenilenebilir enerji alanindaki mevzuatlarda yatirimlart olumsuz etkileyecek
degisikliklere gidilmesi.

o adde girdisinde Sirket’in disa bagimliligi bulunmaktadir. Uretilen giines panellerinin
gliyetitipn 6nemli bir bolimii ithalattir. Bu sebeple naviun ﬁyatlan kiiresel enflasyon ve kur

; ;"' al alamaiar: belirsizlik yaratmaktadir. Sirket bu belirsizligi minimuma indirmek i¢in oto-

¢ JATan %n odeliyle galismakta ve maliyetini belirleyebildigi iirtinlerin satisim yapmaktadir.
% ( 1rketjﬂs*rp.a, verdigi hammaddeleri ortalama 3-4 ay igerisinde satisini yaptigt mamule
N t;evumékféfir Ayni zamanda ortalama 3-4 ay sonrasina siparig almaktadir. Bu sebeple, pesinati

\ .aliman hepAiparis i¢in hammadde satin alimi, siparisin verildigi glin yapilmaktadir. Bu durum

0 & fasm Z[m S1rket~srf1 satigim yaptigi giines panelinin maliyetinin, siparis alindifn giin belirlenmesini
saglamalfta ve Sirket’e olumsuz fiyat hareketlerine kars1 bir koruma saglamaktadlr Aynca
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Sirket, vadeli olarak yaptigi hammadde alimlariyla da finansman ylikiinti asgari seviyede
tutmaktadir. Bu sayede hammadde fiyat degisimlerinden minimum etkilenirken, hammadde
fiyatlarindaki degisiklikten spekiilatif kazang hedeflememektedir.

Devam eden Rusya-Ukrayna savasi ve COVID-19 sebebiyle enerji maliyetlerindeki artiglar
yenilenebilir enerji yatirimlarini hizlandirmistir. Bunun yaninda yonetmelik ve mevzuatlar ile
elektrik tiiketen tiim kurumlarin giines enerji santrali kurmasi ve fazla tretilen elektrigin
sebekeye satigina yonelik diizenlemeler yapilmigtir. Artan talep karsisinda fotovoltaik giines
paneli ve hammadde {ireticileri iilkemizde ve Diinya’da kapasite artiglar1 gergeklestirmektedir.

Yenilenebilir enerjiye olan ilgi, talep ve ihtiyag her gegen giin artmaktadir. Bu sebeple
tilkemizde son 10 yildir birgok mevzuat devreye alinmig ve yenilenebilir enerjiye olan talep
ilgili kurumlarca artirilmustir. Bu kolaylastirma siirecinin devami beklense de herhangi bir
mevzuat degisiminde olumsuzluk yaganabilir.

Bu c¢ergevede, 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayili Resml Gazete’de yaymlanan Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nde 11.08.2022 tarihinde yapilan
degisiklikler uyarinca, 12.05.2019’dan sonra yapilan bagvurular neticesinde baglant
anlagmasina ¢agr: mektubu almaya hak kazanan lisanssiz {iretim tesislerinde {iretilerek satisa
konu edilebilecek ihtiyacin iizerindeki elektrik enerjisi miktarinin hesabinda kullamlacak
tiiketim miktarinin, ilgili tiiketim tesisinin bir 6nceki takvim yilinda sebekeden gektigi
mahsuplagilmamis toplam elektrik enerjisi tliketimi olarak esas alinarak hesaplanacagi,
hesaplanan tiiketim miktar1 esas alinarak belirlenen satiga konu edilebilecek ihtiyag fazlas
enerjinin iizerinde iiretilerek sebekeye verilen enerjinin, gérevli tedarik sirketi tarafindan
iiretilerek sisteme verilmis olarak kabul edilecegi ve bu enerjiyle ilgili piyasa isletmecisi ve
gorevli tedarik sirketi tarafindan herhangi bir 6deme yapilmayarak bu kapsamda sisteme verilen
enerjinin YEKDEM’e bedelsiz katki olarak dikkate alinacagina iliskin kapsamli degisiklikler
yapilmistir. Konuya iligkin olarak 11.08.2022 tarihinde EPDK tarafindan yapilan basin
agiklamasinda, soz konusu diizenlemenin “ihtiyacin tizerinde satisi diizenleyen ve lisanssiz
tiretim santrali olsun ya da olmasin gergek elektrik tiiketicilerini koruyan bir diizenleme”
oldugu ve “bu diizenleme ile gergek tiiketimi olan ancak kapasite kisiti ve yer sorunu sebebi ile
tiretim tesisi kuramayan tiketicilerin onii agilacagr” belirtilmistir. S6z konusu diizenleme
oldukga yakin tarihli bir diizenleme oldugu igin, bu diizenlemenin Sirket’in faaliyet sonuglari
tizerindeki olasi olumlu veya olumsuz etkileri isbu Izahname tarihi itibariyla heniiz
belirginlesmemistir.

Yukarida bahsedilen egilimlere ragmen Sirket 6z kaynaklari, etkin déviz ve emtia risk yonetimi
ve satig kabiliyeti sayesinde olusan karlilik baskisimi minimize etmeyi hedeflemektedir. Buna
ek olarak karbon emisyonlarinin azaltilmasindaki zorunluluklar, hali hazirda globalde bir¢cok
iilkenin agiklamis oldugu planlanan giines enerjisi yatirimlarinin hayata gecirilmeye
baglanmasi, bu hedefi gergeklestirmede olumlu etki gosterecektir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI]

14.1. Ihragceinm kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
ili§_kin kar tahminleri:

i‘( "‘ A
* 2142, WlIhrag}?‘,mm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
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14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirlabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha once yapilms kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihragcinin genel organizasyon semasi:

YONETIM KURULY
BASKANT
'YONETIM KURULY)
BASKAN
YARDDICISI
CEQ
CFO c10
g SATIS VE AN i
SATINAIMA MUHASEBE FINANS FABRIKA
bt PAZARLAMA TASEE . \3RL
LAM 5 UM
MUDURD MODERD MUDORU SORUMLUSU MODURD
YURT il i INSAN ; ; DEPO VE
> YURTi¢IsaTIS| | MUHASEBE . DARI ISLER ORETIM KALITE TEKNIK
SATINALMA ; KAYNAKLARL e TR TR SEVKIYAT 3
SORUMLUSU SORUMLUSU A
SORUMLUSU RUML b MODURD MUDGRG MUDURG MUDURG SORUNLUSY MUDUR
ORTADOGU MUHASEBE INSAN e ani GRETDM - SEVEIT, BAKIM
SATIS SORUMLUSU KAYNAKLARI m“;‘E’FleER PLANLAMA RaLimesert | | SEVKIVAT ONARIM
SORUMLUSU PERSONELL MUHENDISE MUHENDIS
I I ] I I | I
TEXLTF » ; i B 1
HAZRIAMA MUHASEBE BILGEISLEM GUVENLIK s KALITE STOK AR
VEDESTER SORUMLUSU i T GRETIM SEFt - . S 8 ONARIM
FERSONELL MODURU SEFl MOHENDIs{ ORUMLUSY | | ONARIM
DARE{SLER —
URETDM SEFt
PERSONELL $
[
GRETIM $EF{
15.2. Idari yapx:

15.2.1. Ihracemm yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adr Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Gorev Sitresi / Sermaye Pay1
!_hrag:g:nda Kalan Goérev
Ustlendigi Siiresi (TL) (%)
Gorevler
Veysel Y6netim Balgat Mah. Yonetim Kurulu 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Karabas | Kurulu Bagkani | Mevlana Bulv. Baskam tarihinden itibaren | Yoktur Yoktur
No:139 A/31 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar Dolaylu: Dglayh:
,@ﬂ yaklasik 2 y1l 9 ay 12'0,(1),%000 %30
Tﬁ%%ﬁﬂ‘ Balgat Mah. | Yonetim Kurulu 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
i‘fMertﬁ Mevlana Bulv. Bagkan tarihinden itibaren | Yoktur Yoktur
{ Kagahay.. No:139 A/31 Yardimest 18.05.2025
Y TR I Cankaya Ankara tarihine kadar Dolaylt: | Dolayl:
e aklasik 2 v11 9 a 3.000.000 %7,5
0 &ikesmdI, o|> 57 yaxiagix 2 yil 7 ay TL
FAR DENIZ YATIRIA
7 R - MENKUL KIYIHETLER A.
KAZAN EN ﬁ Balgat Mall;ln A, Biyikdere Gfd. 1ANBUL
Balgat Mah. Mfauga : {32 ‘2’8 %3711%?% 124 /10:386440
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Adi Soyada Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Pay:
!_hra(;g:lda Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi (TL) (%)
Gorevler
Furkan Yo6netim Balgat Mah. Yé6netim Kurulu 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Karabas | Kurulu Uyesi — | Mevlana Bulv. Uyesi tarihinden itibaren | Yoktur | Yoktur
CFO No:139 A/31 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar Dolaylt: Doolayh:
yaklagik 2 y11 9 ay 3'0%};000 %75
Mehmet Yonetim Balgat Mah. Yonetim Kurulu 19.08.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Karabas | Kurulu Uyesi | Mevlana Bulv. Uyesi tarihinden itibaren | Yoktur Yoktur
No:139 A/31 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar Dolayli: | Dolayl:
yaklasik 2 yil 9 ay Yoktur Yoktur
Ahmet Bagimsiz Balgat Mah. Bagimsiz 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Ocak Yonetim Mevlana Bulv. | Yonetim Kurulu | tarihinden itibaren | Yoktur | Yoktur
Kurulu Uyesi | No:139 A/31 Uyesi 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar Dolayli: | Dolayl:
yaklagik 2 y1l 9 ay Yoktur Yoktur
Yunus Bagimsiz Balgat Mah. Bagimsiz 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Esmer Yonetim Mevlana Bulv. | Yénetim Kurulu | tarihinden itibaren | Yoktur Yoktur
Kurulu Uyesi | No:139 A/31 Uyesi 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar Dolayl: | Dolayl::
yaklagik 2 yil 9 ay Yoktur Yoktur
Ismail Bagimsiz Balgat Mah. Bagimsiz 19.08.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Sahiner Yonetim Mevlana Bulv. | Yonetim Kurulu | tarihinden itibaren | Yoktur Yoktur
Kurulu Uyesi | No:139 A/31 Uyesi 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar Dolayl: | Dolaylr:
yaklagsik 2 yil 9 ay Yoktur Yoktur
15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi1 Soyadx Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Thragcida Sermaye Pay
Ustlendigi Gorevler
(IL) (%)
Stikran CTO (Chief Technology | Kirikkale 1. OSB CTO (Chief Yoktur. Yoktur.
Orkide Officer - Teknolojiden | Kizilirmak Caddesi 2. | Technology Officer -
Karabasg Sorumlu Miidiir) Sokak No:13 Teknolojiden
Sorumlu Miidiir)
Erkan Fabrika Miidira Kirikkale 1. OSB Fabrika Mudurt Yoktur. Yoktur.
Caglayan Kizilirmak Caddesi 2.
: Sokak No:13
Ceylan Satinalma Miudiirti Balgat Mah. Mevlana | Satinalma Mudiirii Yoktur. Yoktur.
Caglayan Bulv. No:139 A/31
ool B Cankaya Ankara
Hac1 A} étJ t1§ Midiirt Balgat Mah. Mevlana Satig Miidiirii Yoktur. Yoktur.
Jtintas 7 Bulv. No:139 A/31
?ﬁ (//\/ \ (Cankaya Ankara
Bkt "1 Y My ;fgler Miidiirii Balgat Mah. Mevlana | Mali Isler Miidiiri | Yoktur. | Yoktur.
0k ﬁgﬁs A NA S Bulv. No:139 A/31
T Cankaya Ankara
KAZAN ENER) VE GEV HMARE GO OLAR 125 MENKUL KV IJER A.5
Batttio i 2 t'u Mgy Mskaza NAIA Cankaya
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15.2.3. Thracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccimmn kurucular: hakkinda bilgi:
Ihrage1 son 5 yil igerisinde kurulmamigtir.

15.2.4. Thragcimn meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihraccr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iligkileri
hakkinda bilgi:

Hiiseyin Mertcan Karabas ve Furkan Karabag kardestir. Mehmet Karabag, Hiiseyin Mertcan
Karabas ve Furkan Karabas’in kuzenidir. Siikran Orkide Karabag, Veysel Karabas’in kizidur.
Veysel Karabag, Furkan Karabag ve Hiiseyin Mertcan Karabag’in amcasidir. Ceylan Caglayan
ve Erkan Caglayan evlidir. Sirket’in mevcut yonetim kurulu tiyeleri ve yonetimde sz sahibi
olan personel arasinda bagkaca bir akrabalik iliskisi bulunmamaktadir.

15.3. ihraceimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri
Veysel Karabas — Yonetim Kurulu Baskani

Veysel Karabas, 1963 tarihinde Giresun ilinin Bulancak ilgesinde dogmugtur. Veysel Karabag
lisans egitimini Anadolu Universitesi Isletme B&liimii’nde tamamlamistir. 2011 yilinda Tiirkiye
glines enerjisi pazarinin potansiyelini kesfetmis ve uluslararas: aragtirmalar sonucunda Alfa
Solar’in kurulusuna 6nciiliik etmistir. 45 senedir ticaret ve sanayicilik hayatinin icerisinde
bulunan 1986 yilindan beri aktif olarak yoneticilik yapmustir. Veysel Karabag 2005 yilindan bu
yana Alfa Kazan y6netim kurulu baskanli§i gorevini ve 2011 yilindan bu yana Alfa Solar
yonetim kurulu bagkanlig1 gérevini yiiriitmektedir.

Hiiseyin Mertcan Karabas — Yonetim Kurulu Uyesi, CEQ

Hiiseyin Mertcan Karabas, 1991 yilinda Ankara’da dogmustur. Istanbul Teknik Universitesi
Makine Miithendisligi boliimiini 2014 yilinda bitirmistir. Giincel durumda miihendislik
alaninda yiiksek lisans yapmaktadir. Is hayatina ilk olarak Alfa Kazan’da Dis Ticaret Uzmani
olarak baslamis ve kisa siirede ihracat hedeflerine ulagmigtir. Daha sonra Alfa Solar’in
kurulmasindan itibaren Sirket igerisinde onemli bir rol almistir. Tiirkiye glines enerjisi
sektdriiniin en tecriibeli kisilerinden biri olarak yaklagik 10 yildir, glines enerjisi sektorii iginde
calismaktadir. Iyi seviyede Ingilizce, orta seviyede Almanca ve bagslangig seviyesinde Rusga
bilmektedir.

Furkan Karabas — Yénetim Kurulu Uyesi, CFO

Furkan Karabas, 1995 yilinda Ankara’da dogmustur. 2018 yilinda Bilkent Universitesi Isletme
Béliimiinden mezun olmustur. Ogrencilik yillarindan itibaren finansal ySnetim ve piyasalar
lizerinde uzmanlagmis ve yetkinlik kazanmugtir. 2013 yilindan beri finansal piyasalara olan
ilgisiyle hisse senedi, tahvil ve tiirev araglar piyasalarinda uzmanlasmistir. Is hayatina Alfa
Solar’in finans biriminde baslamistir ve giincel durumda CFO sifat1 ile gorev yapmaktadir. Iyi
seviyede Ingilizce bilmektedir.

"—--u..\

3_1::4—“’ iMehme‘t\Karabas — Yonetim Kurulu Uyesi

 Mehmet Kérabas, 1983 yilinda Giresun ili Bulancak il¢esinde dogmustur. Lise egitimini Yiice

e"'-"Fen Llses1 nde ve lisans egitimini Akdeniz Universitesi Makine Miihendisligi Boliimii’nde
L tamamlamlstlr 17 yillik sanayicilik ve ticaret tecriibesine sahip olan Mehmet Karabag, 2005

y111ndan 1t115aren Alfa Kazan biinyesinde farkli bsliimlerde gorev almistir. Ingilizce ve Almanca
d111er1n1 Bilmektedir.
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Ahmet Ocak — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1957 yilinda Ordu’da dogan Ahmet Ocak, 1980 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi Elektrik
Elektronik Boliimii’nden mezun olmustur. 1983 yilinda Hasan Ugurlu-Suat Ugurlu HES
biinyesinde mithendis olarak ¢alismaya baglayan Ocak, sirasiyla 1984 yilinda Etiid ve Test
Miihendisi, 1989 yilinda Etiid ve Test Bas Miihendisi, 1990 yilinda Teknik Miidiir Yardimeisi
ve 1992-2001 yillar1 arasinda ise Santral Isletme ve Tesis Miidiirii olarak gérev yapmustir. 2002
yilinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK)’ya katilan Ocak, emekli oldugu 2017 yilina
kadar EPDK biinyesinde nemli gérevlerde hizmet vermistir. Oncelikle Elektrik Piyasasi Daire
Bagkanligi’nda, Grup Bagkanlig1 yapan Ocak, 2006-2016 yillar1 arasinda ise Elektrik Piyasasi
Daire Baskanlig1 ve EPDK Bagkan Yardimcilig1 gorevini tistlenmistir. EPDK’da ¢alistig1 siire
boyunca yiiriirlige konulan basarili uygulamalara katki da bulunmustur.

6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu’nun hazirlanmas: ve uygulanmasi, Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina iliskin 5346 Sayili Kanun’un
hazirlanmas1 ve uygulanmasinda katkida bulunmugtur.

Yunus Esmer — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1956 yilinda Trabzon’da dogan Yunus Esmer, lisans egitimini Ankara Ticari Ilimler
Akademisi’'nde Isletme Béliimii’nde tamamlamistir. 1978 yilinda mezun olan Esmer, 1979
yilinda Halkbank biinyesinde Uzman Yardumecisi olarak is hayatina baglamistir. 1990 yilina
kadar Uzman ve Bas Uzman unvanlarina yiikselen Esmer, 1990 yilinda Istihbarat ve Proje
Degerlendirme Miidiirliigii biinyesinde Miidiir Yardimeilig:r gorevi yapmigtir. 2002 yilinda
KOBI Kredileri Daire Baskanligi’nda Bsliim Miidiirii olarak gérevine baglamis ve 2004 yilinda
Daire Bagkanlhigina yiikselmistir. 2005 yilinda Genel Miidiir Yardimcisi olmug ve 2013 yilina
kadar bu unvanla Kredi Tahsis ve Yonetimi, Kurumsal ve Ticari Pazarlama, Esnaf ve KOBI
Bankacilig1 boliimlerinde ¢aligmusgtir.

2013 yilinda emekli olan Esmer finansal damisman olarak is hayatina devam etmektedir. Emekli
olmadan 6nce Kredi Garanti Fonu A.S.’de Kredi Komisyon Uyesi, KOBI Girisim A.S.’de
Yonetim Kurulu Baskan Vekili, Halk Sigorta A.S.’de Denetim ve Y6netim Kurulu Uyesi, Halk
Finansal Kiralama A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi, Fintek A.S.’de Y6netim Kurulu Uyesi ve
KOBI Girisim A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almistir. Uzun yillar bankacilik
tecriibesine sahip Esmer, finansal piyasalar ve bankacilik sektdriinde oldukga tecriibelidir. Orta
seviyede Ingilizce bilmektedir.

Ismail Sahiner — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1956 y1linda Ankara’da dogan Ismail Sahiner, lisans egitimini 1976 yilinda Ankara Universitesi
Hukuk Fakiiltesi’nde iyi bir derece ile tamamlamustir. 1978 yilinda Artvin Hakimi olarak
géreve baglayan Sahiner, Bayburt, Samsun ve Isparta Hakimi olarak 1998 yilina kadar gorev
yapmugtir. 1998 yilindan 2016 yilina kadar Yargitay 7 ve 17. Hukuk Dairelerinde hakim olarak
calismis ve 2016 yilinda Ankara Bolge Adliye Mahkemesi 13. Hukuk Dairesinde Mahkeme
Bagkani olarak gérev yapmustir. Mahkeme Baskani olarak yapmis oldugu gorevinden 2021

y111nda yas haddinden emekli olan Sahiner, Ankara Barosu’na kayitli avukattir. Aktif olarak

e an1§manhk yapmaktadir. Is hayatl boyunca 40°tan fazla sempozyum, panel ve seminer

1996 'y11,'a Ankara’ da dogmustur. Lisans egitimini Baskent Universitesi’nde 2019 yilinda
Endi str1 Miihendisligi bélimiinde tamamlamugtir. Bitirme projesini Tirk Havacilik ve Uzay
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¢aligmasi yaparak sunmus ve kabul gormiistiir. Proje’nin hayata gecirilmesi ile 1 helikopter
{iretim siirecinden zaman tasarrufu saglanmistir. Bunun yan sira satin alma kalemleri i¢erisinde
azalma saglanmistir. Bu c¢alisma sayesinde déneminin en iyi bitirme projesi odiiliini
kazanmstir. Makine Miihendisleri Odasi tarafindan yapilan Vaka Analizi yarismasinda takimi
ile birlikte birincilik 6diiliinii kazanmistir. Mezuniyetinin akabinde 2019 yilinda Sirket
biinyesinde is hayatmna baglamustir. Uretim Midiirltigii, Planlama Miidiirliigli ve Fabrika
Miidiirltigii gérevlerini yerine getirerek géreve bagladigi yildan itibaren Sirket’in kapasite
artislarim yonetmistir. Uretim Gelistirme projeleri kapsaminda tiretime biiyiik oranda verimlilik
kazandirmstrr. 2021 yilinda CTO gorevine atanmustir. Ingilizce ve Cince dillerini
konusmaktadir.

Erkan Caglayan — Fabrika Miidiirii

1985 yilinda Ankara’da dogmustur. 2008 yilinda Eskigehir Osmangazi Universitesi, Makina
Miihendisligi Béliimii’nden mezun olmustur. Kariyerine insaat makineleri sektoriinde
baglamistir. Takip eden yillarda otomotiv ve savunma sanayi sektorlerinde 2009-2021 yillari
arasinda cesitli firmalarda siras1 ile miihendis, uzman, yonetici ve miidiir pozisyonlarinda gérev
yapmistir. 2010-2016 yillar: arasinda T.C. Karayollari, T.C. Il Ozel Idareleri ve Biiyiik Sehir
belediyelerine ait asfalt iiretim tesisleri kurulumu ve devreye alinmasi islerinde proje
miidiirligii ve tiretim miidiirliigii gdrevinde, 2016-2020 yillar1 aras1 otomotiv sektdriinde fason
iretim firmasi olan biinyesinde Proses Midiirliigii gérevinde, 2020-2022 yillar1 aras1 satig
oraninin %701 ihracat olan mobil beton santrali iireticisi firmada Uretim Miidiirliigii gérevinde
bulunmustur. 2022 yil1 itibari ile Sirket biinyesinde Fabrika Miidiirltigti gérevini ylirlitmektedir.

Ceylan Caglayan — Satin Alma Miidiirii

1987 yilinda Ankara’da dogdu. 2010 yilinda Beykent Universitesi, Uluslararasi Lojistik ve
Tasimacilik Boliimiinden mezun olmustur. Kariyerine diinya ¢apinda karayolu, hava, deniz ve
trenle tagimacilik hizmetleri sunan Danimarka merkezli lojistik sirketinde Satig Uzman1 olarak
ise baslamigtir. Bu siire¢te firma biinyesine, sektoriinde oncii firmalarla anlasarak diinya
genelinde pazar pay1 yiiksek olan firmanin Tirkiye pazarinda paymmun artmasmnda katkida
bulunmustur. Sonrasinda Tiirkiye’de ortodonti malzemelerinin ithalatini yapan bir firmada
ithalat miidiirii olarak gérev yapmustir. Calismalarim birgok fuar, egitim ve benzeri etkinliklerde
yer alarak devam ettirmis ve gesitli projelerde yer alarak firmaya katk: saglamistir. 2018 yils
itibartyla Sirket biinyesinde ¢alismaya baglamis ve Satin Alma Miidiirltigii gdrevini ylirlitmekte
olup her gegen giin 6nemi artan yenilenebilir enerji alanimin hammadde tedarigi kisminda ciddi
tecriibe kazanmastir.

Ebubekir Ateser — Mali Isler Miidiirii

2008 yilinda Anadolu Universitesi, Isletme Bolimii’nden mezun olmustur. 2017 yilinda
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ruhsatim bagsar1 belgesi ile almaya hak kazanmgtir.
Kariyerine 1999-2009 yillar1 arasinda Otomotiv sektoriiniin 6nde gelen firmalarinda sirasiyla
Uzman, Yonetici ve Miidiir pozisyonlarinda gérev alarak baslamistir. 2009-2017 yillari
arasinda Tiirkiye’de ilk 500 sanayi kurulusu igerisinde olan ve sektoriiniin &nde gelen
Uluslararas1 Tekstil firmasinda Maliyet Muhasebesi Miidiirii olarak gorev almistir. Bu siiregte
S ag yN‘mans ve Karlilik siireclerinin yonetimi ve iyilestirme projeleri yapmigtir. Béliim
/ & 'zinda vgrimlilik, kérhilik projeleri ve ERP sistemleri altinda Maliyet Muhasebesi
31’ j}\é’mmn\kurulmaﬁ ve yonetimi ile alakali bir¢ok projeyi yonetmistir.

{i l Qelﬂ-yallngar} beri, Sirket biinyesinde Mali Isler Miidiirii olarak gorev almig, Muhasebe, Finans,
. Mahyet Vé’ ergi Yonetimi gibi birgok alanda iyilestirmeler ve projeler yapmuigtir.
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2007 yilinda Selguk Universitesi, Iktisat Béliimii’nden mezun olmustur. Kariyerine ingaat
makineleri sektdriinde baglamus ve ¢alistigr firmada uzman, yonetici ve miidiir pozisyonlarinda
gorev yapmustir. 2019 yilindan beri Sirket biinyesinde Satis ve Pazarlama Miidiirii olarak
calismaktadir. Satis hedeflerinin gergeklestirilmesi, portfoy olusturma, bayi a1 olusturma, 360
derece pazarlama, satig ekibi olusturma ve yOnetme, pazar ve rakip analizleri konusunda
uzmanlasarak sayisiz iyilestirmelerde bulunmustur.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Veysel Karabas / Yonetim Kurulu Baskam

S deki P
Sirket Unvani Gorevi Durum Tutare(r'Il‘I;,zye ¢ Orazy(l% )
Alfa Kazan Enerji ve Cevre | Yo6netim Kurulu Devam edivor 2.175.000,00 30,00
Yatirimlar: Anonim Sirketi Bagkant yor. (Dogrudan) | (Dogrudan)
Boren Elektrik Uretim Yo6netim Kurulu Devam edivor 2%];?)'120(1)1’)00 (133(?1’2011)
Anonim Sirketi Uyesi yor. ¥ y
Selnur 2 Enerji Sanayi ve Yonetim Kurulu Devam edivor (383',00?1;33 (Djiﬁc(l)an)
Ticaret Anonim Sirketi Bagkan yor. gt =
Selnur 1 Enerji Anonim Yonetim Kurulu .
Sirketi Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Hiiseyin Mertcan Karabas / Yonetim Kurulu Bagkan Yardmmecis1 - CEO
S deki P
Sirket Unvam Gorevi Durum Tutare:’ll‘li,i;ye ¢ Oraz:xy;" %)
Alfa Kazan Enerji ve Cevre | Yonetim Kurulu Devam edivor (53(3) ,71,;513’2310) (Do7“,5(31an)
Yatirimlar1 Anonim Sirketi Uyesi yor. & g
Boren Elektrik Uretim Hissedar Devam edivor 543.750,00 7,50
Anonim Sirketi yor. (Dolayl1) (Dolayl)
) Se’fnﬁ} Eﬁnei i Sanayi ve Yonetim Kurulu Devam edivor (132;0?13;28 16,70
A Tlcaret Ano,mm irketi Uyesi yor. &t (Dogrudan
;{ o
AN ST 25.000,00 50,00
§ Ehﬁa Giingy EnerJ i Anonim | Yonetim Kurulu | ) ediyor (Dso.grl?cian) (Dogr,udan)
b l@z"”{‘ketl = Uyesi )
0 b RasmRioEe™
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Hiiseyin Mertcan Karabas / Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi - CEO

. I Sermayedeki Pay1
Sirket Unvam Gorevi Durum Tutar (TL) Oran (%)
Kerasus Giines Enerji Yonetim Kurulu Devam edivor (]2)5092?&22) (D(f?;g((i)an)
Sistemi Anonim Sirketi Uyesi yor. g &

Furkan Karabas / Yonetim Kurulu f]yesi - CFO

. N Sermayedeki Pay1
Sirket Unvani Gorevi / Durum Tutar (TL) Oran (%)
543.750,00 7,50

Alfa Kazan Enerji ve Cevre

Yatirmlart Anonim Sirketi Hissedar Devam ediyor. | (Dogrudan) (Dogrudan)

Boren Elektrik Uretim Hissedar Devarm edivor 543.750,00 7,50
Anonim Sirketi yor. (Dolayl) (Dolayl)
Selnur 2 Enerji Sanayi ve Hisseda Devam edivor 166.000,00 (D()l? ,6((1)an)
Ticaret Anonim Sirketi f M yor. (Dogrudan) gt

Mehmet Karabas / Yonetim Kurulu Uyesi

Sermayedeki Pay

Sirket Unvam Gorevi Durum Tutar (TL) | Oran (%)

Selnur 2 Enerji Sanayi ve

Ticaret Anonim Sirketi Hissedar Devam ediyor. | 333.000,00 33,30

Ahmet Ocak / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

. .. Sermayedeki Pay1
Sirket Unvami Gorevi Durum Tutar (TL) Oran (%)
Yesilirmak Elektrik Yonetim Kurulu .
Dagitim A.S. Uyesi Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Ayen Enerji A.S. Yone%r}r’lelgurulu Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.

15.5. Son 5 yilda, ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;

YSten, 1slenen blr sug:tan dolayl bes yil veya daha fazla sureyle hapls cezasma ya da

/: dolay:r alhinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
grak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
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15.6. Son 5 yilda, ihrageinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhgm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

Iflas veya kayyuma devir ya da kanuni olarak zorunlu bir tasfiye siireci olmamakla birlikte,
Veysel Karabas ve Furkan Karabas’in da pay sahiplerinden oldugu “Al-Fa Yiizer ingaat
Taahhiit Imalat i¢ Ve Dis Ticaret Limited Sirketi” unvanl: sirket, gergeklestirecek bagkaca bir
is ve iglemi kalmamas1 sebebiyle iradi tasfiyeye girmis olup iradi tasfiye siireci, 25.05.2021
tescil tarihli olarak terkin ile sonuglanmistir.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihrag¢cidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile thracci son 5 yil i¢erisinde
kurulmus ise kurucularm ihrag¢iya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki gikar
catismalarma iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrac¢i son S yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar: icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

* Yoktur.

15.9.2. ihrageinn ¢ikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihrac¢1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmim satisy konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrag¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde

soz sahibi personelinin; ihrac¢l ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢cin

s6z konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
/{,v-"‘"‘“ﬁlan\ n benzeri menfaatler:

¢
4 1rket in ‘Y onetim Kurulu’na ve diger yoneticilere cari dénem saglanan iicret ve benzeri -

/; » '

g;/ //7men aaileri' briit toplami asagida yer almaktadir.

t:’ ‘:‘ {x‘\ \"-”"' ] “' i‘

,‘s:\ :} v (\

\{ [T & Y Yillik Yapilan Ucret Odemeleri (TL) ‘

0 b fosm® "2 - - _'"‘_,,{;:Odeme Agklamas1 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022
Yoniétim Kuruly Huzur Hakkl Briit Odemeleri - - -| 130.766,06
Yoneticilegg 309.633,58| 532.609,28 | 990.361,92 | 842.272,85
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Yilik Yapllan Ucret Odemeleri (TL)

Odeme Acgiklamasi

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.06.2022

Toplam

309.633,58

532.609,28

990.361,92

973.038,91

(*) Yoneticiler kapsaminda Sirket’in CEO, CFO, CTO, Satig Miudiirii, Sattn Alma Midiird,
Fabrika Miidiirii ve Mali Isler Miidiirii dahil edilmistir.

16.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yénetim kurulu ityeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhig, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihragcimin veya bagh ortakhklarinmm ayirmis oldugu veya tahakkuk

ettirdikleri toplam tutarlar:

Tazminat Karsihklar: (TL)
Odeme Aciklamast 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022
Yonetim Kurulu Igin Ayrilan Tazminat
y 0 0 0 0
Karsilig
e . . * = . .
Yoneticiler () Igin Ayrilan Tazminat 6.071,49| 18.397,56| 79.956,13| 17.194,59
Karsilif1
Eﬁ;ﬁghmlm Igin Aynlan Tazminat 192.305.66| 360.696.34| 557.006,59| 880.442,80
Toplam 198.377.15| 379.093,90| 636.962,71| 897.637,39

(*) Yoneticiler kapsaminda Sirket’in CEO, CFO, CTO, Satis Miidiirti, Satin Alma Midiird,

Fabrika Miidiirii ve Mali Isler Miidiirii dahil edilmistir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. fhra¢emin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev

siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

YONETIM KURULU
_ Son3 Yilda
Adr Soyadh Gorevi Ihraggida Ustlendigi | Gorev Siiresi / Kalan Gorev Siiresi
Gorevler ‘
18.05.2022 tarihinde 3 yil siire ile
Veysel Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu gérev yapmak tizere secilmigtir.
Karabag Bagkani Bagkam 18.05.2025 tarihine kadar yaklagik 2 yil
7 ay gorev sliresi kalmigtir.
R . s 18.05.2022 tarihinde 3 yil siire ile
Hiiseyin Yonetim Kurulu . e N -« o
Mertean Baskan Yonetim Kurulu | gérev yapmak lzere secilmigtir.
Bagkan Yardimcis1 | 18.05.2025 tarihine kadar yaklagik 2 yil
Karabag Yardimcisi CEO N ..
, 7 ay gorev siiresi kalmustir.
e 18.05.2022 tarihinde 3 yil siire ile
Yonetim Kurulu o N N o e
ot -~~~F\urkan Uvesi Yénetim Kurulu gbrev yapmak lizere secilmisgtir.
7 | rd Y Uyesi 18.05.2025 tarihine kadar yaklagik 2
R N CFO o . .
J: s % yil 7 ay gérev siiresi kalmigtir.
5’ N %L 19.08.2022  tarihinde  18.05.2025
i AT . . ihi 5 i
l s Mchrget? Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu tar1.};1n'e .kadar gorev yapmal tizere
i Karabag Uyesi Uyesi selimistit.
0 b Yasim: lﬂll Y 18.05.2025 tarihine kadar yaklasik 2 y1l
=0 7 ay gorev siiresi kalmigtir.
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YONETIM KURULU
_ Son 35 Yida
Ad1 Soyad: Gorevi Ihraccida Ustlendigi | Gorev Siiresi / Kalan Gorev Siiresi
Gorevler
- 18.05.2022 tarihinde 3 yil siire ile
Bag1ms1z Bagimsiz Yonetim | gorev yapmak lizere se¢ilmigtir.
Ahmet Ocak | Y6netim Kurulu Kurulu Uyesi 18.05.2025 tarihine kadar yaklasik 2
Uyesi e .
yil 7 ay gorev siiresi kalmistir.
g 18.05.2022 tarihinde 3 yil siire ile
Baglms1z Bagimsiz Yonetim | gérev yapmak {izere se¢ilmistir.
Yunus Esmer | Y6netim Kurulu Kurulu Uyesi 18.05.2025 tarihine kadar yaklasik 2 yil
Uyesi - .
7 ay gorev siiresi kalmigtir.
19.08.2022  tarihinde  18.05.2025
o . ) Baglmsm Bagims1z Yonetim tarl.hmf: ‘kadar gorev yapmak lizere
Ismail Sahiner | Yonetim Kurulu Kurulu Uvesi se¢ilmigtir.
Uyesi y 18.05.2025 tarihine kadar yaklasik 2 yil
7 ay gorev siiresi kalmigtir.

YONETIMDE SOZ SAHIBI PERSONEL

_-Son s Yilda Gorev Siiresi / Kalan
Ad1 Soyad: Gorevi Thragcida Ustlendigi Go .
. orev Siiresi
Gorevler '
Stikran Orkide CTO (Chief CTO (Chief 2019 yilindan itibaren stiresiz
Karabag Technology Officer | Technology Officer -
- Teknolojiden | Teknolojiden Sorumlu
Sorumlu Miidiir) Miidiir)

Erkan Caglayan Fabrika Midiiri Fabrika Miudiirii 2022 yilindan itibaren siiresiz
Ceylan Caglayan | Satinalma Miidiirii Satinalma Miidiiri | 2018 yilindan itibaren siiresiz
Haci Ahmet Altintag Satis Miidiirii Satis Midiirli 2019 yilindan itibaren siiresiz
Ebubekir Ateser | Mali Isler Miidiirii | Mali Isler Miidiirii | 2017 yilindan itibaren siiresiz

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrag¢1 ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

Yo6netim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
Sirket tarafindan 6deme yapilmasini veya fayda saglanmasini ongoren herhangi bir szlesme
bulunmamaktadir.

17.3. Ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

irket’in Izahname tarihi itibarlyla mevcut yénetim kurulu tiyelerine ili§kin bilgi yukarida

askanlifina bagimsiz yonetim kurulu tiyesi Yunus Esmer, iiyelige ise bagimsiz
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bagimsiz yonetim kurulu iiyesi Ismail Sahiner getirilmistir. Sirket’in yatirimen iliskileri birimi
yoneticisi Nazl1 Giil Aktas da, Kurumsal Yonetim Komitesi tiyeligine getirilmistir.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesinin amaci Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin igleyisinin ve
etkinliginin gézetimidir. Denetim Komitesi en az iki ityeden olusacak ve tiim tiyelikler bagimsiz
yonetim kurulu tiyesi niteliginde olacaktir. Denetim Komitesi {iyelerinden en az biri
denetim/muhasebe ve finans konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmalidir. Komite en az ti¢
ayda bir olmak lizere yilda en az doért kez toplanir ve toplant1 sonuglar1 tutanaga baglanarak
alinan kararlar yonetim kuruluna sunulur. Denetim Komitesinin hangi tiyelerden olusacagi
yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta agiklanir.

Kurumsal Yinetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesinin temel amaci Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigiin, uygulanmiyor ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atismalarinin tespit edilmesi ve yonetim kuruluna kurumsal
yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunulmasi ve yatinimer iligkileri boliimiiniin
calismalarmin gozetilmesidir. Kurumsal Yonetim Ilkeleri miimkiin kildipr tizere, Sirket’in
yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayr1 bir aday gosterme komitesi ve ticret komitesi
olusturulmadigindan, Kurumsal Yénetim Komitesi, Kurumsal Yé6netim Ilkelerinde belirtilen
aday gosterme ve licret komitesi gorevlerini de yerine getirir. Kurumsal Yonetim Komitesinin
en az iki tiyeden olusmasi gerekir. Iki iyeden olugmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla tiyesi
bulunmasi halinde iiyelerin gogunlugunun, icrada gorevli olmayan ydnetim kurulu iiyelerinden
olusmasi zorunludur. Kurumsal Yonetim Komitesinin baskani, bagimsiz yonetim kurulu
tiyeleri arasindan segilir. Y6netim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kisiler komiteye tiye
olabilir. Kurumsal Yonetim Komitesi gerekli gordiigi siklikta toplanir ve yaptigi tiim
caligmalar1 yazili hale getirerek kaydim tutar. Kurumsal Yénetim Komitesinin hangi tiyelerden
olusacag1 yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta agiklanir. Yatirimer iligkileri boliimii
yoneticisinin komite {iyesi olarak gérevlendirilmesi zorunludur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmast Komitesinin amaci Sirketin varligini, gelismesini ve devamim
tehlikeye diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin
alinmasi ve riskin yonetilmesidir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin en az iki {iyeden
olusmasi gerekir. Iki iiyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla tiyesi bulunmasi halinde
tiyelerin g¢ogunlugunun, icrada goérevli olmayan yoOnetim kurulu iiyelerinden olusmasi
zorunludur. Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin bagkani, bagimsiz yoénetim kurulu tiyeleri
arasindan secilir. Yonetim kurulu tiyesi olmayan konusunda uzman kisiler komiteye iiye
olabilir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi gerekli gordiigii siklikta toplanir ve yaptigi tiim
caligmalar1 yazili hale getirerek kaydini tutar. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ¢aligmalari
hakkindaki bilgiyi ve toplant1 sonuglarini igeren raporlart yonetim kuruluna sunar. Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesinin hangi {iyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve

; ﬂl@d%a\glklamr

g,» . a174 ihr AcCInIn Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun

H deg”‘e‘r\leﬁdlr mesi hakkinda agiklama: l

[ ($uke¢ )‘Esas Spzlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baslikli 20. Maddesine gore,
’ { ’*,r“SPK t&rgfz’ dan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu
Imaksizin yapilan iglemler ve alman yonetim kurulu kararlart gegersiz olup, Esas
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nitelikte saylan islemlerde ve Sirket’in iligkili taraf islemlerinde ve iigiincii kigiler lehine
teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerde SPK’min kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur”.

Sirket, II-17.1 sayil1 Kurumsal Y6netim Tebligi uyarinca déhil oldugu grup SPK tarafindan ilan
edilinceye kadar ligiincii grup i¢inde yer alacaktir. Kurumsal Yo6netim Tebligi kapsamindaki
s6z konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baslamasi sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda,
Sirket, paylarimin Borsa’da islem gormeye baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul
itibartyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlanmig olacaktir.

Sirket tarafindan iicretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasi, kér dagitim politikasi, bagss,
ve yardim politikasimin belirlenmesine iligkin 29.07.2022 tarihli ve 2022/12 sayili Yonetim
Kurulu Karar1 alinmugtir. Yonetim kurulu karari ile belirlenen politikalar 19.08.2022 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriislerine sunulmus ve pay
sahiplerinin onayina sunulanlar kabul edilmistir. Akabinde Sirket, kdr dagitim politikasinda
bazi degisiklikler yapilmasina iligkin olarak 24.10.2022 tarihli ve 2022/24 sayili YOnetim
Kurulu Karar1 almig ve sdz konusu revize kar dagitim politikasi, 25.10.2022 tarihli olagantistii
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriislerine sunulmus ve pay sahibi tarafindan-
kabul edilmistir. Y6netim kurulu tarafindan belirlenen olup, politikalarin icerikleri asagida
belirtilmigtir:

Ucretlendirme Politikast

Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas S6zlesme hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in
uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin licretlendirme esaslarini diizenleyen iicretlendirme politikas: uyarinca, yonetim
kurulu tarafindan hem kurul hem tiye hem de idari sorumlulugu bulunan yoneticiler bazinda
dzelestiri 've performans degerlendirmesi yapilarak yonetim kurulu iiyeleri ve idari sorumlulugu
bulunan ydneticilerin {icretleri bu degerlendirmeler dikkate alinarak belirlenir. Idari
sorumlulugu bulunan yoneticilerin iicretleri yénetim kurulu karar ile, yonetim kurulu tiyelerine
odenecek ticretler ise genel kurul karari ile belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine
odenecek fcretin iiyenin bagimsizhigini koruyacak diizeyde olmasmna 6zen gosterilir ve
Kurumsal Yénetim Ilkeleri ¢ergevesinde kar pay, pay opsiyonlar1 veya Sirket’in performansina
dayal1 6deme planlar1 kullamlamaz.

Bilgilendirme Politikas:

Bilgilendirme politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatirimcilar, ¢alisanlar, miisteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak {izere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tagimayan her tiirlii bilgiyi
tam, adil, dogru, zamaninda, anlasilabilir, diigiik maliyetle ve kolay ulasilabilir bir sekilde es
zamanli paylasarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir. Sirket’in kamunun
aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gézetimi, gelistirilmesi ve gerekli
glincellemelerin ~ yapilmasi  y6netim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.
,Bilgitendjrmeler Sirket tarafindan periyodik olarak KAP’a girisleri yapilan finansal tablolar,
A acbagiinsiz \Edenetg:i raporu ve beyanlar, yillik faaliyet raporlari, Sirket internet sitesi
% "‘(WW\alfaso}arenerii.com), O0zel durum agiklama formlari, TTSG ve giinlik gazeteler
i !a/,i*’-/\écﬂifgiyia yz\f; ilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglariyla yapilan
L i]}étigfm")gégtqinleri ve ara¢lan kullamlarak yapilir. Sirket’in 6zel durumlara konu hususlarin
N Lkamuyadul Imasindan dnce veya es zamanli olarak KAP’ta da agiklama yapilir ve ilgili
04 K%%@_iw'ldafrféye@irket internet sitesinde de ayrica yer verilir.

iy

bz VATIRIK
. ALFA/SOLAR pENIZ YATIRES, &
Enerif San. veFic. A.S, MENKUL K3 ”‘;"E“?O’%p {

ARV Mo 8130 A3 G Buyikdere Cad. Yo 1/
AR B . . Mevjz 46: anfald e u cioid.
T o s e Ay Tel:0312 22 32757 Fay#212 229 78 71 ANKARA ARl et ee )
Hitit V.D. 051 005 726\l -~ Hitit \(RE%0027557 Tio,Sie.Ni304366 : M0:29

tetSE No:0054 02 7 www.denizygtlimAom
versiS No:0061 0227 6576 0018 Mersts No: 02910147



Kar Dagitim Politikas:

Kér dagitim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kir dagitim esaslarinin belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek donemlerde elde edecegi kérin dagitim usul ve esaslarii dngoérebilmesidir.
Sirket, kir dagitimi konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmasi igin azami 6zen gosterir. Sirket’in Kér Dagitim Politikasi’nin izlenmesi, gézetimi,
gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi y6netim kurulunun yetki ve sorumlulugu
altindadir.

Itke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun
vadeli Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagli ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalari, kirlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir.
Asagidaki paragraf diizenlemelerine tabi olarak ve bu diizenlemelere halel getirmeksizin, kéir
pay1, nakit veya kdrin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Sirket, ilki 2022 finansal yilina iliskin net dagitilabilir kéra iligkin olmak Uzere, Sirket
paylarinin borsada islem gérmeye baslamasini takip eden 5 yil boyunca, Sirket’in tabi oldugu
TTK, sermaye piyasasi mevzuati, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gore net dagitilabilir
dénem karimin %30’unu nakit olarak dagitacaktir.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraminda esit olarak dagitilir. Sirketimizin kér pay1 imtiyazina
sahip pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya goére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sOzlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kéar pay1 ayrilmadikga; bagka yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kir aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kér dagitimimin genel kurul toplantisim takiben en ge¢ dagitim karar1 verilen Genel Kurul
toplantisinin yapildig1 hesap donemi sonu itibari ile baglanmasi kaydiyla ddenir. Kér dagitim
tarihine genel kurul karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde yonetim kurulu,
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar payinin taksitli dagrtimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasas:t mevzuatina
uymak kaydi ile kar pay1 avansi dagitabilir.

Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/5 sayil1 yonetim kurulu kararina
istinaden vermis oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinimn borsada islem
gdrmeye baglamasimi takip eden 5 yil boyunca gerceklesecek Sirket genel kurul toplantilarinda,
Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuat, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere
gore net dagitilabilir donem kérmin %30’unun nakit olarak dagitilmasi i¢in olumlu oy
kullanacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

% &rket E/ as Sozlesmesi’nin 3 tincii maddesi ¢ercevesinde Slrket tarafindan yapilacak bagislarin
st squpmin genel kurul tarafindan belirlenecegi belirtilmistir. Sirketin pay sahiplerinin

\ gin korunmasi esasindan uzaklagilmasina yol agacak bagis ve yardg}lgg%r%n yxar]gllmasmdan
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kacimlir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayigi ¢ergevesinde, sermaye piyasasi mevzuatl
hiikiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarma uygun olmak suretiyle, Yonetim Kurulu
tarafindan uygun goriilen bagis ve yardimlar Sirket amag¢ ve konusunu aksatmayacak sekilde
yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya gergek kisiye bagis ve yardimlar nakdi veya ayni olarak
yapilabilir.

Sirket tarafindan yukaridaki Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3’{inci maddesi hitkmii gergevesinde
yapilacak bagis ve Odemeler, SPK’nin &6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde kamuya duyurulur. Ilgili dénem iginde yapilan tiim bagis ve
yardimlarin tutar1 ve yararlamcilari ile politika degisiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda
ayr1 bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir. Bagis ve yardimlarin olagan genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur. Bagis ve yardimlar konusunda SPK’nin ortiilii
kazang aktarimi yasagina iliskin diizenlemeleri ve uyulmasi zorunlu kurumsal y6netim ilkeleri
basta olmak {izere ilgili mevzuat hiikkiimlerine uyulur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢cimin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket’in, yatirimei iliskiler birimi faaliyetleri SPKn tahtinda II-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi
ve 27.02.2015 tarihli 2015/5 sayili Sermaye Piyasast Kurulu Biilteni dogrultusunda, yatirime:
iligkileri birimi yOneticisi Nazli Giil Aktag gézetimi altinda yerine getirilmektedir.

Ilgili departmamn iletisim bilgileri ve lisans sicil bilgileri agagida sunulmaktadir:

Yatirnme fliskileri Boliimii:

| Ad1 Soyad Nazli Giil Aktas
‘ Gorevi Yatirimer 1liskileri Birimi Yoneticisi
Ogrenim Durumu Lisans
Is Adresi Balgat Mahallesi, Mevlana Bulvari, No:139 A/31 , Cankaya, Ankara
Telefon No 0312 230 32 57
Fax No 031222970 71
E-Posta Adresi vatirimciiliskileri@alfasolarenerji.com
Lisans Belgesi Tiirii | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Kurumsal Y6netim
Derecelendirme Lisansi, Tiirev Araglar Lisanst
Lisans Belge No 922600, 924368, 922627

_ Sirket organlarmin yam sira mevzuat geregi zorunlu olarak olusturulmasi gereken “Yatirimci
Iligkileri B6limii”, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak {izere pay sahipligi haklarinin
korunmast ve kullanilmasinin kolaylastirilmasinda etkin rol oynamaktadir.

Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde (www.alfasolarenerji.com) yer alan Yatirimer Iligkileri
Boliimii'nde kurumsal yonetim profili kapsaminda Sirket’e iliskin bilgi ve veriler yer
almaktadir. Sirket’in Kurumsal Internet Sitesi (www.alfasolarenerji.com) Yatirimer iliskileri
Birimi tarafindan takip edilerek glincel olarak tutulmaktadir. Pay sahipleri ve ilgili diger
taraflarca e-mail, mektup, telefon gibi araglar ile yoneltilen her tiirlii sorular en kisa stirede
Yatirimer fliskileri Boliimii tarafindan cevaplandirnlmaktadir. Bu kapsamda Yatirime: Iligkileri

e Bﬁl@ﬂtﬁ sorumlulugunda yiiriitiilen baslica faaliyetler asagida 6zetlenmistir.
(Y ? R

,,f? % ’:, . irket We ilgili kamuya ac¢iklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
g ,"{'/ ege pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini karsilamak.

7\ ',m N ngak rul toplantilarmi yiirlirlilkteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger Sirket i¢i
\ duzenlemelere uygun olarak yapmak.

G enel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlari hazirlamak.
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*  Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikas1 dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii
hususun gozetilmesi ve izlenmesini saglamak.

»  Pay sahiplerine iligskin kayitlar1 saglikli, giivenli ve gtincel olarak tutmak.
»  Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

»  Pay sahipligi haklarinin kullanimin etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalar giincel
olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanimina sunmak.

=  SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket’in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

» SPK’min zaman zaman tadil edilip degistirilebilen, yiiriirliikteki Ozel Durumlar Tebligi
dikkate almarak gerekli 6zel durum agiklamalanim KAP aracilifiyla MKK’ya bildirerek
kamuyu bilgilendirmek.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi
hakkinda a¢iklama:

Sirket’in, yonetim kurulu iiyeleri hari¢ olmak tizere, 31.12.2019 d6énem sonu itibarryla 120,
31.12.2020 dénem sonu itibariyla 161, 31.12.2021 ddénem sonu itibariyla 204 ve 30.06.2022
donem sonu itibariyla 259 ¢alisam vardir. 30.06.2022 itibariyla Sirket’in, merkez ofisinde 17
kisi, Yeni Fabrika ingaatinda 15 kisi ve Ana Fabrika’da 227 kisi ¢caligmakta olup; Sirket ¢aligam
olan 5 yonetim kurulu iiyesi ile birlikte Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyla 264 calisani
bulunmaktadir.

S6z konusu donemler bakimindan, ortalama calisan sayisi ile lokasyon bazinda dagilimi
asagidaki tablolarda yer almaktadir:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022

Ortalama Personel Sayisi

117 147 169 236
Lokasyon Bazinda Ortalama Personel
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
Ankara 5 9 11 15
Kirikkale 112 138 158 221
Toplam 117 147 169 236

31.12.2021 tarihinden 30.06.2022 tarihine kadar olan siire¢te yasanan personel sayisindaki
art1s, Yeni Fabrika i¢in personel egitiminin saglanmasi ve iiretim kapasitesinin artirilmast ile
41g111 olarak mavi yaka personel sayisindaki artistan kaynaklanmaktadar.

; _.30. 0\\2Q22 itibariyla Sirket’in iiretim alaninda ¢aligan personel sayis1 205, teknik alanda ¢alisan
5 % rpersopel say1s1 20, mali ve idari personel say1s1 27, diger ¢esitli alanlarda ¢alisan personel sayisi
i ;’;’( ise ‘122 dll"’; Sirket’in ¢alisanlarimin 7 tanesi ise Sirket’in miihendis kadrosunu olusturmaktadir.
‘5‘\ -.-;, A Slrket’m 30.06.2022 itibariyle gegici personeli bulunmamaktadir.

. - "
Slrket m/ toplam c¢aligan sayis1 30.06.2022 itibariyla, 242’si mavi yaka ve 22’si beyaz yaka
0k Kasxm m"- _J: r)lmak Uzere toplam 264 ’tiir.
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::
18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragemin paylarma yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyelerinin IThragemmin paylarna yonelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarma yénelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetimde so6z sahibi personelin Thrageimin paylarina yoénelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Personelin Thrag¢iya fon saglamasim miimkiin kilan bir anlagsma yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thracemn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo: 1. ihraccimin Dogrudan Pay Sahipligine Tliskin Bilgi

Ortagm Sermaye Pay1/ Oy Hakki
25.10.2022 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantis 25.10.2022 tarihi itibarryla
Adr Soyad: itibarryla
TL / Oy Adedi (%) TL / Oy Adedi (%)
Alfa Kazan 40.000.000 100 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 100 40.000.000 100

Thrageimin son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
i¢indeki paylar1 dolayli olarak %5 ve fazlasi olan nihai ortaklarin tespit edilebilmesi amaciyla,
Alfa Kazan’m ortaklarinin sermaye paylarina ve oy haklarma iliskin bilgi asagida temin
edilmektedir.

Tablo: 2. Alfa Kazan’in Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagim Sermaye Pay1/ Oy Hakk
09.06.2022 tarihli
\ 2 Olaganiistii Genel Kurul 25.10.2022 tarihi itibariyla
g Ad1Soyadi toplantsi itibariyla
-«
LT TL / Oy Adedi (%) TL / Oy Adedi (%)
e N2
% '.._Tﬁ/ey@ﬁ(arabas 2.175.000 30 2.175.000 30
ds Mg)@ 12.175.000 30 2.175.000; 0052 ez 30
A2 1 IR i Shn.ve fie.ns. 139 MENKUL KIVBIETIER A.5.
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Nimet Karabag 362.500 5 362.500 5

Nurten Karabag 362.500 5 362.500 5

Ifaket Karabas 543.750 7,5 543.750 7,5
Aysegiil llgin 543.750 7,5 543.750 7,5
Hiiseyin Mertcan Karabas 543.750 7,5 543.750 7,5
Furkan Karabag 543.750 7,5 543.750 7,5
TOPLAM 7.250.000 100 7.250.000 100

Ihragginin son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakk1
icindeki paylar1 dolayli olarak %5 ve fazlas1 olan nihai gergek kisiler Veysel Karabas, Isa
Karabag, Nimet Karabas, Nurten Karabas, Ifaket Karabas, Aysegiil Ilgin, Hiiseyin Mertcan
Karabas ve Furkan Karabas’tir. Bu ortaklarin Ihragi’daki dolayli olarak sermaye paylarina ve
oy haklarina iligkin bilgi agagida temin edilmektedir.

Tablo: 3. ihracer’min Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
. Ortagin Sermaye Pay1/ Oy Hakk
25.10.2022 tarihli Olaganiistii ‘
Genel Kurul toplantisi 25.10.2022 tarihi itibarryla
Adi Soyad: itibarryla
(TL) (%) (TL) (%)

Veysel Karabas 12.000.000 30 12.000.000 30
Isa Karabas 12.000.000 30 12.000.000 30
Nimet Karabas 2.000.000 5 2.000.000 5
Nurten Karabag 2.000.000 5 2.000.000 5
Aysegiil Ilgin 3.000.000 7,5 3.000.000 7,5
Hﬁseyin Mertcan Karaba$ 3.000.000 7,5 3.000.000 7,5
Furkan Karabas 3.000.000 7,5 3.000.000 7,5
TOPLAM 40.000.000 100 40.000.000 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas1 olan

(Smk t?Esaé Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6°’nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylar: gruplara
N ié o!up, toplam 40.000.000 adet paymn 8.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve

’ ‘ 32 OOB @0g adedi hamiline yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin Y6netim Kuruluna aday

gostermg‘ ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin hi¢bir imtiyaz1 yoktur.

payRe

S Wt Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” bagliklt 10°’uncu maddesi uyarinca, her bir A Grubu
ibine 5 (beg) oy hakk1 ve ir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.
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Alfa Kazan, 8.000.000 adet A Grubu pay ile 32.000.000 adet B Grubu paya sahiptir.
Dolayistyla, isbu Izahname tarihi itibariyle Alfa Kazan, genel kurul toplantilarinda her bir A
Grubu pay1 i¢in 5 (bes) oy hakkina ve her bir B Grubu pay: i¢in 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nin hiikiimlerine gére kay1tli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 14.04.2022
tarih ve 18/587 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000 TL olup, her biri 1,00 TL itibari degerde
200.000.000 adet paya boltinmiistir.

Sirket’in gikarilmig sermayesi 40.000.000 TL olup tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen
ddenmistir. Bu sermayenin her biri 1,00 TL itibari krymetinde olup 40.000.000 adet paya
ayrilmistir. Bunlardan 8.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve 32.000.000 adedi hamiline
yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gdsterme ve genel kurulda
oy imtiyazt bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyaz yoktur.

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Sirket yonetim kurulunun en az 5
en fazla 7 kisiden olusacagi goz 6niinde bulundurularak, Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Y6netim
Kurulu” baglikli 7°nci maddesinde su sekilde diizenlenmistir: 5 (bes) tiyeden olusan Yonetim
Kurulu'nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) iiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 3 (iig) tiyesi, 7 (yedi)
tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (ii¢) tiyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri
adaylar arasindan adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

Nama/ . Bir Paymn Sermayeye
Hamiline Imtiyazlarin tiirii . Toplam

Grubu| ) dugu  |(Kimin sahip oldugu)|  Dominal (TL) Oram
P OICUEW! Degeri (TL) (%)

A Nama Oy hakki imtiyaz1 ve 1,00 8.000.000 %20

yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi —
Alfa Kazan
B Hamiline | Imtiyaz yoktur — Alfa 1,00 32.000.000 %80
Kazan
TOPLAM 40.000.000 100

19.4. Thracinm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayhl olarak ihraccimn yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek i¢in ahman
tedbirler:

Isbu [zahname’nin 19.1 numaral1 bliimiinde de belirtildigi tizere Alfa Kazan dogrudan Sirket
, HJS”SGlerlmn %100’{ine sahiptir. Thrageimin yonetim hakimiyetine sahip olan dogrudan pay
, A sahlbl\\Alfa Kazan’dir. Alfa Kazan’mn Sirket tizerindeki yonetim kontroliiniin kaynagi, Jirket
o / serniaye‘smm %100 iine sahip olmasinin yani sira, Esas S¢zlesme uyarinca sahip oldugu A
: ,,.G ubu paylara iliskin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi ve oy imtiyazidir.

nA:lfa Kazan in sermayesi ise, Karabag Ailesi’ne ait olup; Karabag Ailesi’nin hi¢bir tiyesi, Alfa
Kazan sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina yarisindan fazlasina sahip degildir. Karabag

0 b \\as\\“ 1“?:?- sﬁkﬂGSl uyelen : asmda Alfa Kazan ve/veya Slrket in yonetlm kontrolune 111$k1n herhang1 b1r

AR 141 MERKU Ht;i\fm

: An. vefic. A.S, . Buyu%der; lﬂ e I‘ANBUL
. 139 A/31 aHiepe 3438/ Fishi
- 5T Y] 772978 71%?\:&(/\3}@ No 201011d07 £ 5 fiC. Mo 3:88440
P LA, Sic N WWW.C oy
e B2 s Mersis No: €191-0110-7930-0013



tiyelerinin higbiri, Alfa Kazan {izerinde dogrudan veya dolayli olarak tek basina yonetim
hakimiyetini haiz degildir.

Alfa Kazan’in hakimiyetini ve kontrol giictinii kotliye kullanmasim engellemenin temel
dayanag Kurumsal Yonetim Ilkeleri basta olmak tizere TTK ve sermaye piyasasi mevzuatl ve
ilgili diger hiikiimler olup, Esas Sozlesme’de yer verilen asagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve
kontrol giictiniin kdtliye kullamlmasim engellemekte katk: saglayacag: degerlendirilmektedir:

e Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikli 6°’nc1 maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu 2022-
2026 yillar1 arasinda (5 yil) SPKn hiikiimlerine uygun olarak, gerekli goérdiigii
zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarimn kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkinin siirlandirilmasi ile nominal degerinin iizerinde veya altinda pay
ihraci1 konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

e Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in sermayesi,
gerektiginde TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri gergevesinde artirilabilir
veya azaltilabilir. Sermaye artinmlarinda yonetim kurulunca aksi kararlagtiriimadikgea,
her grup kendi grubundan riighan hakki kullanir. Yeni pay ¢ikarilirken, yonetim kurulu
tarafindan aksine karar verilmemis ise A Grubu nama yazili paylarin ¢ikarilmig sermaye
icindeki oran1 muhafaza edilir ve yapilacak sermaye artinmlarinda A Grubu paylar
karsiliginda A Grubu, B Grubu paylar karsihiginda B Grubu paylar ihrag edilir.
Yapilacak sermaye artirumlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamamimn yeni pay alma
haklarinin kisitlanmas: durumunda B Grubu pay ¢ikarilacaktir.

e Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar1” baglikli 11°inci maddesi uyarinca,
yonetim kurulunun toplant1 sekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullanimlari, toplant
ve karar yeter sayilar1 gibi hususlar hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin
ilgili hitktimleri uygulamr. Esas S6zlesme’nin “Kurumsal Yoénetim Ilkelerine Uyum”
basliklt 20°nci maddesi uyarinca, SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve altnan
yOnetim kurulu kararlar1 gegersiz olup, esas sdzlesmeye aykiri sayilir.

e Esas Soézlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” bagliklt 7’nci maddesi uyarinca,
Yonetim kurulunda 2 (iki) tiyeden az olmamak tizere gérev alacak bagimsiz tiyelerin
sayist ve nitelikleri SPK’nin kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri bagta olmak tizere
sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir Ayrica, Yonetim Kurulunun gérev ve
sorumluluklarimin  saglikli bir bi¢cimde yerine getirilmesi i¢in Yonetim kurulu
biinyesinde TTK, SPKn, Kurul’un kurumsal y6netime iligkin diizenlemeleri ve ilgili
diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu,
gorev alanlari, ¢alisma esaslar1, hangi iiyelerden olusacag: ve Yonetim Kurulu ile
iliskileri TTK, SPKn, Kurul’un kurumsal y6netime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.
Igili komiteler halihazirda kurulmus olup, komitelerin galigma esaslari ile Kurumsal

{onetim Ilkeleri’ne uyum amaciyla halihazirda yiirlirliige konmus politikalar hakkinda

bililere isbu Izahname’nin 17 nci boliimiinde yer verilmistir.

g flatta ongoriilen diger hususlarin denetimi hakkinda TTK’nin ve sermaye piyasast
g\_ + Bl batimn ilgili maddeleri uygulanir
0 4 Kasm 2877 * - g
g DENIZ YATIRIM
e o fi MENKUL KIYRETYE
#=0 ELLEF A= E A_[', LSOLAR N Bllyiikdere G&4. i E.? A-3.
KAZAN ENERSi VE CHN YATRIVILARI) Blgat Mot b, P Ve THE. A.S, ) sgatepe 3435405151/ ATANBUL
Balgat Mah. Meviana Bijib: 1hdA Je » Te|'071223 vig aBlv.N.139A/31 Cankalyé' tf0:2910110754 Tic 10388440
T D 01 o0t STV AR, it Vol Fax 02 229 78 71ANKARA Mersie Now g0 2o con
it V.0, ¥ {IC.OICIND; 06 P ar A i Ne A ; is . . T3 N
Mersis No:005] 0fi57 2670 0014 (o ta (20T Sic No:304366 ersis No 110-7830-0013

(ELR1S ool CB.227 6670 Q01 R



19.5. Ihrac¢emin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki dogrudan paylart %S5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Aysegiil Ilgin, Hiiseyin Mertcan Karabag ve Furkan Karabas kardestir. Veysel Karabas, Furkan
Karabas ve Hiiseyin Mertcan Karabag’in amcasidir. Isa Karabas, Veysel Karabag’in ve Nurten
Karabag’mn abisidir. Nimet Karabas, Isa Karabas, Veysel Karabas ve Nurten Karabas’in
annesidir. Ifaket Karabas, Hiiseyin Mertcan Karabag ve Furkan Karabag’in annesidir.

20. TLISKiLI TARAFLAR VE iLiSKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih aciklama:

Sirket’in iligkili taraflarina iligkin bilgiler asagidaki sekildedir;

Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirmmlar A.S.: Sirket’in ana ortagidir. Isbu Izahname tarihi
itibartyla Alfa Kazan, Sirket’in %100 pay sahibidir. “Alfa Makina Kazan Sanayii Ingaat
Taahhiit Imalat I¢ ve Dis Ticaret Anonim Sirketi” unvaniyla 1998 yilinda kurulan sirketin
unvant 05.11.2021 tarihli 10445 sayili TTSG’de ilan edilen karar ile “Alfa Kazan Enerji ve
Cevre Yatirimlart Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. 1986 yilindan 1998 yilina dek bir
gercek kisi isletme olarak, “Kadir Karabas Alfa Makina Sanayi” ve 1998 yili itibariyla da Alfa
Kazan kalorifer kazanlari, buhar kazanlar1 ve ekipmanlarinin imalatint yapmaktadir. Alfa
Kazan, 1998 yilindan beri aymi arazi igerisinde siirekli bilyiimiis ve son olarak 22.500 metrekare
arazi igerisinde 14.000 metrekarelik kapali alanda {iretim faaliyetlerine devam etmektedir. Alfa
Kazan hisselerinin tamami1 Karabag Ailesine aittir.

Boren Elektrik Uretim A.S.: Boren Elektrik paylarmin %1001, Sirket’in de ana ortagi olan
Alfa Kazan’a aittir. Boren Elektrik’in biinyesinde Nigde Ili Bor ilgesinde bulunan 10 MWe
giictinde biyokiitle elektrik santrali bulunmaktadir. S6z konusu biyokiitle elektrik santralinin
yatirimi1 halen devam etmekte olup, 2022 yil sonuna kadar bitirilmesi planlanmaktadir.

Selnur 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 06.01.2016 tarihinde kurulmustur. Selnur 1 Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S., 2019 yilinda Ankara ili Golbasi ilgesinde 2 MWe giiciinde giines
enerjisi santrali kurmustur. Santral kurulumu Alfa Solar tarafindan yapilmigtir. Kurulduktan
sonra sirket ficlincii sahislara satilmstir.

Selnur 2 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 31.12.2015 tarihinde kurulmustur. Selnur 2 Enerji,
2019 yilinda Ankara ili Golbas: ilgesinde 1 MWe giiclinde giines enerjisi santrali kurmugtur.
Santral kurulumu Alfa Solar tarafindan yapilmustir.

Elma Giines Enerji A.S.: Karabas Ailesi tiyelerinden ve Alfa Solar’in yonetim kurulu bagkan

yard1m0151 ve CEO’su olan Hiiseyin Mertcan Karabag’in %50 oraninda ortak oldugu tizel

ir. 2 ortakli yapidan olusan Elma Gtlines’in diger ortag: iligkili taraf olmayan ti¢lincii bir

',z“"’t/‘ @1$1d1r “Elma Gunes, 2019 yilinda kurulmus ve biinyesinde 1 MWe giliclinde Amasya’da
‘;{-’ f”- bulun@rl glines enerjisi santrali bulundurmaktadir.

A

i f (Ke%@ GA ines Enerji Sistemi A.S.C: Karabas Ailesi tiyelerinden ve Alfa Solar’in yonetim
\ ‘E; \ kiirulfu.f)gg; an yardimcisi ve CEO’su olan Hiiseyin Mertcan Karabag’in %50 oraninda ortak
. oldugu..tu el k1§111kt1r 2 ortakli yapidan olusan Kerasus Giines’in diger ortagr iligkili taraf
04 fasm NIL ol: .y A’ uguncu bir kisidir. Kerasus Gunes, 2019 y111nda kurulmus ve biinyesinde 600 Kwe
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Sirket’in 30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 dénemlerinde finansal tablolarinda
iligkili taraflarindan olan alacaklar1 asagidaki sekildedir;

30.06.2022 3122021 31122020 © 31.12.2019

- Kisa vadeli ticari alacaklar Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger

. ve diger alacaklar Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar _ Alacaklar _ Alacaklar
Alfa Kazan Enerji ve Gevre . 16.501.908 - 15.266.533 - 15.103.982 . 8.988.585
Yatirimlar: A.S.
Boren Elektrik Uretim A.S. - - - 18.678.989 7.017.554 - -
Elma Giines Enerji A.S. } } ) )
(Cihad Terzioglu Ges) 978.694 1.105.995 1.425.095 1.663.548
Kerasus Ganes Enerji 344911 ; 403.279 ; 664.005 . 8.985 -
Sistemi A.S.
?fé“:; 2 Enerji San Ve 6723550  2.149200  5.390.830 - 3.972.147 ; 4.411.153 .
Reeskontlar (158.330) - (122.584) - (77.714) - (73.642) -
Toplam 7.888.825 18.651.108 6.777.520 33.945.522 5.983.533 22.121.536 6.010.044  8.988.585

(1) Sirket’in ana ortakligi konumundaki Alfa Kazan’dan olan alacaklar1 finansman kaynakli
alacaklardir. Sirket’in tek pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/6 sayili yonetim
kurulu kararina istinaden verdigi 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket sermayesindeki mevcut
paylarinin satigindan elde edecegi fonun, stz konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde
edilmesini miiteakip en ge¢ 2 is giinii siire igerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket’in tiim iliskili
taraflarinin ticari olmayan tiim borglarinin 6deme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte
Sirket’e Gdenerek tamamen kapatilmasinda kullanilacagini, bu suretle Alfa Kazan da dahil
Sirket’in tiim iligkili taraflardan ticari olmayan tiim alacaklarinin tamaminn, Sirkette sahip
oldugu mevcut paylarinin satisindan elde edecegi fonun ilgili kismu ile ddenecegini ve bu
borglarin bu sekilde tamamen geri ddenmesinden sonra Alfa Kazan da dahil Sirket’in iliskili
taraflarinin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hitkmiiniin dolanilmasina yol agacak
sekilde Sirket’e karsi tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
Sirket de, 24.10.2022 tarihli ve 2022/27 sayili yonetim kurulu kararma istinaden verdigi
24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Alfa Kazan’in sdz konusu taahhiidiine istinaden, séz konusu
borglarm Alfa Kazan’in anilan taahhiidiinde belirtildigi sekilde tamamen geri 6denmesinden
sonra Alfa Kazan da dahil iligkili taraflarinin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6)
hiikmiiniin dolanilmasina yol agacak sekilde Sirket’e kars1 tekrar alacakli hale getirilmeyecegini
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

(2) Sirket’in Boren Elektrik’ten olan alacaklar: finansman kaynakl: alacaklardir.
(3) Elma Giines’ten olan alacaklar panel satislarindan kaynaklanmaktadir.
(4) Kerasus Glineg’ten olan alacaklar panel satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklardur.

(5) Sirket’in Selnur 2 Enerji’den olan alacaklarmun 6.723.550 TL tutarindaki kismi panel
satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklar olup, 2.149.200 TL tutarindaki kism1 ise finansman
kaynakli alacaklardir.

Sirket’in 30.06.2022, 31.12.2021 tarihleri itibariyle iligkili taraflara ticari ve diger borcu
,-f’ri"Tmrmamaktadlr 31.12.2020 tarihinde Sirket’in iligkili taraflara ticari borcu bulunmamakta,
" 3I712. 2020 tarihinde iligkili taraf Veysel Karabag’a 518.750 TL bor¢ bulunmaktadir.
', 31:12 2019\tar1h1nde iligkili taraflarina ticari ve diger borcu bulunmamaktadir.

; s {Slrk& in 01 01.2022 — 30.06.2022, 01.01.2021 — 31.12.2021, 01.01.2020 — 31.12.2020 ve
LS f-‘-* *.01.01 20{9/— 31.12.2019 donemlerinde iligkili taraflar ile gergekle§t1rm1§ oldugu islemlerin

3\\\.2;022 detayl asagldakl sekildedir.
I, Kasm LU , . :
0 b vrkt sermayesmln %50’sine sahip oldugu Boren Elektrik paylarinin tamamin 31.12.2021
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30.06.2022 ijtibariyla Diger Verilen teminat, rehin ve ipotekler altinda raporlanan 108.000.000
TL tutarindaki Alfa Kazan lehine verilmis kefaletlerin tamami izahname tarihi itibartyla
kaldirlmis olup; bu itibarla Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla s6z konusu kapsamda
vermis oldugu kefalet bulunmamaktadir.

Sirket, iligkili taraflarina 2022/06 doneminde hizmet vb. satiglar yapmamistir, bu donemde
iliskili taraflarindan 7,05 milyon TL faiz geliri elde etmistir. 2021 yilinda, iligkili taraflarina
0,10 milyon TL tutarinda iiriin ve hizmet satist yapmustir. Sirket 2021 yilinda iligkili
taraflarindan 5,2 milyon TL faiz geliri elde etmistir. 2020 yilinda, iligkili taraflarina 5,85 milyon
TL tutarinda iiriin ve hizmet satis1 gergeklestirmis ve iligkili taraflarindan 2,05 milyon TL faiz
geliri elde etmistir. 2019 yilinda, iligkili taraflarina 2,7 milyon TL tutarinda {irin ve hizmet
satis1 gergeklestirmis ve iligkili taraflarindan 1,48 milyon TL faiz geliri elde etmistir.

Sirket, 2022/06 doneminde iligkili taraflara 0,27 milyon TL kira, 0,30 milyon TL kiraya bagh
yansitma licreti tahakkuk ettirmigtir. 2021 yilinda iligkili taraflarina 0,25 milyon TL kira ticreti
tahakkuk ettirmigtir. 2020 yilinda iliskili taraflarina 1,3 milyon TL yansitma gideri, 0,006
milyon TL kira iicreti tahakkuk ettirilmistir. 2019 yilinda iligkili taraflarindan 0,46 milyon TL
iirlin alimi gergeklestirmis, 0,006 milyon TL ise kira ticreti tahakkuk etmistir.

20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ibhraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkmda

bilgi:

Sirket’in iligkili taraflar1 ile yapmis oldugu islemler ve bu islemlerin net satis hasilat: igerisindeki
payi asagidaki sekildedir;

Tiirk Lirast 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
Tliskili
. Kur Kur Kur .
% N M 3 H *
;z;:;tl‘l::a Yansitma Fajz Satig Farki Faiz Satig* Farki Faiz Satig Farla Faiz Satig Faiz
Alfa Kazan 4.488.822 1.529.789 1.044.373 2.068.335 1.477.533
Selnur 1 2.508.164 1.516.503
Selnur 2 2.068.994 | 27.972 1.624.772 3.312.000 1.222.507
Elma Giines 332.796 2890 88932 398650 | 2.844 88932 416.565
Boren Elektrik 1.855 70.550 1516611 | 471 36.165
Kerasus Giines 158.163 133.282 18.108
Toplam 1.855  7.048.775 | 101.412 88.932 5.203.104 | 3.315 88.932 1.044.373 | 5.856.329 434.673  2.068.335 | 2.739.010 _ 1.477.533
Tiskili
taraflara 7.050.630 5.393.448 1.136.620 8.359.337 4216543
satislar -
elirler
Donem Hasilatt 698.405.617 438.553.686 145.605.548 233.434.591 138.266.723
Hasilata Oramx 1,0% 1,2% 0,8% 3,6% 3,0%
* Uriin, Santral ve Proje Hizmet gelirleri
Tiirk Lirast 30.06.2022 31.Ara.2l 30,06.2021 ~31.12.2020 31.12.2019
;‘;f;;:: taraflardan Yansitma Kira Kira Kira Yansitma Kira Uriin Yansitma Kira
Alfa Kazan. 302.287 83.693 1.313.559 6.000 458.497 1271.18  6.000
Selnur 2 188.188 253.015 70.450
Toplam 302.287 271.881 253.015 70.450 1.313.559 6.000 458.497 1.271.186  6.000
Hiskili taraflara ahslar 574.168 253.015 70,450 1.319.559 1.735.683
.:,gideflérl?ﬁ-,,
" Dphen. Hasilati>, 698.405.617 438.553.686 | 145.605.548 233.434.591 138.266.723
Hasilata Oram 0,1% 0,1% 0,0% 0,6% 1,3%
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21.2, Kay1th Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitli sermaye tavan 200.000.000 TL dir.

21.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak denmisse konu hakkmda bilgi:

Fiili dolasumda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

21.5. Thragemin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhiklarmnin sahip olduklari ihrag¢i paylarmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Sirket paylarindan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
ortakliklarmin sahip olduklar1 Sirket pay1 bulunmamaktadir.

21.6. Varantli sermaye piyasas1 aracglar,, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Varantli sermaye piyasasi araglari, paya dontistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil vb.
sermaye piyasasi araglar1 yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglar1 yoktur.

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirmmlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplarn ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren finansal yillar i¢inde herhangi bir
sermaye artirimi veya sermaye azaltimi yapmamigtir.

Sirket, 2021 yilinda i¢ kaynaklardan sermaye artirim karari almig ve sermayesini 3.250.000
TL’den 36.750.000 TL artirarak toplam 40.000.000 TL’ye artirmistir. S6z konusu sermaye
artirimina iligkin karar 16.12.2021 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigli nezdinde tescil
edilmis ve 16.12.2021 tarihli 10474 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Ote yandan 18. 05 2022 tarihinde yapilan genel kurul toplantlslnda ahnan karar ile kayith

hzef;, ni bir siire igin yetkl alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda
04 Kaﬂ\m 7-% yonetim kurulu kgrariyla sermaye artirimi yapilamaz.
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21.9. Thraccmm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarm tutar ve niteliklerine iliskin a¢iklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccimin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ihracer halihazirda halka aqik
bir ortaklhk ise ihrac¢imin paylar iizerinde iigiincii Kkisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu” baglikli 7°nci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri
ve idaresi, genel kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuat1 ve TTK hiikiimleri ¢er¢evesinde
1/2°si A Grubu pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 5
en fazla 7 kigiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan ytriitiiltir.

A Grubu paylar yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde imtiyaz sahibidir. 5 liyeden olusan
yonetim kurulunun 2 iiyesi, 6 iiyeden olugan yonetim kurulunun 3 tiyesi, 7 liyeden olusan
yOnetim kurulunun 3 iiyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Yonetim kurulunda 2 iiyeden az olmamak iizere gbrev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve
nitelikleri SPK’nin kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri basta olmak {lizere sermaye
piyasasit mevzuatina gére tespit edilir. A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
se¢ilecek yonetim kurulu tiyeleri, s6z konusu bagimsiz tiyeler haricindeki tiyelerden olacaktir.

Yonetim kurulu iiyeleri en ¢ok 3 ({ig) yul slireyle gérev yapmak tizere segilir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nct maddesi uyarinca, yonetim kurulu, 2022-
2026 yillar1 arasinda, SPKn hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay
sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi
ile nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlie yol acacak sekilde
kullanilamaz. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri denmedik¢ce veya satilamayan
paylar iptal edilmedikce yeni paylar ¢ikarilmaz. Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve
Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 hiikiimleri ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir. Yeni pay
cikarilirken, yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A Grubu nama yazili
paylarin ¢ikarilmig sermaye i¢indeki oranm1 muhafaza edilir ve yapilacak sermaye artirimlarinda
,eA‘&I:Iubu paylar karsiliginda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu paylar ihrag edilir.
(‘Kapl sermaye artirimlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarimin

' ; kisitl s1 durumunda B Grubu pay ¢ikarilacaktir. Bedelsiz sermaye artirimlarinda, ¢ikarilan
637 ’ /@?lﬁz phylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

é Slrlgef'E}s Sozlesmesi’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baglikli 8’inci maddesi uyarinca
"{}& Sirketifl gonetimi ve disariya kars: temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek

n,wher Tirfu belgelerin, yapilacak islem ve imzalanacak sdzlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in,
0k K’r‘“‘“\ N blmlarm Slrket unvant altina konmus Sirket’i temsile yetk111 kisi veya klsllerm imzasini tagimast
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murahhas iiyeye veya miidiir olarak iigiincii kigilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu
tiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylamig sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil
yetkisinin sinirlandirilmasi, iyi niyet sahibi tiglincii kigilere kargt hiikiim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine 6zglilendigine veya birlikte
kullanilmasina iliskin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gecerlidir.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan y6netim kurulu tiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile
bagl olanlar1 sinirhi yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardumcilari olarak atayabilir. Bu
sekilde atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, TTK madde 371/7 uyarinca hazirlanacak i¢
yonergede agik¢a belirlenir. Bu durumda i¢ yOnergenin tescil ve ilami zorunludur.
Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilar da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Yo6netim kurulunun TTK madde 374°te diizenlenen gérev ve yetkileri ile TTK madde 375°te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri saklidir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢imin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas So6zlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3’{incti maddesi uyarinca, Sirket,
fotovoltaik giines paneli (iretiminin yami sira, yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya
digerlerinden elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi tiretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miigterilere satis1 amaciyla
kurulmus olup, TTK, SPKn ve SPK, EPDK diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuati,
elektrik piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuata uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baglikli 8’inci maddesi uyarinca,
Sirketin y6netimi ve digariya kargi temsili yonetim kuruluna aittir.

Yonetim kurulu, TTK madde 367 uyarinca diizenleyecegi bir i¢ yb6nergeye gore, yonetimi
kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu iiyesine veya iiglincii kisiye devretmeye
yetkilidir. Bu i¢ yonerge sirketin yonetimini diizenler; bunun igin gerekli olan gorevleri,
taumlar, yerlerini gosterir, 6zellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu
belirler. Yonetim kurulu, istem tlizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna
edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Yonetim kurulunun TTK madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri ile TTK madde 375’te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri saklidir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Y6netim Kurulu” baslikli 7°nci maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu

tarafindan, yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine

getirilmesi i¢in Yonetim kurulu biinyesinde TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal yonetime iliskin

diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur.

Komitelerin olugumu, gérev alanlari, ¢aligma esaslari, hangi iiyelerden olusacag: ve Yonetim
2 ~Kuﬂ1 ile iliskileri TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal ydnetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili
.' dlger \zuat hiikiimlerine gére Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

/7 21 15 J{en bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakkinda
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Slrket Egas Sozlesmesi’nin “Sermaye” bagliklt 6°’nc1 maddesi uyarinca, A Grubu paylarin
0k Kasun 2022 Yonenm Kuruluna aday goésterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
“paylarinNighir imtiyazi yoktur.
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A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gOsterme imtiyazi, Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu” baslikli 7°nci maddesinde su sekilde diizenlenmigtir: Sirketin isleri ve
idaresi, genel kurul tarafindan sermaye piyasas1 mevzuatt ve TTK hiiktimleri gercevesinde
1/2°si A Grubu pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 5
en fazla 7 kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Herhangi bir stipheye mahal
vermemek adina, 5 iiyeden olusan y6netim kurulunun 2 {liyesi, 6 tiyeden olusan ydnetim
kurulunun 3 iiyesi, 7 iiyeden olusan yonetim kurulunun 3 tiyesi A Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Sdzlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her bir A Grubu pay, sahibine 5 oy hakki ve her bir B
Grubu pay, sahibine 1 oy hakki verir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Devri” baglikli 18’inci maddesi uyarinca,

e Borsada islem goren ve gorecek olan B Grubu paylar serbestge devredilebilecek olup
s6z konusu paylarin devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

e A Grubu paylarn igiincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel
kigilere devri halinde, soz konusu paylar 6ncelikli olarak diger A Grubu pay
sahiplerine 6nerilecektir.

e  Yonetim kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gerceklesmesi, igletme konusu veya
ekonomik bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagli ortakliklarinin veya istiraklerinin
ticari faaliyetlerine zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kigilere yapilan
imtiyazli pay devirlerini reddetme hakkina sahiptir.

e A Grubu paylarin devri halinde devralan, paylar: kendi adina ve hesabina aldigim
acikca beyan etmezse veya devralanin 6deme yeterliligi stipheli ise ve Sirketge istenen
teminat verilmemisse yonetim kurulu devre onay vermeyi reddedebilir. Anilan halde,
devredene, devre konu paylari, bagvurma amindaki gercek degeriyle, Sirket’in
devreden disindaki pay sahipleri veya lglincii kigiler hesabina almayi Onererek
TTK’min 493. maddesi hitkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir. Devralan,
paylarin gergcek degerinin belirlenmesini isterse, Sirket ile sozlesme iligkisi olan
bagimsiz denetim firmasi digindaki, uluslararasi alanda taninmis ve SPK’dan denetim
lisans1 almis bagimsiz denetim firmalar1 arasindan segilecek bir denetim firmasinin
Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 kapsaminda yer verilen degerleme yontemi esas
alinarak hesaplanacaktir. Degerleme giderlerini devralan karsilar. Devralan, gergek
degeri 0grendigi tarihten itibaren 1 ay iginde bu fiyat1 reddetmezse devralma Gnerisini
kabul etmis sayilir.

e  Paylar; miras, mirasin paylagimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra
geregi iktisap edilmislerse Sirket, paylari edinen kisiye, sadece paylarin1 ger¢ek degeri
ile devralmay1 dnerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

OPK’dan gerekli uygun goriis ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli iznin alinmasi
osuluyla, A Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem

N

0 L Yasm DUBSce=g" Qirket’in kendi paylarim geri almasi s6z konusu olursa sermaye piyasasi mevzuati ve

ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar: yapilir.
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Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, SPKn ve TTK’da
yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket genel kurulunun asagidaki konularda ve bu
konularin kapsamina giren esas sézlesme degisikliklerinde (“Ozellikli Agirlagtirimis Genel
Kurul Karar Nisab1 Gerektiren Konular™) karar alabilmesi i¢in ayrica A Grubu paylarmn temsil
ettigi sermayenin en az %75 ¢ogunluguna sahip A Grubu pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir:

e Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlari haricinde, esas
s6zlesmenin tadil edilmesi,

e  Sirketin faaliyet konularinin degistirilmesi, yeni faaliyet konularina girilmesi veya var
olan faaliyet konularinin terk edilmesi,

e  Sirketin tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nev’i degistirmesi,

o Iflas, konkordato, 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu'nun 309/m. maddesi kapsaminda
finansal yeniden yapilandirmas: i¢in bagvuruda bulunulmasi,

e  Sirketin ticari isletmesinin tamaminin veya son finansal tablolarina gore aktif
toplaminin %20’sine karsilik gelen kismin devredilmesi,

e A Grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu tiyesi belirleme imtiyazimn veya Sirketin
yOnetim kurulu {iye sayisinin degistirilmesi ve imtiyazlarin tamamen kaldirtlmasu.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlariin degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, SPKn ve TTK ’da
yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, A Grubu pay sahiplerinin yénetim kurulu {iyesi belirleme
imtiyazinin veya Sirket’in yonetim kurulu tiye sayisinin degistirilmesi ve imtiyazlarin tamamen
kaldirilmasi yoniinde karar alabilmesi i¢in ayrica A Grubu paylarin temsil ettigi sermayenin en
az %75 gogunluguna sahip A Grubu pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir.

Yukaridaki husus disinda, pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda
degisiklik yapilmasi TTK ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiitkiimlerine tabidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katilm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

Davet Sekli

Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili
hiikiimlerinde yer alan davet usul ve gekli ile ilan siirelerine iligkin diizenlemelere uyulur. Bu
davet ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilr.
TTK ile sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimlerinde ongériilen bilgi ve belgeler genel
kurul toplanti ilan ile birlikte, ilan ve toplanti glinleri harig olmak tizere, toplant: tarihinden en
afta 6nce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul

{; ﬁ’:plantl na ¢agri konusunda SPKn’nun 29/1 hitkmii saklidir.

}l“:zpéz{\lﬂ,l Z\a,mam
1
® \‘&eﬁe}‘;l@rul ar, olagan veya olaganiistii olarak toplamir. Olagan genel kurul, sirketin hesap

devres;‘sgn dan itibaren 3 ay igerisinde ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar
. ise, §ere slerinin, TTK’nin ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikiimlerinin gerektirdigi
ﬁiuaﬂerde ve zamanlarda toplanir.
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Oy Verme ve Vekil Tayini

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her bir A Grubu pay, sahibine 5 oy hakk: ve
her bir B Grubu pay, sahibine 1 oy hakki verir. TTK’nin 479 uncu maddesinin 3/a bendi
uyarinca Esas Sozlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz kullanilamaz. Genel kurula katilma ve
oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kuruluguna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Genel
kurul toplantilarinda pay sahipleri, kendilerini diger pay sahipleri veya disaridan atayacaklarn
vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkete pay sahibi olan vekiller, kendi oylarindan bagka
temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylar1 kullanmaya yetkilidir. Vekéaletnameler ve
vekdleten oy kullanma usul ve esaslarina TTK, sermaye piyasast mevzuatt ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulanir.

Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi

Sirket Genel kurul toplantilarinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik
ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasint istedigi hususlarin genel
kurul giindemine alinmasi zorunludur. Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar
nisabi, TTK, sermaye piyasasi mevzuati hitkkiimleri ile SPK’nin kurumsal yonetim ilkeleri ve
sair diizenlemelerine tabidir.

Toplant1 Yeri

Genel kurul, Sirketin merkez adresinde veya Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde toplanur.

Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirketin genel kurul toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, TTK’ nin 1527.
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katiabilir. Sirket, Anonim Sirketlerin Genel
Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine
imkan taniyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda girket sdzlesmesinin bu hikmii
uyarinca kurulmus olan sistem fiizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem {izerinden hak
sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim1 Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ercevede
kullanabilmesi saglanir.

Toplantiya Iliskin Usul ve Esaslarin Belirlenmesi

Yonetim Kurulu, genel kurul ¢alismalarina iligkin esas ve usullerin belirlenmesine yoénelik i¢
yonerge hazirlar. I¢ yonerge genel kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir.
TTK hitktimlerini dikkate alarak hazirlanan i¢ y6nerge, kanunlarin izin verdigi durumlar
disinda, ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma, dava a¢gma, bilgi alma, inceleme ve
denetleme gibi vazgegilemez nitelikteki haklarimi, toplanti bagkanlhifimmin kanunlardan
W gorev ve yetkilerini sinirlandiran veya ortadan kaldiran 6zel hiiklimler iceremez.

c@ﬁS" Thragcimn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
‘ mgye eden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

E 1mt1ya21 *ng n A Grubu paylarin devn Esas Sozlesme’nin “Pay Devirleri” baglikli 7°nci
maddesmd, uzenlenen baglam hukumlerlne tabldlr Bu sebeple, stz konusu baglam hiikiimleri

01 111r Ajrica, Sirket’in yonetim hakimiyetinin el deglstlrmesme iliskin olarak bagta TTK ve
SHKn oMyak tizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri de gegerlidir.
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21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Devri” baglikli 18’inci maddesi uyarinca, Borsada islem
gbren ve gorecek olan B Grubu paylar serbestge devredilebilecek olup s6z konusu paylarin
devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

A Grubu paylarmn iiglincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kisilere devri
halinde, s6z konusu paylar 6ncelikli olarak diger A-Grubu pay sahiplerine onerilecektir.

Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun ger¢eklesmesi, isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagli ortakliklarinin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazli pay devirlerini
reddetme hakkina sahiptir.

A Grubu paylarin devri halinde devralan, paylari kendi adina ve hesabina aldigin agik¢a beyan
etmezse veya devralanin 6deme yeterliligi siipheli ise ve Sirketge istenen teminat verilmemigse
Yo6netim Kurulu devre onay vermeyi reddedebilir. Amilan halde, devredene, devre konu paylari,
bagvurma anmdaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden digindaki pay sahipleri veya tigiincii
kisiler hesabina almay1 6nererek TTK’nin 493. maddesi hitkmiine uygun olarak onay istemi
reddedilebilir. Devralan, paylarin gergek degerinin belirlenmesini isterse, Sirket ile sozlesme
iliskisi olan bagimsiz denetim firmas1 disindaki, uluslararasi alanda taminmig ve SPK’dan
denetim lisans1 almis bagimsiz denetim firmalar1 arasindan segilecek bir denetim firmasinin
Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 kapsaminda yer verilen degerleme ydntemi esas alinarak
hesaplanacaktir. Degerleme giderlerini devralan kargilar. Devralan, gercek degeri 6grendigi
tarihten itibaren 1 ay iginde bu fiyati reddetmezse devralma Onerisini kabul etmis sayilir.

Paylar; miras, mirasin paylagimi, esler arasindaki mal rejimi hiikkiimleri veya cebri icra geregi
iktisap edilmiglerse Sirket, paylar1 edinen kisiye, sadece paylarim gergek degeri ile devralmay:
Onerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

SPK’dan gerekli uygun gériis ve Ticaret Bakanligi’'ndan gerekli iznin alinmasi kosuluyla, A
Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
doniistiirtilmesi i¢in, bu paylarin B grubu paya dontisiimii i¢in Esas Sozlesme degisikligi
yapilmasi ve Esas Sozlesme degisikliginin, Esas Sozlesmenin 10’uncu maddesinin ii¢lincii
fikrasinda yer verilen agirlagtirillmig nisap cergevesinde, genel kurulca onaylanmasi
gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarimi geri almasi s6z konusu olursa sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar: yapilir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashikli 10*uncu maddesi uyarmca, kayitli sermaye
sistemine gore yapilacak sermaye artinmlar1 haricinde, esas sijzlesmenin tadil edilmesi veya
»Srﬂfét’ﬁ tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nev’i degistirmesi yoniinde karar
% ﬁlal’illmem in ayrica A Grubu paylarin temsil ettigi sermayenin en az %75 ¢ogunluguna sahip
ﬁ’ A—Gmbﬁ»p x sahiplerinin olumlu oyu gerekir.
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Panel Sat1§ Sozlesmeleri

Sirket gelistiricisi, imalatgist, tedarikgisi ve/veya tireticisi oldugu panellerin satisini standart
panel tedarik s6zlesmeleri, siparig formlar1 ve bazi miisterileri ile minferit imzalamis oldugu
{irtin alim sozlesmeleri ile gerceklestirmektedir.

Siparis Formu

Sirket’in miisterilerine iletmis oldugu standart siparis formlar ile birim fiyat, toplam fiyat,
teslim yeri, teslim siiresi, ddeme plani, gecikme cezast, sigorta gibi hususlar diizenlenmektedir.

Sirket, imalatim1 yapmig bulundugu {iriinler yoniinden; malzeme ve imalat hatalarina karsi, on
yil siireyle, aliciya garanti saglamayi kabul ve taahhiit etmektedir. Ayrica 10 yil stire ile %90
ve 25 yil siire ile %80 performans garantisi saglamay1 kabul ve taahhiit etmektedir.

Standart Panel Tedarik Sozlesmeleri

S6z konusu sézlesmeler Sirket’in s6zlesmeye konu iirlinlerin (paneller) tiretimi, teslimi, 6deme
ve garanti kosullarina iligkin taraflarin kargilikli hak ve ytikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

Panel tedarik sézlesmelerinin biiyiik bir ¢ogunlugunda, alicinin sdzlesmenin imzalanmasi
lizerine, toplam s6zlesme bedelinin, her bir islem bakimindan ayr1 ayri belirlenen belirli bir
yiizdesini, Sirket’e stzlesmenin imzalanmasindan sonra birkag is giinii igerisinde avans olarak
ddeyecegine iliskin diizenlemeler yer almaktadar.

Sozlesme uyarinca aliciya vadesinde 6denmeyen alacak tutarlar igin aylik %1 gecikme cezasi
uygulanacaktir, ayni sekilde Sirket’in iiriinleri teslim etmekte gecikmesi durumunda yine aylik
%1 gecikme cezast uygulanacaktir. Alici tarafindan s6zlesmenin tek tarafli olarak feshedilmesi
durumunda s6zlesme bedelinin %20’si s6zlesmeden donme cezasi olarak Sirket’e 6denecektir.

Sirket, iiretilen panellerin tiimii igin {iretim tarihinden itibaren 10 yil siireyle imalat, 10 yil stire
ile %90 ve 25 yil siire ile %80 performans garantisi vermektedir. Garanti siiresi igerisinde
Sirket’in imalat hatas1 ve/veya isbu sozlesme ile belirtilen tiretim ve teslim kriterlerine
uymadig tespit edilen tiriinler Sirket tarafindan sozlesmenin eki olan garanti belgelerl uyarica
tamir edilecek veya degistirilecektir.

Fason Uretim Sézlesmeleri

Sirket Tiirkiye’nin solar enerji sektoriinde de faaliyet gosteren iki koklii sanayi kurulusu ile
fason iiretim sdzlesmeleri akdetmis ve sdz konusu anlagmalar: dikkate alarak, devam eden
yatirimlar ile ulasacagi yeni kapasitesinin yaklasik %65’ini bu sirketlere ayirmayi planlamig ve
bu sayede satis baskisini azaltarak, tam kapasite tiretim yapmay1 hedeflemistir. Anilan sirketler
ile akdedilen s6zlesmelerin detaylarina asagida yer verilmektedir.

o Fason Uretim Sozlesmesi 1:

Fason fiiretim sozlesmesi imzalanmis olan énemli misterilerden bir tanesi (“Miisteri 17) ile
akdedilen 06.05.2022 tarihli Uriin Alim S6zlesmesi uyarinca Miisteri 1, Sirket’in gelistiricisi,
imalatcisi, tedarikeisi ve/veya tireticisi oldugu fotovoltaik modiil tirlinleri ile bu tirtinlerin tiim
iigiltaksesuar ve yedek pargalarim satin alarak kendi miigterilerine yeniden satacak ve séz
Korusu urunlen Sirket’ten tedarik edecektir. S6z konusu sézlesme 01.08.2022 tarihinde
= 'yururluge glrm1§ ve 31.07.2023 tarihine kadar gecerli olup, taraflarin yemleme istegini yazili
oIara’k blldm‘Inemelerl durumunda kendiliginden sona erecektir.

Sozle@me f'konu tirtinlerin fiyatlar1 taraflar arasinda yapilacak ayri yazili mutabakatlar ile

04 Kas\m 2022 behrleneceknr Sirket, Miisteri 1’e anilan sdzlesmenin yiirlirlitkte kalacagi 12 aylik siire
boyunca fer ay 20.0007 kW (37.050 adet) 540W fir{in liretimi yaparak ay igerisinde her hafta
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adet) 540W {irlin (+ tolerans pay1 kabul edilerek) tiretmeyi ve Miisteri 1 de s6z konusu tiriinleri
almay: taahhiit etmektedir.

Sirket, {iretim takviminde belirtilen teslimat siiresinde 20 giin-31 giin arasi gecikmesi
durumunda geciken siparis bedelinin %6,5°lik kismim ve her takip eden gecikme haftas: igin
ek olarak ayni bedelin %1°ini cezai sart olarak 6demeyi kabul eder. Cezai sart, hicbir gekilde
siparis bedelinin %10’unu gecemez. Gecikmenin 45 giinii gegmesi durumunda Miisteri 1
siparisi iptal edip geciken siparis bedelinin %6,5°u fatura edecektir. Bu durumda Sirket Miisteri
1’in tiim zararlarini ve masraflarini karsilamakla yiikiimltdiir.

Taraflar s6zlesmede diizenlenen hakli nedenle fesih halleri disinda s6zlesmeyi sebepsiz bir
sekilde sona erdiremezler. Sozlesmeyi sebepsiz bir sekilde fesheden taraf, karsi tarafa
s6zlesmenin kalan siiresi i¢in liretilecek iirtinlerin bedelinin %131 oraninda cezai sart demeyi
kabul, beyan ve taahhiit eder.

Sozlesme uyarinca Sirket’in halka agik hisselerinde meydana gelecek degisiklikler fesih nedeni
olarak diizenlenmemis olup, Sirket’in halka agilmasina herhangi bir engel teskil etmemektedir.

o Fason Uretim Sozlesmesi 2:

Fason tliretim s6zlesmesi imzalanmig olan 6nemli miisterilerden bir digeri (“Miisteri 2”) ile
30.05.2022 tarihinde Modiil Uretim Sézlesmesi akdedilmistir. S6zlesme uyarmca Miisteri 2,
Sirket’in gelistiricisi, imalat¢isi, tedarikgisi ve/veya lireticisi oldugu fotovoltaik modiil tirtinleri
ile bu {irlinlerin tiim ilgili aksesuar ve yedek pargalarini Sirket’ten satin alacak ve s6z konusu
tirtinleri miisterilerine yeniden satacaktir. S6z konusu sézlesme 01.11.2021 tarihinde ytirtirlige
girmis ve 28.02.2025 tarihine kadar gegerli olup, taraflarin yenileme istegini yazili olarak
bildirmemeleri durumunda kendiliginden sona erecektir.

Uriinler icin satis fiyat: taraflarin s6zlesmenin imzalanmasindan sonra mutabik kalacaklari
siparis formlar1 ile belirlenecek olup, fiyatlarin belirlenme yontemi sézlesme icerisinde yer
almaktadir.

Sézlesme uyarinca Sirket, Miisteri 2°nin 6deyecegi avans bedellerinin teminati olarak, her bir
avans 6demesine denk gelecek tutarda avans teminat mektuplarm Miisteri 2°ye verecektir.
Sirket’in Sézlesme’de 6ngoriilen yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen veya geregi gibi ifa
etmemesi durumunda Miisteri 2 ilgili teminat mektuplarini paraya gevirme yoluna gitmek
hakkin sahiptir. Bu durumda Miisteri 2 nin fesih ve ceza bedeli, siparis bedelinin %10’ unu
gecemez.

Urlin {iretim takvimi sdzlesmede 6ngoriilmiis olup, 2022 yili i¢in toplam kapasite 187.685,48
kWp, 2023 yil1 i¢in toplam kapasite 701.480 kWp, 2024 y1l1 i¢in toplam kapasite 621.600 kWp
olacaktir. Sirket takvimde yer alan kapasiteyi, belirtilen tarihlerde Miisteri 2’ye saglamay1
taahhiit etmistir, Miisteri 2 ise s6z konusu liriinleri s6zlesmede mutabik kalman ticari sartlarla
satin almay1 taahhtit etmistir.

Sirket, tiretim takviminde belirtilen teslimat siiresinde 15 giin-31 giin arasi gecikmesi
unda geciken siparis bedelinin haftalik %2’si, her takip eden gecikme haftas: i¢in ek
fmkm bedelin %2’ini cezai sart olarak 6demeyi kabul eder. Cezai sart, higbir $ek11de
* : bgdelinin %20°sini gegemez. Gecikmenin 1 ay stirmesi durumunda Misteri 2 siparisi

;’;’ 1f3 a 1p eciken siparig bedeli fatura edecektir.

‘@f# Sozle$r§ 41yar1nca Sirket’in halka agik hisselerinde meydana gelecek degisiklikler fesih nedeni
‘\'a\ olarak dﬁzenlenmemls olup Sirket’in halka agilmasina herhangi bir engel teskil etmemektedir.
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Finansman Sozlesmeleri

Genel Kredi Sozlesmeleri

Kredi alan olarak Sirket ve kredi veren olarak Tiirkiye’de kurulu ¢esitli bankalar arasinda isbu
Izahname tarihi itibariyla asagida Sirket tarafindan kullamlmis olan kredilerin detaylarina yer
verilen gesitli genel kredi s6zlesmeleri akdedilmigtir.

Anilan genel kredi s6zlesmeleri, ilgili bankalarin standart sézlesmeleri olup; genel olarak
bankalara kredi alan girketin finansal durumunun olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce
ticiincii kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarlig tizerinde 6nemli
olgiide tasarruflarda bulunulmas:t ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin bor¢lulugunun
artirilmast, izinsiz kar pay1 dagitimi yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme,
geri 0deme talep etme, temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler tammaktadir. S6z
konusu genel kredi sozlesmelerinin gogunlugu, cesitli miiteselsil kefaletlerle teminat altina
alinmagtir.

Sirket, halka arz kapsaminda gergeklesecek ortaklik yapisindaki degisikliklerle ilgili olarak,
bankalardan ilgili muvafakat yazilarim temin etmistir.

Kredi Veren Sozlesme | Kredi Limiti Miiteselsil Kefil
Tarihi (Kefalet Tutarn)
Kuveyt Tiirk 25.03.2022 | 100.000.000 | Alfa Kazan (100.000.000 TL), Hiiseyin
Katilim Bankas1 TL Mertcan Karabag (100.000.000 TL), Veysel
AS. Karabag (100.000.000 TL), Isa Karabag
(100.000.000 TL)
Odea Bank A.S. | 09.03.2022 | 50.000.000 | Alfa Kazan (50.000.000 TL), Hiiseyin
TL Mertcan Karabag (50.000.000 TL), Veysel
Karabas (50.000.000 TL), Isa Karabag
(50.000.000 TL)
QNB 12.10.2017 | 6.000.000 TL | Alfa Kazan (6.000.000 TL), Isa Karabas
Finansbank A.S. (6.000.000 TL), Veysel Karabas (6.000.000
: TL)
Sekerbank 31.05.2022 | 30.000.000 | Alfa Kazan (30.000.000 TL), Hiiseyin
T.A.S. TL Mertcan Karabas (30.000.000 TL), Veysel
Karabas (30.000.000 TL), Isa Karabas
(30.000.000 TL)

23.05.2022 2.000.000 | Alfa Kazan (2.000.000 USD), Hiiseyin
USD Mertcan Karabas (2.000.000 USD), Veysel
Karabag (2.000.000 USD), Isa Karabas

(2.000.000 USD)
08.04.2021 15.000.000 | Alfa Kazan (15.000.000 TL), Hiiseyin
TL Mertcan Karabag (15.000.000 TL), Veysel

Karabas (15.000.000 TL), Isa Karabas
(15.000.000 TL)

26.07.2022 | 100.000.000 | Veysel Karabag (100.000.000 TL), Alfa
TL Kazan (100.000.000 TL), Isa Karabas
(100.000.000 TL), Hiiseyin Mertcan Karabas
(100.000.000 TL)
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Kredi Veren Sozlesme | Kredi Limiti Miiteselsil Kefil
Tarihi (Kefalet Tutar)
10.000.000 | Veysel Karabag (10.000.000 USD), Alfa
USD Kazan (10.000.000 USD), Isa Karabas
(10.000.000 USD), Hiiseyin Mertcan
Karabas (10.000.000 USD)
Tiirkiye Is 18.03.2019 | 1.000.000 TL | Alfa Kazan (10.000.000 TL ve 5.000.000
Bankasi A.S. ve 1.000.000 | USD), Veysel Karabag (10.000.000 TL ve
USD 5.000.000 USD), Hiiseyin Mertcan Karabas
(10.000.000 TL ve 5.000.000 USD),
ING Bank A.S. | 05.08.2021 | 15.000.000 | Alfa Kazan (15.000.000 TL), Hiiseyin
TL Mertcan Karabas (15.000.000 TL), Veysel
Karabas (15.000.000 TL), Isa Karabas
(15.000.000 TL), Mehmet Karabag
(15.000.000 TL)
Tirkiye Finans 18.01.2017 | 6.000.000 TL | -
Katilim Bankas1 | 24.03.2020 | 6.000.000 TL | Veysel Karabas (6.000.000 TL), Isa Karabag
AS. (6.000.000 TL),
Vakif Katilim 23.12.2021 | 100.000.000 | Furkan Karabas (100.000.000 TL), Isa
Bankas1 A.S. TL Karabag (100.000.000 TL), Veysel Karabas
(100.000.000 TL), Hiiseyin Mertcan Karabag
(100.000.000 TL)
Yap1 ve Kredi 10.02.2022 | 50.000.000 | Veysel Karabag (50.000.000 TL), Hiiseyin
Bankas1 A.S. TL Mertcan Karabas (50.000.000 TL)
22.06.2022 | 100.000.000 | Alfa Kazan (100.000.000 TL)
TL
Ziraat Katilim 21.10.2020 | 20.000.000 |Isa Karabas (20.000.000 TL), Hiiseyin
Bankas1 A.S. TL Mertcan Karabag (20.000.000 TL), Alfa
Kazan (20.000.000 TL), Mehmet Karabas
(20.000.000 TL), Veysel Karabag
(20.000.000 TL)
Tiirkiye Halk 09.04.2022 | 100.000.000 | Veysel Karabas (100.000.000 TL), Furkan
Bankas1 A.S. TL Karabas (100.000.000 TL), Isa Karabas
(100.000.000 TL), Alfa Kazan (100.000.000
TL), Hiiseyin Mertcan Karabag (100.000.000
TL)
09.02.2022 | 10.000.000 | Veysel Karabas (10.000.000 USD), Furkan
USD Karabas (10.000.000 USD), isa Karabas
(10.000.000 USD), Alfa Kazan (10.000.000
USD), Hiiseyin ~ Mertcan ~ Karabag
(10.000.000 USD)
A-Aslbaraka, ] iirk 19.02.2014 3.100.000 | Veysel Karabas (3.100.000 Euro), Isa
\‘{{2; -Katifim Baﬁ]gam EUR Karabas (3.100.000 Euro), Alfa Kazan
" ’AS ; "ﬁ (3.100.000 Euro)
% 01.08.2013 | 4.500.000 TL | Alfa Kazan (4.500.000 TL), Veysel Karabag

4
€
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(4.500.000 TL), Isa Karabas (4.500.000 TL),
Saracli Dogalgaz Is1 Sistemleri Miih. Ins.
Elekt. San. Tic Ltd. $ti. (4.500.000 TL)
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Kredi Veren Siozlesme | Kredi Limiti Miiteselsil Kefil

Tarihi (Kefalet Tutary)
. Anadolubank 03.02.2022 | 15.000.000 | Veysel Karabas (15.000.000 TL), Furkan
A.S. TL Karabas (15.000.000 TL), Isa Karabag

(15.000.000 TL), Alfa Kazan (15.000.000
TL), Hiiseyin Mertcan Karabag (15.000.000
TL), Mehmet Karabag (15.000.000 TL)

Denizbank A.S. | 12.10.2021 5.000.000 | Alfa Kazan (120.374.250 TL) (4.000. 000
USD USD) (2.4000.000 USD)
(21.06.2022)
4.000.000 |Isa Karabas (5.000.000 USD) (4.000.000
USD USD) (2.4000.000 USD) (5.000.000 USD)
(02.03.2022)
2.4000.000 | Hiiseyin Mertcan Karabas (4.000.000 USD)
USD (2.4000.000 USD) (5.000.000 USD)
(12.10.2021)
4.000.000 Veysel Karabasg (120.374.250 TL)
USD (4.000.000 USD) (2.4000.000 USD) '
(02.03.2022)
75.000 TL
(12.10.2021)

Tiirkiye Emlak 12.08.2021 | 20.000.000 | Veysel Karabas (20.000.000 TL), Isa

Katilim Bankas1 TL Karabas (20.000.000 TL), Alfa Kazan

A.S. (20.000.000 TL)

Tiirk Ekonomi 11.01.2021 | 21.000.000 | Alfa Kazan (21.000.000 TL), Hiiseyin

Bankast TL Mertcan Karabas (21.000.000 TL), Veysel
Karabas (21.000.000 TL)

T.C Ziraat 17.06.2022 | 200.000.000 | Alfa Kazan (200.000.000 TL), Hiiseyin

Bankas1 A.S. TL Mertcan Karabas (200.000.000 TL), Isa
Karabag (200.000.000 TL), Veysel Karabag
(200.000.000 TL)

Tiirkiye Garanti | 20.01.2020 4.000.000 | Veysel Karabag (5.000.000 USD), Hiiseyin

Bankas1 A.S. USD Mertcan Karabasg (5.000.000 USD), Mertcan

Karabas (5.000.000 USD), Isa Karabas
(5.000.000 USD), Alfa Kazan (5.000.000

USD)
Tiirkiye Ihracat | 28.04.2022 50.000.000 | Veysel Karabag, Alfa Kazan, Hiiseyin
Kredi Bankas: : USD Mertcan Karabag

ADevir Vaadi Sozlesmesi

* .

; t2ilish .

g (;\ (Va?d} %62 [esmesi uyarinca, s6z konusu {iglincii tarafin maliki oldugu, Ana Fabrika’da
i& "3 \ kul[an, ski firetim bandina iliskin baz1 makineler (158.75 mm hiicre isleyen makineler)

i lindh tamamlmn odenmesi karsiliinda Sirket’e devredilecektir. Sézlesme kapsaminda
0 b Yosm 2022 ayhk odeme bedeli 11.000 USD + KDVdir. Son 5deme taksm 20.03.2023"tiir. Isbu Izahname
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iliskili Taraf Sézlesmeleri

Oto Kiralama Sozlesmeleri

Sirket ile Selnur 2 Enerji arasinda oto kiralama sozlesmeleri akdedilmistir. Sozlesmeler yillik
veya daha kisa siireli akdedilmis olup, Selnur 2 Enerji sahibi oldugu araglari aylik olarak
Odenecek ticret karsilifinda Sirket’e kiralamaktadir. ‘

Kira Sozlesmesi

Sirket’in merkezinin bulundugu “Balgat Mahallesi Mevlana Bulvar No:139 A Yelken Plaza
Cankaya/Ankara” adresindeki tasinmaz Alfa Kazan tarafindan tigtincii sahislardan kiralanmig
olup, Alfa Kazan tarafindan Sirket’e alt kiraya verilmektedir. Kira sézlesmesi yillik olarak
yenilenmektedir. Aym1 zamanda Selnur 2 Enerji ve Boren Elektrik, Alfa Kazan ile akdettikleri
kira sozlesmeleri uyarinca aym tasinmazi kiralamaktadir. S6z konusu kira sozlesmeleri
uyarinca isbu Izahname tarihi itibariyla Alfa Kazan tarafindan tasinmaz sahibine ddenmesi
gereken aylik net 27.000 TL tutarindaki kiranin, 20.000 TL boliimii Sirket tarafindan, 500 TL
boliimii Boren Elektrik tarafindan ve 500 TL boltimii Selnur 2 Enerji tarafindan Alfa Kazan’a
o0denmektedir.

insaat Sozlesmeleri

Sirket Yeni Fabrika’nin insaatim kendi tstlenmistir olup, Yeni Fabrika’nin ingas1 amaciyla
lgtincii kisiler ile ¢esitli yiiklenici, mal ve hizmet alim s6zlesmeleri akdetmigtir. S6z konusu
sozlesmeler uyarinca Sirket yiiklenicinin taahhiit ettigi is veya alinan malin bedellerine 6deme
yukiimliiltigti altina girmistir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmea hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar::

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahnamede yer almas1 gereken 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021
ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemler i¢in hazirlanmis olan finansal tablolar
ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu Ek 3°te yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi

gerceklestiren kuruluglarmm unvanlari, bagmsiz denetim goriisii ve denetim

kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

bilgi:

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihleri itibariyla SPK’nin
13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye
jyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi,
,;f:;,; 4 Muh\sn be ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
/,f Y- Fmagsal- Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan finansal tablolar1 ve dipnotlar:
i /f:R\fp agimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili tiim hesap donemleri igin
i Y ( AN bagmfslz ‘enetgl goriisii olarak olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir.

Izahn\améde yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gergeklestiren
_____ kum‘lugfarm unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bag
Ok \\aS\m' 7.“ndenetg:1 degismemistir.
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23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢ccmm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thracemin esas sozlesmesi ile kamuya aqikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda alnns oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket genel kurulu, 18.11.2020 tarihli genel kurulda 8.213.450 TL tutarinda kar dagitimina
karar vermistir. Bununla birlikte Sirket genel kurulu 01.09.2022 tarihinde aldifi karar ile,
18.11.2020 tarihli genel kurul toplantisinda giindemin 3. maddesinde yer alan “Sirket kdrimin
net 8.213.450 TL tutarimin pay sahibine kdr payir olarak dagitilmasina oy birligi ile karar
verilmigtir” kararmin yerine ge¢mek tizere, “2019 yili kdrmin dagitilmamasing” oy birligi ile
karar vermistir. Bu ¢ercevede, Sirket pay sahibi Alfa Kazan’in, 22.12.2020 ve 29.12.2020
tarihlerinde Sirket’ten “kéir pay1” olarak tahsil etmis oldugu toplamda 8.213.450 TL tutarinin
tamamini, ddemenin tahsil edildigi tarihten iade tarihine kadar isleyecek adat faizi ile birlikte,
Sirket’e nakden ve defaten geri ddenmesi kararlagtirilmistir.

Sirket genel kurulu, 15.10.2021 tarihinde yapilan 2020 yilina ait olagan genel kurul
toplantisinda, giindemin 6. maddesinde “Yil sonuna kadar kar dagitiminmin yapilmasina oy
birligi ile karar verilmistir. Yonetim kuruluna kar dagitimi igin yetki verilmistir” yoniinde bir
karar almis olmakla birlikte; 2021 yili igerisinde Sirket tarafindan herhangi bir kar dagitim
yapimanustir. Bu dogrultuda Sirket genel kurulu 01.09.2022 tarihinde aldig karar ile, genel
kurul tarafindan, 15.10.2021 tarihinde yapilan 2020 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda
sehven alinan kar dagitum kararimn yerine gegmek tizere, “2021 yili icerisinde 2020 yuli kdrinin
dagitlmamasina” oy birligi ile karar vermistir.

Sirket ayrica, 31.03.2022 tarihli genel kurulda 30.000.000 TL tutarinda kar dagitimina karar
vermistir.

Sirket tarafindan Kér Dagitim Politikasi’nin belirlenmesine iligkin 29.07.2022 tarihli ve
2022/12 sayili yonetim kurulu karar1 alinmagtir. Yénetim kurulu karan ile belirlenen politikalar
19.08.2022 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriislerini
sunulmus ve pay sahiplerinin onayina sunulanlar kabul edilmistir. Akabinde Sirket, kar dagitim
politikasinda bazi degisiklikler yapilmasina iligkin olarak 24.10.2022 tarihli ve 2022/24 sayil1
Yonetim Kurulu Karar1 almig ve s6z konusu revize kar dagitim politikasi, 25.10.2022 tarihli
aganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriiglerine sunulmus ve pay

0 K?S\“\mbedelsm olarak ortaklara dagltllablleceg1 g1b1 belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak
da dagitilabilir. Sirket, ilki 2022 ﬁnansal yilina iligkin net dagitilabilir kara 111$k1n olmak tizere,
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Sirket paylarimin borsada iglem gérmeye baslamasim takip eden 5 yil boyunca, Sirket’in tabi
oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuatl, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gdre net
dagitilabilir dsnem kéarimin %30’unu nakit olarak dagitacaktir.

Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/5 sayil1 yonetim kurulu kararina
istinaden vermis oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin borsada islem
gérmeye baglamasim takip eden 5 y1l boyunca gergeklesecek Sirket genel kurul toplantilarinda,
Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuati, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere
gore net dagitilabilir donem kArmin %30’unun nakit olarak dagitimasi igin olumlu oy
kullanacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karlhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlari bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglar1 veya mali durumu iizerinde tek bagina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.
Sirket, faaliyetlerin olagan akigi gergevesinde, zaman zaman yliklenicilerle, tedarik¢i ve
is¢ileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir.

Sirket aleyhine agilmis ve Izahname tarihi itibariyla devam etmekte olan, 1 adedi is kazasi
sebebiyle maddi ve manevi tazminat, 5 adedi is¢ilik alacaklari, 1 adedi maddi ve manevi
tazminat, 1 adedi alacak ve 2 adedi icra takibine itiraz olmak fizere toplam 10 adet dava
bulunmaktadir. Bu davalarn tiimiiniin kaybedilmesi halinde 1.161.495,49 TL (dava sonunda
hiikmedilecek faiz ve yargilama giderleri hari¢) 6deme yapilabilecegi hesaplanmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayh bilgi Ek 5°te yer alan Bagimsiz
Hukukg¢u Raporu’nun “Davalar ve Icra Takipleri” baglikli on ikinci bltimiinde bulunmaktadir.

Sirket tarafindan ve Sirket’e karst agilmig ve halen devam eden dava ve icra takipleri asagida yer
almaktadir.

Ihraccimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
ihracel Tarafindan Ac¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler
]T):::I? ! I;:::;:? Dﬁ??&?&l Konusu Risk Tutan Gelinen Asama

Alfa Solar | Sika Yapi Istanbul Maddi ve 284.611,96 | Sika Yapi tarafindan iiretilen ve
Kimyasallar1 Angdolu'lz. Manevi TL | Aydin Boya tarafindan satilan
?L'S‘ Qi&zgggret Tazminat gri silikonun ayiphi ¢ikmasi
Aydin 2021/ 390 E. Davasi sonucu  Sirket’in  ugramig
Ticaret ve oldugu zararm tazminine iligkin
Boya San. acilmis  bir davadir. Tiim
Ltd. Sti deliller sunulmug ve taniklar
dinlenmis  olup, dosyanin

bilirkisiye gitme hususu hakim

tarafindan  celse  arasinda

. degerlendirilmektedir.

Ankara Ankara.3. Sulh | Idari Para | 20.742,50 TL | Sirket’in ihracat bedelini yurda
Cumhuriyet | Ceza Hakimligi | Cezasinm Iptali getirmediginden bahisle Ankara
Bagsaveilify | 2022/232 DI§ Davasi Cumhuriyet Bassavciligr’ nin
12.11.2021 tarih ve 2021/208

K. sayili idari yaptirin karar1 ile

Sirket aleyhine 20.742,50 TL

idari para cezasi kesilmistir.
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Ihraccinmm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ihracc1 Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davac Davali Mahkeme

Taraf Taraf Dosya No Yil Konusu Risk Tutar1 Gelinen Asama

Sirket kendisine taminmig olan
15.01.2022 tarihinden &nce
ilgili bedeli yurda soktugu i¢in
kesilen idari para cezasinin
usulsiiz olmasindan otiirii idari
para cezasmm iptali davas
agilmustir.  Yargilama devam
etmektedir.

Alfa Solar | CSUN Ankara 11. Icra | fcra Takibi 3634591 TL | Takip  durdurulmus  olup,
Eurasia Dairesi itirazin iptali davasi
Enerji Sist. 2018/7545 E. agilmamigtir.

ve Tic. A.S.

Alfa Solar | Goktekin Marq 2. lcra | icra Takibi 49.620,15 TL | Bor¢lu taraf gecikme cezasi
Enerji Dairesi iddiasiyla  agmis  oldugu
20217209 E. davanin reddi sonucunda icra
takibi baglatilmig olup, ilam
istinaf yargilamasinda oldugu
i¢in, bor¢lu tarafindan tehir-i
icra sunulmustur.

Alfa Solar | Erenetiirk Ankara 11. Tera | fcra Takibi 368.302,60 | Borglunun  batik  olmast
AS. Da1re/s1 TL | sebebiyle  dosyamin  tahsil
2018/3775 E. kabiliyeti bulunmamaktadr.

Alfa Solar | Ex** Ax*+ | Elmadag  Icra | fcra Takibi 5.160 TL | Bor¢lu iscilik alacaklarmm
Midurligi Odenmedipi gerekgesi ile dava
2022/585 E. agnmustir. Daha once farkli bir
dosyada  yaptign  yaniklik
esnasinda  tim  alacaklarini
aldigini beyan ettigi igin davasi
reddedilmigtir. Bu kapsamda
hiikmedilen kars1 vekalet licreti
icin icra takibi baglatilmigtir.
Heniiz bir tahsilat
gergeklesmemisgtir.

Thraceinm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihrage1 Aleyhine Agilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

Davaci Davali Mahkeme Dosya . .
Taraf No Yil Konusu Risk Tutari Gelinen Asama

Alfa Solar Ankara 5. Asliye | Gecikme cezasi | 651403 TL | Dava gecikme cezasimn
Ticaret nedeniyle alacak tahsili amaciyla agilmis

Mahkemesi ;
davasi olup, davacmin gecikme

2018/114 E. ‘

cezasina hak kazanamadig
gerekcesiyle davanin

reddine karar verilmigtir.
Davacit taraf¢a Kkararin
haksiz ve hukuka aykir
olmasi goriisit ile istinafa
gotiiriilmiistir. Ankara
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Ihraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihracc1 Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
I,)ri‘;_z:;l 2,2‘;_2]; Mahlli\tla(l)n;lll)osya Kopusu Risk Tutan Gelinen A;ama
Bolge Adliye Mahkemesi
22 Hukuk Dairesi 2021/10
E. sayili dosyada
goriilmeye devam
etmektedir.
G*** S*¥% | Alfa Solar Ankara 12. Is | Kidem,  Ihbar, | 17.444,60 TL | Davac iscilik alacaklarmin
Ox*x Mahkemesi fazla caligma odenmedigi gerekgesi ile
2020/54 E. iicreti, ubgt ticreti icra takibi baglatmigtir.
yoniinden Iscilik Takibin haksiz  oldugu
alacaklan gerekgesi ile Sirket itiraz
etmistir. Alacakh itirazin
iptali davasi agmugtir.
MFF* Alfa Solar Kirikkale 1. Is | Kidem, Ihbar, | 23.060,29 TL | Davaci is¢ilik alacaklarinin
Gr** Mahkemesi fazla calisma O0denmedigi gerekgesi ile
2020/66 E. ticreti, ubgt ticreti dava agmistir. Davanin
yoniinden Isgilik kabulime karar verilmis
alacaklari olup dosya istinaftadir. Bu
yonde baglatilan icra takibi
tehiri icra karar almarak
durdurulmustur.
N##* Alfa Solar Ankara 48. Is | Kidem, Ihbar, 2.500 TL | Davac: Sirketin daha once
O+ Mahkemesi fazla caliyma taseronu olarak faaliyet
2021472 E. ficreti, ubgt ticreti gosteren Erenetirk isimli
yoniinden Is¢ilik firmanin ¢ahisamdir. Iggilik
alacaklar1 alacaklarinin  ddenmedigi
gerekgesi ile Sungen A.S.,
Erentirk A.S. ve Sirkete
dava agmustir. Davalar
tefrik edilmis olup Sirket
acisindan dava miinhasiran
devam etmektedir. Davaci
1slah talebinde bulunmug
olup, yargilama devam
etmektedir.
E*** A%*% | AlfaSolar | Kiikkale 2. Is | Kidem,  Ihbar, | 11.509,95 TL | Davaciiscilik alacaklarmmn
Mahkemesi fazla caligma odenmedigi gerekgesi ile
2021/1 E. ticreti, ubgt iicreti dava agmugtrr. Daha once
yoniinden Is¢ilik farkli bir dosyada yaptig1
alacaklar1 taniklik esnasinda  tiim
alacaklarim aldigmi beyan
etmistir. Bu sebeple dava
reddedilmistir. Dosya
istinaftadir.
Alfa Solar Kirikkale 2. Is | Kidem,  Ihbar, | 72.219,71 TL | Davaci is¢ilik alacaklarinin
Mahkemesi fazla calisma odenmedigi gerekgesi ile
2021316 E. ucreti, ubgt licreti dava agmistir. Dava kabul
yoniinden Is¢ilik edilmis olup, istinafa
N alacaklar: bagvurularak tehiri icra
- éﬁ \ E; Sa _ ALBA SOLAR karar1 alinmugtir.
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Ihraceimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihracei Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
l,)lf;‘;chl 1,)1,2“:'; Mahl;\?:l;]l)osya Konusu Risk Tutar Gelinen Asama
Teknik Alfa Solar Ankara 12. Asliye | Maddi Tazminat | 60.273,70 TL | Alfa  Solar tarafindan
Solar Ltd. Ticaret Davast firetilmesi gereken
Sti. 12\412;}/11;231%51 {irtinlerin vaktinde
) iiretilmedigi ~ iddiasiyla
Teknik Solar tarafindan
acilan maddi  zararin
giderilmesi davasidir.
Davanin kismen kabuliine
karar verilmis olup, Sirket
tarafindan istinafa
bagvurulmugtur.
A*¥* [¥x% | Alfg Solar Ankara 17. Asliye | [tirazin iptali | 63.084,24 TL | Sirket’in  eski avukati
s & Hukuk Davasi tarafindan akdi vekalet
Alfa Kazan Mahkemesi iicretlerinin kendisine
2021/174 E. i i .
6denmediginden  bahisle
icra takibi  baglatmasi
sonucu, Sirket bu takibe
itiraz etmistir. Edilen bu
itirazin iptali kapsaminda
itirazin  iptali  davasi
acimustir.
H*** Alfa Solar Ankara 10. I | Maddi ve Manevi 250.000 TL | Davaci giin iginde galistig
G*k* Mahkemesi Tazminat Davasi esnada sistemi
20227225 E. durdurmadan ¢alisma
sahasma girdigi igin is
kazas1 gecirmistir. Ancak
igbu kaza biiyitk bir kaza
olmayip kazanin
gerceklestigi giin davaciya
calisabilir raporu
verilmigtir. Yargilama
devam etmektedir.
H*** Alfa Solar Ankara 31. Is | Kidem Tazminat 10.000 TL | Davac giin iginde galistig1
G*** Mahkemesi istemli Iscilik esnada sistemi
2022/297 E. Alacag: durdurmadan ¢alisma
sahasina girdigi igin is
kazas1 gegirmistir. Ancak
isbu kaza biiyitk bir kaza
olmayip kazanin
gerceklestigi giin davaciya
caligabilir raporu
verilmistir. Davact  bu
sebeple is akdini feshetmis
_ olup kidem tazminati
\9 e talepli ~dava agmugtir.
e P ' Yargilama devam
0 h Yasim [ etmektedir.
G#¥* S¥*x | Alfa Solar Ankara 9. Icra | fg¢ilik  Alacagi | 17.444,60 TL | Alacakli iscilik
Ox** 4 Dairesi Talepli icra Takibi alacaklarmin _$denmedigi
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Thraceinm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Thracei Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
1,)1,1‘;;? '2‘:\‘1’:]1} Mahll{\;e(l)n;l]l)osya Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
2019/17057 E. gerekcesi  ile  takip
baslatmustir. Takibin
haksiz olmas1 sebebiyle
itiraz edilmig ve takip
durmugtur.
Goktekin Alfa Solar Ankara 8. Icra | jcra Takibi 651.403 TL | Alacakli alacagmi talep
Enerji Dairesi 2018/1505 etme amagl olarak icra
E. takibi  baslatmig  olup,
Sirket tarafindan  igbu
takibe itiraz edilmis ve
takip durdurulmustur.
K**#G*** | Alfa Solar Ankara 4. Icra | jcra Takibi 4.980,11 TL | Alacaklinin baslatmis
Dairesi 2019/3191 oldugu icra takibi itiraz
E. edilerek durdurulmugtur.
M*** Alfa Solar Kirikkale  Icra | jcra Takibi 22.982,08 TL | Alacakii isilik
Gk Dairesi alacaklarmn  ddenmedigi
2021/13552 E. gerekcesiyle dava agmustir.
Davanin kabuliine karar
verilmis olup, dosya istinaf
edilmistir. Isbu icra takibi
dosyasina tehir-I icra karari
alinmis ve durdurulmugtur.
T*** G*** | Alfa Solar Ankara 16. Iera | Icra Takibi 13.579,34 TL | Alacaklinin baslatm1g
Dairesi oldugu icra takibi itiraz
2018/2516 E. edilerek durdurulmustur.
Tescom Alfa Solar Ankara 12. Icra | jcra Takibi 4.911,58 TL | Alacaklmnin baslatmis
AS. Dairesi oldugu icra takibi itiraz
2019/225 E. edilerek durdurulmustur.
D*** B**¥* | Alfa Solar Kirikkale  Icra | jcra Takibi 72.219,71 TL | Alacakli iscilik
Dairesi alacaklarimn  6denmedigi
2019/225 E. .
gerekeesi ile dava agmustir.
Davanin kabuliine karar
verilmis  olup,  Sirket
tarafindan  tehir-i icra
karar1 alimmistir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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Grubu | Nama/ |imtiyaziar| Pay Sayist Pay Bir Toplam | Halka Arz|Halka Arz

Hamiline Sayisitmmn | Paymn (TL) Oncesi Sonrasi
Grup Pay Nominal Meveut |Sermayeye

Oldugu Sayisina Cikarilmis | Oram

Oram (%) | Degeri Sermayeye
(TL) Oram
(1)
(%) (%)
B Hamiline - 6.000.000 %18,75 1,00 | 6.000.000 %15 %13,04

Halka Arz Eden Pay Sahibine ait olan paylardan, Halka Arz Edilen Paylara iligkin bilgi
asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Grubu | Nama/ |imtiyazlar | Pay Sayisi Pay Bir Toplam |Halka Arz | Halka Arz
Hamiline Sayisitmin | Paymn (TL) Oncesi Sonrasi ‘
Grup Pay Nominal Mevcut |Sermayeye

Oldugu Sayisina Cikarillmis| Oram

Oram (%) | Degeri Sermayeye
(TL) Oram
[1)
(%) (%)
B Hamiline - 3.200.000 %10 1,00 | 3.200.000 %8 %6,96

A Grubu paylarin yénetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.
B Grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Imtiyazli paylarin sahip
oldugu imtiyazlar Esas S6zlesmenin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onaymin ardindan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktr.

b) I¢ kaynaklardan artirtlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

[¢ kaynaklardan sermaye artirimm yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk Hukuku’na tabidir. Sirket’in paylar1
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkimda bilgi:
Tketdn paylart  kaydilestirme esaslarn  gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak

¢ T ‘tutlilmakiadir.
£ 0 \
‘.’ ﬂ 4\Payla‘ n hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:
H 1
'}&S Paylar Turk# iras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

N ‘1
%
W

:lza 24.5. KISII {amalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
0 b fesm ity prosedli‘ru hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
DENIZ VATIRIR
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Kar Payr Haklari: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir.

Halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkl1 esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 ayrilmadikg¢a baska yedek ak¢e ayrilmasma, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasmna karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka a¢ik ortakliklarda kar payi, dagitum tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirnmlarmda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmasi igin esas sozlesmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka
acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina tist sinir getirmeye yetkilidir.

Ortakliklarin ilgili finansal yil i¢inde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir. Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla
esit veya farkli tutarl: taksitlerle 6denebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikg¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

® Ihragglmn karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile ddeme

zamant: Halka agik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit
olarak dagrtilir. Ihrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul
tarafindan karar verilmig olmasi halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar
pay1 alma hakki elde ederler.

Yatirimeilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir.

o Kar pay1 hakkinin zamanasimina ugradifi tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracagi:

Zaman agimina ugrayan kar payt ve kar pay: avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
[ntikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Anilan Kanun’un zamanagimina iliskin
jiktimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K.
vyl Karari ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi
bulunmamaktadir.

g ar payi1 hakkinin kullanimina iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
4 i¢in prosediir: Hak kullanimna iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak
kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aynidir.
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e Karpayi oran veya hesaplama y6ntemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Sirket; Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuatl, vergi yasalari,
ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmesi’ni dikkate alarak kar dagitim
kararlarim belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

e Kar pay: avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili difer mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarimn
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagitilabilmesi igin genel kurul karari ile, ilgili hesap donemi ile sinirli olmak iizere,
yonetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur

Oy Haklar: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 434. maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya
sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin 10/(c) hitkkmii uyarinca
“yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay sahibinin 5, her
bir B Grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir. Halka arz edilen paylar B Grubu paylardir. Pay
sahipleri, oy haklarinm genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 432. maddesi uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak
miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya iigiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan
haklarini kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler. Bir payin lizerinde intifa hakki bulunmasi
halinde, aksi kararlastirilmamissa, oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak,
intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z &niinde
tutarak hareket etmemis olmasi halinde pay sahibine karst sorumludur.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 433. maddesi uyarinca oy hakkinmn kullamilmasina iligkin
smirlamalar1 dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay
senetlerinin devri ya da pay senetlerinin baskasina verilmesi gegersizdir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 435. maddesi uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas
sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya
bunlarin ortag1 olduklar1 sahis sirketleri ya da hdkimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile
sirket arasindaki kigisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da
hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, ydnetim kurulu
liyelerinin ibra edilmelerine iligskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarmi
kullanamaz.

SPKn’nun 30. maddesi uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi

mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni ¢tkarilan paylar: alma hakkinm haizdir. Ancak
Msozle@memn ilgili hiikiimleri gergevesinde Sirket Yonetim Kurulu TTK ve SPKn ve
f,senna}‘?a,’plyasam mevzuat1 hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigli zamanlarda, kayitl

4 n /semgye ‘ﬁavamna kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayenin arttirilmasi ile imtiyazli
1 ": pay f(;ri,tan as1, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmin kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay
) alma ﬁa mn siirlandirilmasi ve nominal degerinin lizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi
konusu:nda karar almaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim iglemleri MKK
4,\ taraﬁ;xdan gerceklestirilecektir. SPKn’nun 18. maddesi uyarinca, kayith sermaye sisteminde

Sy
,‘,

J_!'{{:(‘m,h»‘

0 & Yasm 'ZﬂHg:lkarllan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal

edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri
asindga esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.
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Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507. maddesi
uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal
varhigimmin kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir. Esas S6zlesme’nin 19’uncu maddesi uyarinca Sirket’in sona
ermesi, tasfiyesi ile buna bagli islemlerin nasil yapilacagi hakkinda TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve diger ilgili mevzuat hitklimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nun 14. maddesi ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi
uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve
yonetim kurulunun kér dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en az {i¢ hafta 6nce,
Sirket’in merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, y6netim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimi, Sirket’in
bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
6zenli ve gercege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarmca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, II-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 414., 415., 419., 425. ve 1527. Maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim
kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas S6zlesme’nin 10. maddesi uyarinca, genel kurul
toplant1 ilanlart miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay: saglayacak, elektronik
haberlesme déhil, her tiirlii iletisim vasitasi ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de d4hil olmak
tizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak tizere, genel kurul
toplant1 tarihinden asgari ti¢ hafta 6nce yapilir.

Iptal Davasi1 Agma Hakk: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18.
maddesinin altinci fikras1 ve 20. maddesinin ikinci fikrast uyarinca, yénetim kurulunun kayitls
sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin
iptaline iliskin hiiklimler ¢er¢evesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
«~-ara.donem finansal tablolarinin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
i muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak duzenlenmem1§ olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
.avans,mm dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik

f | ; _f alacakillafma ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar payt avansinin kararlastirildigt veya
¥R odend1g1 hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karg1 sorumludurlar.
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% Hukuk1 sorumluluk doguran héllerin varlig1 hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri

[]LKaS\m Zﬂ'l'l taraflndan kararin ilanindan itibaren otuz giin ig¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesmde iptal davasi agilabilir.
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Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplanttya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir olan
genel kurul kararlar1 aleyhine karar tarihinden itibaren i¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki: SPKn’nun 24. maddesi uyarinca SPKn’nun 23. maddesinde
belirtilen onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarimi Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Sermaye Piyasasi Kurulu, halka agik ortaklifin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik
bu paylar1 pay sahibinin talebi izerine, Sermaye Piyasas1 Kurulunca belirlenecek esaslara gore
adil bir bedel tizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, ayrilma talebine
konu paylarm ortaklik tarafindan satin alinmasindan Once diger pay sahiplerine veya
yatirimcilara 6nerilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23.
maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya
oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin, halka agik ortaklik bu paylar
belirlenecek esaslara gore satin almakla yiikiimliidir. Sermaye Piyasasi Kurulu ayrilma
hakkinin kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar
belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig héller ile bu hakkin kullanimina ve paylari borsada
islem gbérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar II-23.3
sayili Onemli Nitelikte Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi’nde
diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarinca &nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplanti tutanagina isleten pay
sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varligi halinde paylarim Sirket’e satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn’nun 27. maddesi ile II-27.3 sayil1 Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dihil olmak {izere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy
haklarinin Sirket’in oy haklarimin %98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi
durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak tizere, hakim ortak agisindan sahip
olduklar1 paylarin imtiyazl: olup olmadigina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin
tamamumi ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarini hakim ortaga satma
hakki dogar. Bu kigiler, Kurul tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten

=200 ciegma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, siire igerisinde,
< i‘ .C'-d‘Zlnh Kea kalan pay sahiplerinin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin

: ( - f arig paylarin Kurul’un diizenlemeleri ¢er¢evesinde belirlenen bedel tizerinden oy
M ”"g m %98’ine veya daha fazlasma sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte
\‘k ' haiclt€denler tarafindan satin alinmasini talep edebilirler.
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0k Kas;m;,g;zﬁfﬁk Haklarx: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca,
sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel

Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasimi istedikleri konular1 giindeme koymasini
s ALEASOLAR JENIE YATIRITA
S B JINES Enerii’Sdn. vo/f 169 MENKUL Kivfaifd 2R A.5
a7 vt AR U Il U Bal at M. - Vi IC.A.S. Iyt S &b L fol VAVY .,R A...
KAZAN ENERJ VE CH R TRIRUAIARI AS. Tt Mah. b6viana BiyKo:139 A3 Cankaya GuyitkdeyfCaf Ao 141~
Balget Meh. Mevana T a e'ﬁ?'gz]v Faxll312 229 73 71 ANKARA Tapc 39444 SELAISTANBUL
: 3 2! JMNY R (LI QY 175 97 5522 — ot y ‘A8 27 Sic b
eHititV.D. 051 O0a 5 :i A ) G e Tic.Sic.No:304365 M0:29101 {83 .Sic.Mo:388440

is No: - VIoFBls N&.0861 Ogey sgv 7
Mersis No:0051 Qf7 2670 614 7T RETR AR Mersis Ifo: 0291-0110-7850-0013



isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agrn veya giindeme madde konulmasmna iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinli iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu {iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasima sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu Ankara Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden &zel denetci atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularm, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars1 iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakka: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi,
pay sahipligi haklarmin kullanmilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha once kullamlmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu Ankara
Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Doniistiirme Hakka: Pay sahiplerinin déniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirket Yonetim Kurulu, 23.08.2022 tarihli ve 2022/15 sayil1 karar ile:

1. Sirket’in 40.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 200.000.000 TL’lik kayitlt
sermaye tavani dahilinde 6.000.000 TL artirilarak 46.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve
sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 6.000.000 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu hamiline yazili payin
¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 6.000.000 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu hamiline yazili paya iligkin
olarak Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda
talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

3. Sirket’in mevcut pay sahibi Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlar: A.S.’nin sahip oldugu
toplamda 3.200.000 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli
3.200.000 adet B Grubu hamiline yazili paymn halka arz edilmesine iligkin taleplerin

5 ka@\ﬂune ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesine,

f{; L /4...\ Serm\\ﬂye artirim1 kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 6.000.000 TL nominal degerli
5 f,f( 69003000 adet B Grubu pay ve mevcut ortaklardan Alfa Kazan Enerji ve Cevre
i‘ Y \.‘_\-,A 5 1Y’5t;1£n1ar1 A.S.’ne ait 3.200.000 TL nominal degerli 3.200.000 adet B Grubu pay olmak
\\ Lo iizéte toplam 9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000 adet B Grubu hamiline yazﬂl
B s o ﬁagﬂn halka arza aracilik eden araci kurum Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
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Tebligi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi hiikiimleri basta olmak iizere ilgili mevzuat
kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yéntemi ile Izahnamede belirlenecek esaslar
cergevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.$.’de
islem gormesi igin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
gerekli is ve iglemlerin gergeklestirilmesine,

5. Artimlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarinin
tamaminin halka arz kapsaminda satilmamas: durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarin halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karar ile iptal
edilmesine,

6. Halka arz edilecek paylar igin Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.’nin lider araci
kurum olarak yetkilendirilmesine, Deniz Yatirim ve sdzlesmede adi gegebilecek diger
konsorsiyum iiyeleri ve Sirket, Sirket’in mevcut pay sahibi Alfa Kazan Enerji ve Cevre
Yatirimlar: A.S. arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi” imzalanmasina ve
aracilik yonteminin “En Iyi Gayret Aracilig1” olarak belirlenmesine,

karar verilmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, 23.08.2022 tarih ve 2022/3 sayili yonetim kurulu karan ile Alfa
Kazan’in Sirket sermayesinde sahip oldugu toplam 3.200.000 TL nominal degerli toplam
3.200.000 TL adet B Grubu hamiline yazili payin ortak satist yontemiyle halka arz edilmesi ve
bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimn iktisabimin kamuya agiklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alum teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen stire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’tincti maddesi
¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azmh'kta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
. §lire 191nde paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarimin Kurulca
behrlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
.;hareket ‘edenlerden talep edebilirler. TTK’min 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
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nitelifine gdre, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu &nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iliskin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka a¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkima iligkin esaslar Kurul’un onemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢gimde izin verilmemesi,
cagrimin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde,
genel kurul Kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihra¢einin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerc¢eklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1 Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢cin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Ihragemin paylarimin halka arz sonrasinda islem gorebilmesi igin, Borsa Istanbul’un ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gériislerine
isbu Izahnamenin “I. Borsa Gorlisii” boliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadr.
25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla halka arz edilen B Grubu paylarin nominal degeri
9.200.000 TL olup, Sirket’in halka arz 6ncesi ¢ikarilmis sermayesine orani %23 ve Sirket’in
halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %20’dir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar1 ve orami degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayini miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

Halka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve
halka arz biiyiikliigiiniin kiigiiltiilmesine karar verilmesi halinde 6nce sermaye artirimi yoluyla
ihra¢ edilecek paylar, sonra ortak satig1 yoluyla ihra¢ edilecek paylar satilacaktir.
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25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli
Satis Yontemi:

Sirket paylarimin halka arz1 DenizYatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan II-
5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi’nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilid1” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar, Bireysel Yatirimei, Yiksek
Basvurulu Yatirimer ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’dir.

Halka arza yatirimeilarin; Bireysel Yatirimei, Yiiksek Bagvurulu Yatirime: ve Yurt Igi
Kurumsal Yatirime: tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda ilgili yatirimcinin
yalnizca en yiiksek miktarli talebi kabul edilecektir.

Yatirimcilar;

o Bireysel Yatirimet tahsisat grubunda: 1.000 adet ve altinda bagvuru,

o Yiiksek Bagvurulu Yatirime tahsisat grubunda: 1.001 adet ve tizerinde bagvuru
yapabilirler.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimci olarak bagvuranlarin nihai talep adedi
belirlendikten sonra farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa
veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa, DenizYatirim ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin uygun gérdiigii sekilde dikkate alinacaktir. Ancak, yatirimeilarin yalnizea en yiiksek
talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak Bireysel Yatirimci ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimer toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay miktarindan az olmasi
durumunda; mikerrer talepte bulunan s6z konusu yatirimcilarin diger talepleri de dikkate
alinacaktir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar asagidaki sekilde
gruplandirilmagtir:

i.  Bireysel Yatirimcr: Azami 1.000 adet bagvuru yapmalar sartiyla; Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari, yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgdh sahibi gergek ve tiizel kisiler, yerlesmek
niyetiyle bir takvim yil1 i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar
da kapsamak {izere asagida tammlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tanimlar
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. (Anonim ve
limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.) Bu kategorideki yatirimeilar i¢in
azami pay bagvuru miktar: 1.000 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak

ﬂ_{ﬁ_ﬁ-:ﬁ-':(f"”::-:;\\\ isteyen yatirimcilar en fazla 1.000 adet talepte bulunabileceklerdir.
; ’ f“.e'w'ﬁf ii. "\ Yiiksek Basvurula Yatirnmer: Asgari 1.001 adet bagvuru yapmalan sartiyla;
i ‘/,/(:T ,\\ "'; {Kuzey Kibris Tiirk Cumburiyeti vatandaglari, yurt diginda ig¢i, serbest meslek ve
g o\, ] 5 miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler,
(:L\ 4_\,? : ,;-: /};[;rlesmek niyetiyle bir takvim yil1 i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla

. P . / oturanlar1 da kapsamak tizere asagida tanimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar

T ;/ tanimlar1 disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.
0 & Yasm 'l[m (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.) Bu kategorideki
yatirrmeilar i¢in asgari pay bagvuru miktar1 1.001 adet olup; bu kategoriden
dagitima dahil olmak isteyen yatirimcilar en az Déi@s‘éﬁlﬁ'ni dgrw talepte

bulunabileceklerdir. MENKUL KS"'{ i
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jii. YurtI¢i Kurumsal Yatirmmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim
fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, b)
Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20nci maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar, ¢) Kamu
kurum ve kuruluslar;, TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslar, d) Aktif toplamimin 50.000.000 TL,
yillik net hasilatinin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL tizerinde olmas1
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslardar.

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirumer olarak pay satin almak
isteyenlerin halka arz talep toplama siiresi i¢inde ve igsbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine
bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

o Gercek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siirtici belgesi veya
pasaport) fotokopisi

o Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi,
vergi levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankacilif veya ATM ler vasitast ile talepte bulunacak yatirimeilarm internet
subesi, telefon bankacili1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankacilig1 hesaplarinin olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manterik kartlarinin olmasi) sarti
aranacaktir.

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarmnin kendileri adina
agilmis hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
aittir.

Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Basvurulu Yatimeilar igin izahnamenin 25.2.3.f maddesinde
belirtilen sekilde yapilacak miikerrer taramanin ardindan yatirimetlardan, 1.000 adet ve altinda
bagvuru yapan Bireysel Yatirimcilar ve 1.001 adet ve tizerinde bagvuru yapan Yiksek
Bagvurulu Yatirimeilar ayr1 ayr oransal dagitima tabi tutulacaktir. Yatirimeilarin, Yurt Igi
Kurumsal Yatirimei, Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarindan
sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmas:
sarttir. Bireysel Yatirimci tahsisat grubu igin asgari (en az) pay bagvuru miktar: 1 adet ve azami

e T “Pay.bagvuru miktar: 1.000 adet, Yiksek Bagvurulu Yatirimci grubunda asgari pay bagvuru

Imktarl\l 001 adettir ve azami pay bagvuru miktari, halka arz edilen pay miktartyla sinirlidir.

C;_;;T-Blgeysel \\Yatmmcﬂar ve Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda
4 almak 1sted1kler1 miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

. Blreysel ,;Yat1r1m01 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki

bir’ paym 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan

m“ "Z“?'L,'_;_‘ pay:bedehm aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat

yonteraiyle yatiracaklardir. ,
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Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer bagvurular, 11-5.2 sayili Sermaye Piyasast
Araglarmin Satigt Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular (vergi kimlik numarast ve/veya yabanci kimlik numarasi yazilacak) disinda
kalan yatinmeilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer
taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmer bagvurulan, bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilarin tespit edilmesi amaciyla konsolide edilecek, bu durumda yatirimcilar
bulunmas: halinde séz konusu yatirimcilarin yalmzea en yiiksek miktarli talebi dikkate
aliacaktir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalimyorsa Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dikkate alinacaktir. Ancak, yatinmeilarin yalnizea en yiiksek
talebinin kabul edilmesi uygulamas: sonrasi1 hesaplanacak Bireysel Yatirimer ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimci toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay miktarindan az olmasi
durumunda; miikerrer talepte bulunan sz konusu yatirimeilarin diger talepleri de dikkate
alinacaktir.

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
uygulanmasi durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra her bir
tahsisat grubuna dagitim, agsagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayr1 yapilacaktir:

Bireysel Yatirimcx: Oransal Dagitim Yo6ntemine gore yapilacaktir.

Oransal dagitimda, ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimciya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina boliinmesiyle
“arzin talebi karsilama orani” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi kargilama orani her bir
yatirimerya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar
dagitilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen karsilanmayan yatirimeilar arasinda Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Bagvurulu Yatirimer: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.

Oransal dagitimda; ilk agsamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimciya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina boliinmesiyle
“arzin talebi karsilama oran1” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama orani her bir
yatirimerya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar
dagitilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen karsilanmayan yatirimcilar arasinda Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka
z Eden Pay Sahibi’nin uygun gérdugii sekilde dagitilacaktir.

X @: | urumsal Yatirimeilar tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde
@2

\J L \ tktarina Konsorsiyum Lideri’nin Onerileri dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden
" /?’a Sahibi tarafindan karar verilecektir.
0 & Kasm W™
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6‘ "ég,:\ -"’V 5 Yaut I¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.
alep miktarinin 1 (blr) adet ve katlar1 geklinde olmast sarttir. Herghig YurtdgiKurumsal
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Yatirimei i¢in talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay miktar:
ile sinirhidir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. En az talep miktart 1 adet olacaktir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedelini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimceilar 6denmeme riskinin iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi
arac1 bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Tiim yatirnmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan yatirimcilar agisindan gbzden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatinmer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya c¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatinmcilar arasinda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigi sekilde
dagitilacaktir.

Konsorsiyum Lideri, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinil igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr ayr1 kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayr Konsorsiyum Lideri’ne
bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin
isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum {iyelerinin bagvuru yerlerine
talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Bireysel Yatinmci1 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcer olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal
degerdeki B Grubu bir payin 25.3.1°de belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile
¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini
segerek talepte bulunabilirler.

Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar talep ettikleri pay
bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir isleme teminat
olarak gosterilmemis ve tizerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkacini
teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yatirnmeilar igin “Talep Bedeli”,
talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Bireysel Yatirimeir ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei olarak basvuranlar, talep ettikleri pay
adedine iligkin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

f"":*‘%Bn‘ ysel Yatirnmcr ve Yiksek Bagvurulu Yatirimei olarak bagvuranlardan, Talep Bedeli

f} jf\p.-""“: kar§111 nda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar: ve teminata alista
A ';{v' g by bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:

'__«_'

2 Temlnay tutar1 = Talep bedeli / ilgili varlik i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi
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Teminata Alinacak
Varhk

Teminat
Katsayisi

Teminata Alimda
Uygulanacak Fiyat

Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat

Para Piyasas1 Fonu

%97

Fonun o giin igin fon
kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati

Fonun o giin igin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fiyatt

Kisa Vadeli Borglanma

Fonun o giin i¢in fon

Fonun o giin i¢in fon kurucusu

ilgili giinde ilk agikladig:

0, lﬂ]rl]
Aragclar1 Fonu 797 cusu tarafindan tarafindan agiklanan alig fiyat:
aciklanan alig fiyati
Her bir konsorsiyum |DIBS’lerde her bir konsorsiyum
TL DIBS %95 tiyesinin ¢alistigi bankanin | liyesinin ¢alistign bankanm ilgili

giindeki islem anindaki cari alig

teminata konu edebilir.)

gosterge fiyati veya Ozel
Sektor Bor¢lanma Araglari
Piyasasi’'nda olusan cari
piyasa fiyati

gosterge alis fiyati fiyat1
Ozel Sektér Borglanma
Araglarinda  ve  Kira
Sertifikalarinda Borsa
Ozel Sektér Borglanma Istan})ul . Borglanma )y | Sektor Borglanma
Araclann  (Her Araci Araglart Piyasast Kesin Araglarinda ve Kira
. Alim Satim Pazari'nda :
Kurum sadece ihracina olusan son is ofinii asrlikl Sertifikalarinda Borsa Borglanma
kendi aracilik ettigi ve | %85 sl f 3 gUNU aglriK: Araglan Piyasasi'nda olusan cari
B fstanbul'da is] ortalama fiyat1 veya her bir |~ . f fis] .
orsa Istanbul'da iglem . .. . |piyasa fiyati /islem gecmemigse
N ' konsorsiyum iyesinin o T
goren OSBA'lar cabistig  bankanmn  anlik son ig glnli agirlikli ortalama

fiyatt

Kira Sertifikalar1 (Her
Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul'da
islem  gbéren  kira
sertifikalarin1 teminata
konu edebilir.)

%385

Kira Sertifikalarinda Borsa
Istanbul Borglanma
Araglar1  Piyasast Kesin
Alm Satim Pazari'nda
olusan son is giinii agirlikli
ortalama fiyati

Kira Sertifikalarinda  Borsa
Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi'nda
olusan o glinkii ortalama fiyat
/islem gegmemigse son ig gilinii
agirlikli ortalama fiyat

TCMB tarafindan
aciklanan bir giin 6ncesinin
alis kuru veya her bir

Konsorsiyum  Uyesi’nin|Her bir konsorsiyum {iyesinin
s . alistift  bankanin  s6z|c¢aligtift bankanmin cari kuru
Dayiz Blokesi (ABD|, . . s .
d;DOIa;l\Ay o, Sterlin) %90 konusu yabanci para i¢in | (Kiisurath doviz tutarlart bir ve
TN sabah ilk agikladig1 gise |katlar seklinde yukari
g ‘\ kuru (Kiisurath — déviz|yuvarlanacaktir.)
j tutarlar1  bir ve Kkatlart
} .
~ j seklinde yukari
L P i yuvarlanacaktir.)
S T e
0L b i ‘Vadelf Mevduat
i Blokesi /Katilim Hesab1 | %100 - -
A Blokssi — TL A
£ G aE0LA DENIZ VATIRG
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Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin) / Katilim
Hesab1 Blokesi

%90

konusu yabanci para igin
sabah ilk agikladig1 gise

Teminata Almacak | Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Varhk Katsayis1 Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
TCMB tarafindan
agiklanan bir giin 6ncesinin | Déviz cinsinden vadeli
alis kuru veya her bir|mevduatlarin TL’ye
. Konsorsiyum  Uyesi’nin | doniistiiriilmesinde,  tahsilatin
Vadeli Mevduat calistifn ~ bankanin  s6z|yapildigi  andaki  her  bir

konsorsiyum iiyesinin ¢aligtigi
bankamin s6z konusu doviz alig

kuru  (Kisurath — doviz | kuru (Kiisurath déviz tutarlart bir
tutarlart bir ve Kkatlari|ve Kkatlar1 seklinde yukari
seklinde yukart | yuvarlanacaktir.)
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullanilan varligin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen varlik adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili varlik igin belirtilen katlarin diginda bir adet olusmayacak gekilde yukari
yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan varliklari teminata vermek suretiyle Bireysel Yatirimeir ve Yiksek
Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar;

o Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almayi
hak ettikleri paymn bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
varliklar tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

o Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almayi
hak ettikleri paym bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan varliklar bozdurulacaktir.
Birden fazla varligin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis olan
varliklar en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum tiiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan varliklar1 kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidur.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlarin teminatlarinin nakde
doniigimii ile ilgili riskler talebi giren aract kuruma aittir. Konsorsiyum {iyeleri ile acenteleri
birbirlerinden farkli varliklar: teminata kabul edebilirler ve teminatlar1 farkli sekilde nakde
déniistiirebilirler.

Bireysel Yatirime1 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuru yapanlar, mevcut varliklarini
teminat gostererek talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin
dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatin
,-te$l(ll etmek uzere temmata ahnan varliklar {izerinde hesabin bulundugu konsorsiyum iiyesi

uluna, yatmmcﬂar talepte bulunulan araci kurumu yetkllendlrd1kler1n1 ve bu yetkinin
04 Kassm Z{m;_ 1fasmdan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu
olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.
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Her bir konsorsiyum tiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimma iligkin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’’min i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) cercevesinde, Ilke Kararlari ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin, kredi limitleri
dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularini kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iligkin
faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih araliginin esas alinacag: taraflar arasinda akdedilecek
¢ergeve sozlesme hiikiimleri uyarinca serbestce tayin edilebilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirrmeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirrmeilar almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile
¢arpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig: giinii takip eden is giinii
saat 12:00’a kadar &deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin bedellerini ddemekten imtina
edemezler.

Konsorsiyum Lideri talepte bulunan Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar'in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina “Bireysel Yatirimei” ve “Yiiksek Basvurulu Yatirimer”
kategorisinden katilmak isteyen yatirimeilar, agsagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve
subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira,
bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciligt subelerine, taleplerini iletmek icin
basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM vasitastyla, Bireysel
Yatirimer ve Yilksek Basvurulu Yatirimer olarak talep bagvurusunda bulunmak isteyen
yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili
olmalar1 (internet ve telefon bankaciigi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi)
gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilarin talepleri sadece Konsorsiyum Lideri olan DenizYatirim
tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIYUM LIDERI

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 348 91 91 Faks: (0212) 211 83 16

Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankacilign (www.denizbank.com) ile 0212 906 1000
no’ludelefon ve Mobil Deniz mobil uygulamast ile Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin

/ genel muduxlugu ve tiim gubeleri ile DenizBank A.S.’nin tlim subeleri

Demz\Yatlrlng Menkul Kiymetler A.S. www.denizyatirim.com’da telefon numaralar1 bulunan
§’ubelerden, de‘:i};alka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralar: araciligi ile yapilan
halka arz Bas

ularinda miigterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.
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KONSORSIYUM UYELERI

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul
Tel: 0212 371 18 00, Faks: 0 212 371 18 01

Genel Miidtirliik, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupnar, Antalya, Balikesir-Ayvalik,
Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, [stanbul-
Atagehir, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Kurtkoy,
Istanbul-Maltepe, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 numaral: telefon
ve www.al capital.com.tr internet sitesi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212216 26 61, Faks: 0212 266 05 43

Izmir Sube; 0 212 216 26 61 numarali telefon ile www.acar.com.tr internet sitesi
AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tasyoncas1 Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 444 09 68 ve 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

AKX YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas / Istanbul
Tel: 0212 334 94 94, Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirim Genel Miidiirlilk ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bat1 Atasehir,
Bakirkdy, Bagdat Caddesi, Buyaka, Izmir, Nisantas1 subeleri ile Tiim Akbank T.A.S. Subeleri,
444 25 25 numaral telefon, www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil Uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 213 08 00, Faks: 0 212 346 09 89

Genel Miidiirliikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar; 0 212 213 08 00 numaral: telefon,
www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 315 58 00, Faks: 0 212 231 38 42

f/44f¥“0\05f numarali telefon ile www.alternatifyatirim.com.tr

5 ‘jAN ADOLU YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
f":Saray Mah ’{oya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/Istanbul

Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212310 62 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu ile Aktif Yatirim Bankasi A.S. Subeleri; 0212 310 60 60
numaralari telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile Ata Yatirim Mobil uygulamasi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732
Kadik6y/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00, Faks: 0216 547 13 98 ve 0 216 547 13 99

444 1 263 numarali telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sarryer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27, Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile
Burgan Trade mobil uygulamasi

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas/Istanbul
Tel: 0 850 450 36 65, Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 384 10 10, Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 Garanti BBVA Yatirimei
Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBVA Mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul
Tel: 0216 453 00 00, Faks: 0216 377 11 36
Gedik Yatirim tiim subeleri; 0 216 453 00 53 numarali telefon ile www.gedik.com internet sitesi
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Istanbul
- Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0 212 244 55 67

y / )
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Halk Yatirim Istanbul (Avrupa), Istanbul (Asya), Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya,
Bursa, Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. subeleri; 444 4 255
numaralan telefon, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri ile Halk
Yatirim Borsa ve Halk Yatirim Trader mobil uygulamalar

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sartyer/istanbul
Tel: 0212 276 27 27, Faks: 0212 276 29 00

www.icbcyatirim.com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Bityiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 367 70 00, Faks: 0212 367 70 70 '

ING Yatiim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikoy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar1 ve
ING Ozel Bankacilik Subeleri; 0850 222 06 00 numarali telefon ve www.ing.com.tr internet
sitesi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bityiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 238 88 88, Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara ve Tatvan Irtibat Biirosu; 0 212 238 88 88 numarali telefon ile
www.investaz.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 700 35 00, Faks: 0 212 324 84 26

Atagehir, Bakirkoy, Besiktas, Beylikdiizii Goztepe, Goktiirk, Levent, Sisli, Tuzla, Ankara,
Cankaya, Sogiitozii, Adana, Aydm, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, Izmir, Kayseri,
Kirikkale, Mersin ve Samsun Irtibat Biirolar1 ve www.infoyatirim.com internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 329 32 00, Faks: 0 212 328 30 81

0212 329 33 10 numarali telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00, Faks: 0 212 286 30 50

86 30 00 numaral: telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi

\

TIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

£
foviada Blv.Ng 59/\/31 Cankh82
;, ) ankava ! Yﬁqtozégi;gnézr\wm\
.03122303“5 rvXJ EAL SN ANKAR ' 27 T 316.816.40: 304900

T, 051 005 767 N No: Bk Y S
hersis No:b051 0 4070 OJ 14

Mersts do. bs7.0110-7630.0013



Meksa Yatinm Menkul Degerler.A.S. Genel Miidiirlik ile Tim sube ve Acentalar;
www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sartyer/Istanbul

Tel: 0212 963 19 81,0212 963 19 82, 0212 963 19 83, 0212 963 19 84, 0 212 963 19 85,0
212963 19 86,0212 963 19 87, Faks: 0212 328 40 70

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri; 444 1 730 numarali telefon ile
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sariyer/istanbul

Tel: 0212 319 12 00, Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Midiirliik ile tiim subeleri, Tlrkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Genel Midiirliik ile tiim
subeleri ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri; 0 850 222
04 14 numaralli telefon, www.ovakyatirim.com.tr, = www.turkiyefinans.com.tr,
www.albaraka.com.tr ve www.fibabanka.com.tr internet siteleri ile OYAK Yatirrm ve
Fibabanka, Ttirkiye Finans ve Albaraka Tiirk mobil uygulamalari

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
| Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah.Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 239 10 00, Faks: 0 212 233 69 29

PhillipCapital Genel Mudiirliigli, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Bursa, Denizli, Diyarbakir, Fethiye, Gaziosmanpasa, Gebze, Izmir, Izmit, Malatya,
Manisa, Mersin, Nisantagsi, Nigde, Ordu, Trabzon irtibat biirolart; 0 212 239 10 00 numarali
telefon, www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamast

|
|
|
\
i PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
|
|
\
|
|

Giimiigsuyu Mah. In6nii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim/Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00, Faks: 0 212 293 95 60

0212 293 95 00 numarali telefon ile online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi
QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. Kristal Kule Binas1i No:215 Kat: 6-7 34394
Sisli/Istanbul/ Ttirkiye

% Tel: 0212 336 70 00, Faks: 0212 282 22 55
. Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,

B&lfum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri, 0212 336 73 73 (Sadece Finans
Yatlnm) numarah telefon ve internetsube.qnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil
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Strateji Menkul Degerler A.S. merkezi, www.strateji.com.tr ve www.stratejionline.com
internet siteleri

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 334 33 33, Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46, Faks: 0212282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Midiirliigli, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkoy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirler.com.tr internet sitesi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye/Istanbul
Tel: 0216 636 44 44, Faks: 0 216 631 44 00

TEB Yaturim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Subeleri ile Tiirk Ekonomi Bankas1
A.S. Subeleri; www.teb.com.tr internet sitesi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak/Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 365 10 00, Faks: 0212 290 69 95

Antalya Irtibat Biirosu (0 242 243 50 00) ve Akasya Irtibat Biirosu (0 216 339 10 00); 0 212
365 10 00 numarali telefon ile www.terayatirim.com internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 345 00 62/66, Faks: 0212 345 07 66

Ankara, Izmir, Adana Irtibat Biirolar; 444 39 34 numaralar telefon ile www.trive.com.tr
internet sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent/Istanbul
Tel: 0212315 10 00, Faks: 0212315 10 02
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Istanbul, Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri, Vakif
Katilim Bankas1 AS tiim subeleri; T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 0 850 222 07 24 numaral1 telefon,
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. www.vakifbank.comtr ve  Vakif Yatirim:
www.vakifyatirim.com.tr, Kuveyt Tiirk: www kuveytturk.com.tr internet siteleri ile T. Vakiflar
Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik ve Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.: Tradeplus mobil
uygulamasi

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 34330 Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0 212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Subeleri, Yap: ve Kredi Bankast A.S. Subeleri, YKB
Internet Sube; 444 0 444 numarali telefon (Miisteri iletisim Merkezi), www.yapikredi.com.tr
ve www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri ile YKB Mobil Bankacilik mobil uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli/Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212317 69 00, Faks: 0212 282 15 50 ve 0 212 282 15 51

Genel Midiirliik ve Ttim Subeler; 0 212 317 69 00 numarali telefon, www.yf.com.tr internet
sitesi ile YFTrade Mobile mobil uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 339 80 80, Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay
Menkul Degerler A.S.’nin merkezi; 0 850 22 22 979 numarali telefon;
www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT
TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalar

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin (Konsorsiyum Lideri aym zamanda konsorsiyum iiyesidir)
teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Bagvuru Yerleri Teminata Ahnacak Kiymetler

DENIZ YATIRIM MENKUL | Para Piyasasi Fonu (sadece DLY fon kabul edilecektir.)
: Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu (sadece DBK fon
kabul edilecektir.)
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihragcisi
Denizbank A.S. Olan kiymetler kabul edilecektir.)
Do6viz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat TL
Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
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Basvuru Yerleri

Teminata Alinacak Kiymetler

Al CAPITAL YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolart ve Avro)

ACAR MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doéviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabt Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

AK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
(Sadece Akbank T.A.S. bonosu ve tahvili)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katiima Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

ALNUS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

i ALTERNATIF YATIRIM
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Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS DENIZ VATIRIM
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Basvuru Yerleri

_Teminata Alinacak Kiymetler

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolar1 ve Avro)

Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi - (ABD
Dolar1 ve Avro)

ANADOLU YATIRIM MENKUL

Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro)

AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

DEGERLER A.S.
ATA YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu
KIYMETLER A.S. TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

BiZIM MENKUL DEGERLER Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar:
AS. (her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigt ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir) (Sadece
Kira Sertifikalar1)
Doviz Blokesi (ABD Dolari ve Avro)
BURGAN YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
BURGAN BANK A.S. TL DIBS
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
DINAMIK YATIRIM MENKUL | Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
DEGERLER A.S. (her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve

Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece
Kira Sertifikalar1)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GARANTI YATIRIM MENKUL

Para Piyasasi Fonu ( GPY1. Ve GPY 2. Para piyasasi fonu)

KIYMETLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (GPY)
T.GARANTI BANKASI A.S. TL DIBS

Ddoviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
GEDIK YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)
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Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve

Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

DERIZ VATIRIT
(AR 187 MENKUL K30 o

< ;}uyu‘;fer.Cr 0:1‘741 ha
<=niepe 3004 K - isTaNBUL
v.M0:2910 10 a2 F:‘c.Slc.No:I388440
] wwl.denizyatirim.com
Mersls No: 0291 0170 7330-0013




Basvuru Yerleri

Teminata Abnacak Kiymetler
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

ICBC TURKEY YATIRIM Para Piyasast Fonu

MENKUL DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIiBS
Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

ING YATIRIM MENKUL

i);g GG (E)I;IIEEI]I;II:}?KA CILIK Do6viz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

SUBELERI

INVEST - AZ YATIRIM -

MENKUL DEGERLER A.S.

INFO YATIRIM MENKUL Para Piyasasi Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektor Borclanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Para Piyasas1 Fonu

INTEGRAL YATIRIM MENKUL

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

DEGERLER A.S.

MARBAS MENKUL DEGERLER | Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
A.S.

MEKSA YATIRIM MENKUL Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
DEGERLER A.S.

OSMANLI YATIRIM MENKUL | Para Piyasast Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari ve Avro)
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Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (OKP)

TL DIBS

Ozel Sektor Bor¢lanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar

(her araci1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
DEMIZ YATIRIE
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Basvuru Yerleri

Teminata Ahmacak Kiymetler

Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edeblhr)(OKT
OGF)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Bor¢lanma Araglar1 Fonu (OKT, OGF)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

PHILLIPCAPITAL MENKUL Para Piyasas1 Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

FIBABANKA A.S. TL DIiBS
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

PIRAMIT MENKUL Para Piyasast Fonu

KIYMETLER A.S. Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

QNB FINANS YATIRIM Para Piyasas1 Fonu

MENKUL DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglari1 Fonu
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

STRATEJI MENKUL -

DEGERLER A.S. TL DIBS :
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

SEKER YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

SEKERBANK T.A.S. TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TACIRLER YATIRIM MENKUL

Para Piyasas1 Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

ODEA BANK A.S. TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TEB YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu

_.DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Doviz Blokesi (Yalnizca vadesiz ABD Dolarn ve EUR
DTH’lar kullanlabilecektir)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL (Ozellikli
mevduat {irinleri hari¢ olmak lizere vadesi tahsilat giinii ile
ayni valor giiniine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir)

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
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Basvuru Yerleri

__Teminata Alinacak Kiymetler

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

TRIVE YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem goérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TURKISH YATIRIM MENKUL

DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem goérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katiima Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

UNLU MENKUL DEGERLER

AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Ry,

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettii ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolar1 ve Avro)

|'T. VAKIFLAR BANKASI T.A.0

Tel:0312,230 3257 Fax.0

/A8,
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722976 71 ANKARA

o ~Sic.No:304366
b6 (i Tsr0 001R

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu)
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Basvuru Yerleri

_ Teminata Allnacak Kiymetler
Déviz Blokesi (ABD Dolar1 ve Avro) (Int. Bank. ve Mobil
Bank. Hari¢)
Vadeli Mevduat - TL (Int. Bank. ve Mobil Bank. Harig)
Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolar1 ve Avro) (Int.
Bank. ve Mobil Bank. Harig)

YAPI KREDI YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portféy Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece Yap: Kredi
Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfcy Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece Yapi Kredi
Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve (Yalnizca Yapi
ve Kredi Bankas1 A.S. bonolarr)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

\ YATIRIM FINANSMAN
1 MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

T.C. ZIRAAT BANKASI A.$
PRIM MENKUL DEGERLER
AS.

PAY MENKUL DEGERLER A.§

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Sadece Ziraat
Portfy tarafindan kurulan)

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

d) Paylarm dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin sdz konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuatl
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktr.

/‘{ g’i&et Ve

ayitli sermaye sistemine tabi oldugundan paylar satig aninda teslim edilecektir. Paylar,
alka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasin takiben ve

; maa bedellerinin ddenmesi sartiyla konsorsiyum tiyeleri tarafindan yatirimeilarm MKK
e
&

1 Jekijhesaplarina aktarilacaktir.
“\ Ta’leb‘i‘ k@g'l\anan yatirimetlarin paylari, kaydi sistem esaslar ¢ercevesinde, dagitim listesinin
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iyelerine iletilmesini takip eden en geg¢ 2 (iki) is glnii igerisinde ve pay
~«:bedelferinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

DENIZ YATY
MENKUL Kiyfg
i 41

o LQD(’S»' /x,,x IST;«NBUL
FN0:29101 14783 P.5icH0:388440
wwyldemMZyatirim.com
Mersis o: 0291-0110-7830-0013

191 <




25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Talep toplama siiresinin baslangicindan 6nce veya talep toplama siiresi iginde asafidaki
durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Konsorsiyum Lideri ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz
Eden Pay Sahibi, Aracilik ve Konsorsiyam Sozlesmesi’ni derhal sona erdirip halka arz
durdurabilecek ve/veya paylarmn satig fiyatini degistirebilecek ve/veya paylarmn halka arzini
bagka bir tarihe erteleyebilecektir.

Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Konsorsiyum Lideri
ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Aracilik ve Konsorsiyum
Sézlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak
veya 6nemli 6l¢giide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

Halka arz1 esashi olumsuz etkileyecek 6l¢tide savas hali, yangin, deprem, su baskini,
ayaklanma, yaygn terér eylemleri, salgin hastalik, enerji kitligi, hiiktimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmesi,

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in
mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmas: ve benzeri nedenlerle yeterli talebin olusmayacaginin
ve/veya piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin elde
edilemeyeceginin Konsorsiyum Lideri veya Sirket veya Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan ongoriilmest,

Sirket, Sirket bagl ortakligi, Sirket hissedarlar1 ve yoneticileri aleyhine paylarin
halka arzimt veya fiyatini ve pazarlamasim etkileyebilecek 6lctide dava, cezai veya
idari sorusturma, icra takibi veya benzer hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmig olmasi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarini, Sirket,
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali blinyesini ciddi sekilde
etkileyerek halka arzin basarisin1 engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya
¢ikmasi,

Halka Arz siiresi i¢inde Sirket’in ve/veya Sirket bagh ortakliginin mali durumunda
meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gergege aykir: hale
gelmesi sonucunda halka arzim1 veya fiyatini ve paylarin pazarlanmasin
etkileyebilecek 6l¢iide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢tkmasi.

Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’nin yukarida belirtilen nedenlerle feshi ve
halka arzin gergeklesmemesi halinde Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi,
Konsorsiyum’un tiim makul ve faturalandirilan masraflarin1 Konsorsiyum Lideri
araciligryla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talep toplama baglamis ise, talepte bulunan

==y, Yatirimeilarin nakit bagvurularina iliskin talep bedellerini TCMB gecelik borg alma

Balgal ’Vlah N‘evlan, E
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"i koinisyonu dahil herhangi bir komlsyon ddemeyecektir. Konsor51yum fesih halinde,
mafhrum kaldiklar1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya herhangi bir 6deme talep

;‘:' Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda

degisikliklerle ilgili SPK’nin II-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi 24.
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Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan onaylanmasina kadar gecen siiregte, halka arza devami imkénsiz kilacak derecede
onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi durumunda, Aracilik ve Konsorsiyum So6zlesmesi Sirket
ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi ve/veya Konsorsiyum Lideri tarafindan feshedilebilir.
Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’nin bu sekilde feshi halinde, Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi, konsorsiyumun tiim makul ve faturalandirilan masraflarini Konsorsiyum Lideri
araciligiyla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talepte bulunan yatinmeilarin nakit bagvurularina
iliskin talep bedellerinin, TCMB gecelik bor¢ alma faiz oram {izerinden nemalandirilmig
tutarlarin1 yatirnmeilara 6deyeceklerdir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, bu sekilde fesih
halinde, konsorsiyuma satis komisyonu d&hil herhangi bir komisyon odemeyecektir.
Konsorsiyum, fesih halinde, mahrum kaldiklar1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya
herhangi bir 6deme talep etmeyecektir.

“Onemli sebep”, halka arza devami imkénsiz kilacak ve uygulamada “Snemli sebep” olarak
kabul edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran ve halka arza devami imkansiz kilacak gelismeleri de igerecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben derhal ve her haliikkdrda en ge¢ takip eden 1 (bir) is gilinii i¢erisinde,
satig1 gergeklestiren konsorsiyum iiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden
ddeyen yatirimcilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahnamenin “Halka arza bagvuru siireci” baglikli 25.1.3.2 no’lu
boliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baslikli kisminda
anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarmin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasr sarttir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirmet
tamminda bulunmayan yatirimcilardan, 1.000 adet ve altinda bagvuru yapan yatirimeilar
Bireysel Yatirimei, 1.001 adet ve iizerinde bagvuru yapan yatirimcilar Yiiksek Bagsvurulu
Yatirimei olarak dikkate alinacaktir. Bu sekilde Bireysel Yatirimeilar yatirime: bazinda en az 1
adet ve en fazla 1.000 adet talepte bulunmusg; Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar ise yatirimel
bazinda en az 1.001 adet talepte bulunmus olabilecektir. Yiiksek Bagvurulu Yatirimer ve Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin her bir yatirime: bazinda talep edilecek azami pay miktar1 halka
arz edilen pay miktar1 ile smrhdir.

Bireysel Yatirnmer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimci olarak bagvurularina oransal dagitim
yontemine gére dagitim yapilacak olup, oransal dagitimda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla) her
bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir.

Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir
belirleyebileceklerdir.

Izahnamemn 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin
.»"f dagltlma da,hll edilmeme durumu saklidur.

:?5: 25,14 Yatlrlmcllarm satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iliskin bilgi:

’{ g SPKﬁ’nun 8 1n01 maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin
< 24’uncu maddem uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce
%, veya satls stlres1 iginde yatirimecilarin yatirnm kararm etkileyebilecek degisiklik veya yeni

‘“-\\
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini geri degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki) is giinii icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is glini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakki, ortak satig1 yaninda sermaye artirimi yoluyla da halka
arzin gergeklestirilmesi i¢in tamamen kisitlanmagtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandiriimayacags,
nemalandirlacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Kisi Kurum
. el Karabas Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
;‘. C ‘ﬁusey1 Mertcan Karabag Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
@\kiﬁ I&raba$ Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
( ’~ TSk ,n O‘ kide Karabas Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
“\k iy Ebubelefr Ateser Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
0k mﬁ%n Meltem Onar Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
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Kisi Kurum

Eren Dalgali Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Ceyda Akkurt Aydin Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Meltem Erkaya Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Erkan Caglayan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Ceylan Caglayan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Abdurrahman Kara Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Cagin Celebi Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Emre Cagliyan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Gizem Gokdogan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Haci1 Ahmet Altintag Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Nazli Giil Aktas Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Hakan Ates Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Tanju Kaya Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Bora Bociighz

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Hiiseyin Melih Akosman

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Cem Demirag

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Enver Erdem Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Tugba Cakin Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Cumhur Ornek Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Nurullah Erdogan Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.
Murat Pigkinstit Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Ihsan Engindeniz Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Melda Finanser Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Pinar Tagtutan Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Simru Demirarslan Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Mehmet Ali Vardar Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
Zekeriya Topcu Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Hiiseyin Akcan Reform Bagimsiz Denetim A.S.
) “é ﬁ Ba‘hgglu Balioglu Hukuk Biirosu
}f»{ ] E{mﬁ}(;zﬁ%g Balioglu Hukuk Biirosu
Q’i - f@mu?T}}fe:n & Balioglu Hukuk Biirosu

i Omer Gokl;g‘n Ozmen

Ozmen Yalcin Avukatlik Ortaklig

. (iinés. Yalgm

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklipi
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Kisi Kurum

Murat Ayyildiz Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligs

Handan Bacioglu Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklip:

Damla Keskin Serbetcioglu Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakliga

Selin {lkem Erdem Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligs

Hayati Ustiin Tara Damismanlik ve Finansal Hizmetler Ltd.Sti

25.2. Dagitim ve tahsis planx:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thrageimn bildigi slgiide, ihraggimin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma

niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde . .

besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma iliskin bilgi:
Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar::

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimnin Satist Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii
fikrast hiikkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en
az ylizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimeilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirnmcilara
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasas1 araglarimin piyasa
degerini, piyasa kosullarim1 ve benzeri gerekgeler ile ihragcinin ve/veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye
veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmagtir.

SPK’mn ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlar1 asagidaki sekilde belirlenmisgtir.
Halka arz edilecek toplam 9.200.000 TL nominal degerli paylar;
o 5.520.000 TL nominal degerdeki %60 oranindaki kism1 Bireysel Yatirimcilar’a,

. 2.300.000 TL nominal degerdeki %25 oranindaki kismi Yiiksek Basvurulu
Yatirimcilar’a,

o 1.380.000 TL nominal degerdeki %15 oramindaki kismu Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar’a

gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
” I'{tulffél‘lt dilimler i¢in uygulanablllr yuzdeler
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%10’nun altina diisiirilmemesi sartiyla Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin onay: ile
kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmecilar ve ihrac¢inin ¢alisanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deZerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarinda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir yontem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarmma veya belirli diger gruplara tamnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

Bireysel Yatirimeci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarn i¢in toplam yatinmel
sayisinin ilgili yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir)
pay dagitilacaktir.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer gruplari igin toplam yatirimei sayisinin ilgili
yatirimer grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazia oldugu durumlarda ise hangi
yatirimeilara birer adet pay dagitilacagina DenizYatirim onerileri de dikkate alinarak Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satig1 Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar
verilecektir

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tamminda bulunmayan yatirimeilarin, Bireysel Yatirimeilar ve
Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar tahsisat gruplarmmdan sadece birine dahil olacak sekilde
bagvurmasi esastir.

Yatirimeilardan, 1.000 adet ve altinda bagvuru yapanlar Bireysel Yatinmei, 1.001 adet ve
tizerinde bagvuru yapanlar Yiiksek Basvurulu Yatirimei olarak dikkate alinacaktir. Bireysel
Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimci olarak bagvuranlarin nihai talep adedi belirlendikten
sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda ilgili yatirimeinin
yalnizca en yiiksek miktarl talebi kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit
miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa,
Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dikkate
alinacaktir.

Ancak, yatirnmeilarin yalnizca en yiiksek talep adedinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi

hesaplanacak Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirunci toplam talep miktarinin, halka

arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan s6z konusu

yatrimeilarin diger talepleri de dikkate alacaktir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep
/f" f bii*fnunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

: B1reyse1 Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar igin ve yukarida e
flkrasmda behrtlld1g1 lizere tek bir yatirimeiya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 1
defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalmzea yatirimei ba$1na 1 (bir) adet pay (bu gruba
tah51s edilen miktarm yetmemesi durumunda Kurulun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi

N, Arag:larmm Satig1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esasi gozetilerek karar

0k Kgqm\ 001 Verllecektlr) dagitilacaktir.
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Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar’a verilecek pay miktarlarina DenizYatirim onerisi dikkate
almarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkmda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi
yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig:1 giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklari konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar: kesinlesmis
pay miktarini 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag) hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan &6diin¢ alinacak paylarin satis1 yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigy kismn ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatirimeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi:

25.3.1. 1,00. TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmeimnin
katlanaca@i maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir adet (/of) payin
satig fiyat1 58,50 TL olarak belirlenmistir.

arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak i¢in 6zel bir licret alinmayacaktir.

V _&Qlcak atirimeilar, bu amacgla hesap agmak, hak ettikleri paylarn baska yetkili kurulusun

S

irmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda araci
arasinda farklilik gésteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

o
g tiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri iicretler,

a@na
iriisygh ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.

!
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Sermaye Yatirimcinin
Hesap A¢ma Piyasasi Baska Aract . Damga
KURUM Uereti Aracinin Kurulustaki EFT Ucreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti
. 10,68
Deniz Yatirim TL+BSMYV ilk
Menkul Kiymetler | 3.47 TL+-BSMV MKXK tarifesi MKK tarifesi - - K .
ez MKXK sicil
AS.
aliminda.
Al Capital
Yatirim Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
Acar Menkul
Degerler A.S. ) ] ) ) i} )
Ahlatc1 Yatirim . Takasbank Takasbank'in
Menkul Degerler MKK Tarifesi MKXK Tarifesi Uzerinden almig oldugu EFT | = - MKK Tarifesi
A.S. Alinmaz Ucreti
Ak Yatirim Si?’lgMTI\;Jr %0,5 (min. 7
Menkul Degerler - - (islem say1si TL+BSMYV, max. - -
AS. izerinden) 39 TL+BSMV
1-10000 TL —
9.50+BSMV
10.000-50.000 TL
18.50TL+BSMV
Alnus Yatirim 50'00,(]){220'000
lllflgnkul Degerler Almacaktir 36.50TLABSMV
o 200.000-
1.000.000 TL —
76.50TL+-BSMV
1.000.000 TL ve
tlizeri —
145TLABSMV
Alternatif Yatirim
Menkul Degerler - 4TL 4 TL 4TL - -
A.S.
Anadolu Yatirim Kurum Skalasi
Menkul Degerler MKK tarifesi - 2,55TL+BSMV - -
AS. uygulanacaktir.
0-100.000 TL
arast; 14 TL,
100.000 TL -
1.000.000 TL
Ata Yaturm 1'000.000 TL ve
Menkul Kiymetler MKXK Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi l'izeri‘ 165 TL + - MKK Tarifesi
AS. BSMV (0.05)
eklenir. Internet
6.33 TL sabit
o ticret+ BSMV
. (0.05)
,_};’Bméhmnkul ) Vard 332TL+ Vard
£ | Déjerlor A8 % i o BSMV . - ]
;’{ Bur an Xé'tlrggn '%
- Hli ,s; Zb;sLma Skalaya Gore Skalaya Gore - -
D, B DERIT YATIRIM
Kazan ENEAS%} VE QEV . neg n‘(().[‘éﬁ S. 199 MEMKIIL KIVIIEALE
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Sermaye Yatirimemin
Hesap A¢ma Piyasasi Baska Araci R Damga
‘KURUM Tereti Aracinin Kurulugtaki EFT Uecreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabina g
Virman Ucreti | Virman Ucreti
MKK kurumu
Garanti Yatirim ltaraf{ndanl
Menkul Kiymetler | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - alman tioretler
AS. miigteri
hesaplarina
yansitimaktadir
Ucretlendirme
Gedik Yatirim Politilkasfn.da yer Ucr'e‘flend,irme
Menkul Degerler - - 4 TL alan tqn'fe - Politikast n'd 2
AS. gegcerlidir. yer alan'tqufe
https://gdk.yt/N3 gecerlidir.
wNLS§
Takasbank
Tarifesi Yiizbinde
%0,00638 +
g:g;i;::’l:“é‘“l MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | BSMV Min 9,25 ; ;
o TL+BSMV
Maks 92,50
TL+BSMV
o MKXK Tarifesi Islemlere ait
Halk Yatirim hgiigiﬁf; / MKX Tarifesi Uyelerarast Takasbank Diizenleyici
Menkul Degerler 3.47004 TL + 0,5103 TL + Menkul Virman | Tarifesi Yiizbinde - kurulus
A.S. ’ BSMV BSMV Transferi 2,5515 5+BSMV masraflari
TL + BSMV almmaktadir.
ICBC Turkey Beher islem i¢in
Yatirim Menkul - - 0,21 TL 595 TL - -
Degerler A.S. ?
ING Yatirim
Menkul Degerler MKK Tarifesi - - - - -
AS.
50.000 TL’ye
Investaz Yatirim k;l(c)lzz)ro)(f)o’l;tﬁl_r.
Menkul Degerler - MKXK Tarifesi MKK Tarifesi y - -
AS. 100.000 TL aras1
12,50 TL 100.000
TL istii 19 TL
Info Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
AS.
Takasbank
tarafindan alinan
ticretler : Tutar
iizerinden %
0,005 (Yiizbinde
bes + BSMV)
(126,272.- Komisyon
I“tegm'*“Ym'”lm 1,25 TL + /1,262,723~ TL oraat: 90,1
l);lenkul }:)eger e ) ) BSMV arasmndaki ) (Binde 1) +
: tutarlar) BSMV
Asgari:6.33 TL +
BSMV (126,272.-
TL'den az olan
tutarlar icin)
Azami: 63.25
y) TL+ BSMV
Y: AILASOIAR - DENIZ YATIRR
- A e,‘ R L AT
B7AM ENED i\ Balga e i ICA MENKvﬁ.A\sH,? 2R A.5.
el relsfzzﬂ;h e s
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Tozon il ve G

KURUM

Hesap A¢ma
Ucreti

Sermaye
Piyasasi
Aracinin
MKK’ya
Virman Ucreti

Yatirimemin
Baska Araci
Kurulustaki
Hesabina
Virman Ucreti

EFT Ucreti

Damga
Vergisi

Diger

(1,262,723.~- TL'yi
asan tutarlar igin)

Marbas Menkul
Degerler A.S.

Meksa Yatirim
Menkul Degerler
A.S.

MKX Tarifesi

Yiiriirlitkteki EFT
Tarifesi

Osmanh Yatirim
Menkul Degerler
AS.

0 TL - 50.000 TL
aras1 5 TL, 50.000
TL - 100.000 TL
arast 10 TL,
100.000 TL ve
tlizeri 20 TL
(dijital kanallar
tizerinden) 0 TL -
50.000 TL aras:
15 TL, 50.000 TL
- 100.000 TL
aras1 30 TL,
100.000 TL ve
tizeri 60 TL (sube
ve temsilci
aracilig ile)
Doviz Transfer
iicreti: Min 10
max 60 olmak
tizere onbinde 2.4
(Dijital kanallar
iizerinden) Min
20 max 120
olmak tizere
onbinde 2.4 (Sube
ve temsilci
aractlifiyla

yapilan)

3,47 TL +
BSMV

8,01 TL

2,67 TL

2,75 TL (internet
sube)

. Plramlt Menk{ll?
K1 K'lymetler A, $~

3,75 TL (Pay
Bagma)

3,75 TL (Pay
Basina)

7,61 TL

Rinatis
irim Menkul
Deierler A.

MKXK kurumu
tarafindan
alman ticretler
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Sermaye Yatirimeinin
Hesap A¢ma Piyasasi Baska Araci ) Damga
KURUM Dereti Aracinmm Kurulustaki EFT Ucreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabma &
Virman Ucreti | Virman Ucreti
miigteri
hesaplarma
yansitilmaktadir
. Takasbank'm
Strfx teji Menkul - MKXK tarifesi MXXK tarifesi almis oldugu EFT - -
Degerler A.S. 2
Ucreti
Seker Yatirnm
Menkul Degerler - - - 26,25 TL - -
AS.
1 TL - 25,000
TLye kadar 12
TL, 25,001—
Tacirler Yatirim 75,000 TL’ye
Menkul Degerler - - 4;;;15113'}, kadar 25 TL, - -
AS. 75,001- 300,000
TL’ye kadar 45
TL, 301,000 TL
ve {izeri 65 TL
Saklamada olan
sermaye
piyasasi
TEB A.S. araglarinin
nezdindeki nominal degeri
TEB Yatirim hesaplardan tizerinden 3’er
Menkul Degerler yapilacak aylhk
A.S. EFT’lerden dénemlerde
BSMYV harig onbinde 2.1
azami 155,94 TL oraninda
saklama
komisyonu
alinmaktadir.
Tera Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
A.S.
Trive Yatirim
Menkul Degerler MKK Tarifesi - Kurum Skalas1 Kurum Skalasi -
AS.
0-105.800 TL
aras1 15
TL+BSMV, Internet
105.801 TL- iizerinden
Turkish Yatirim 1‘215a85'10t(1)1(‘3a1‘L EFT}’?gﬁzntutar
Menkul Degerler - - 5 TL + BSMV . - g ..
tizerinden gozetilmeksizin
0,00012 (yiiz 7 TL +BSMV
binde 12) + masraf
BSMV, 1.058.001 almacaktir.
TL tizeri 150,00
TL + (BSMV)
Sirketimiz resmi
Onbinde 1 ( _ Internet
Azami 5 TL - Azami 3,75 TL Asgari 5 TL - sﬁesmdelhttps.n]/(/
Azami 100 TL) WWW-UILIE
ul.com/yasal-
duyurular/
L A DENIZ YATIR
s MENGLL Ko,
13 - e an fifiL:
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Sermaye Yatirimeinin
Hesap Agma Piyasasi Baska Araci . . Damga N
KURUM Ucreti Aracinin Kurulustaki EFT Ucreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti
adresinde
yaymlanir.
Miisteriden
Saklayici Saklayici sadece yasal
Valkaf Yatlrjm 3,47TL + Kurum \;Iirman Kurum Virman ‘Tak‘astia nk olarak alinmasi
Menkul Degerler BSMV tarifesi tarifesi Tarifesi Yiizbinde - ereken
AS. 10 + BSMV g
uygulanacaktir. | uygulanacaktir. masraflar
almacaktir.
Miisteriden Miisteriden
sadece yasal e sadece yasal
T. Vakiflar olarak almmasi 1,25 TL + Yururliulldelq eft olarak almmasi
Bankasi T.A.O. gereken ) BSMV skalast ) gereken
uygulanacaktir.
masraflar masraflar
aliacaktir. alinacaktir.
Miisteriden
Saklayici Saklayici sadece yasal
Vakif Katilim Kurum Virman | Kurum Virman olarak alinmast
Bankasi A.S. i tarifesi tarifesi i i gereken
uygulanacaktir. | uygulanacaktir. masraflar
alinacaktir.
Miisteriden
Kuveyt Tiirk Saklay.lcl Saklaxlcl sadece yasal
Katilim Bankasi ) Kurum.Vu"man Kurum‘Vn'"man ) ) olarak alinmasi
AS. tarifesi tarifesi gereken
uygulanacaktir. | uygulanacaktir. masraflar
alinacaktir.
Yapi Kredi
Yatirim Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
0-100.000 TL
Miigterilerden arast: 20
al?nmlyor. TL+BSMV
Yatmm 100.000,01 TL-~
Finansman 250.000 TL arast:
Yatirim . miigterisi 35 TL + BSMV
Finansman ) Miisterilerden olmavanlardan: 250.000,01- ) )
Menkul Degerler almmiyor. ba kaykurumlar’a 500.000 TL arast:
AS. Diess sonodi | 50 TL 500.000,01
. -1.000.000 aras1
vmnanlar'md'fl 75 TL
MKK tarifesi | 00.000,01-
uygulanir.

tizeri: 100 TL +
BSMV

A er,aatYatlrlm N

R\

Menlgul Dege?ler %

\\

Islem bagna
1,25 TL+BSMV
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25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagsina satis fiyati payin nominal degeri olan 1,00 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL
nominal degerdeki payn satis fiyat: 58,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz satig fiyat: ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iligkin olarak
DenizYatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal siire igerisinde; www.kap.org.tr,
www.alfasolarenerji.com ve www.denizyatirim.com internet adreslerinde ilan edilecektir.
Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne
aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarimn yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma
haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte bulunan
yatiimeilar lehine tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkinin kisittanmasindan dolay:
yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir.

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmasi sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar pay1 hem
de mevcut paylarin da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka
arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatinin mevcut paylarin degerinin belirlenmesi
agisindan da bir 6l¢iit olmasi sayesinde ortaklar igin dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
Kkisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlary) gecmis y1l ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrag¢
paylan i¢in ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasa:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2.(c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarmnm
isimleri:

Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamistir. Paylarin saklama, takas ve
Odeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Lideri ve konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Aracilifi” yoluyla satiga aracilik
ir{ Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum

%, 7544 Aghalik sozlesmesi hakkmda bilgi

’ ¢y Snfk%‘ alka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarin halka arzim gergeklestirecek araci kuruluslar
04 Kasm maraﬁihdaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 18.10.2022 tarihinde imzalanmigtir. S6z
konusu sozlesme, taraflar tanitict bilgiler, Sirket paylarimin halka arzina aracilik edilmesi,
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yatinnmcilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve konsorsiyumun hak, yiikiimliilik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger ytikiimliiliikler, satis,
tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarma iligkin hiikiimler
igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirnm yoluyla halka arz edilecek paylar {izerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylar: satan Halka Arz Eden Pay Sahibi
olan Alfa Kazan pay satig geliri, halka arza aracilik eden DenizYatirim ve konsorsiyum tiyeleri
ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki danigmanlik
biirolarinin danigmanlik ticreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim ticreti elde etmesi s6z
konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarali “Halka Arz Geliri
ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan DenizYatirim arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigsmasi1 bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracilik ve bagart komisyonu haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri
DenizYatirim’in Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz
amaciyla imzalanan sozlesmeler disinda herhangi bir anlagma yoktur. Halka arza aracilik
edecek diger konsorsiyum iiyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile
diger konsorsiyum iiyeleri arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan Reform Bagimsiz Denetim A.S.
arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Reform
Bagimsiz Denetim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Reform Bagimsiz
Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasma
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Reform Bagimsiz Denetim,
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket ile bagimsiz hukuke¢u raporunu hazirlayan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl: olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik gikar: bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk
Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza iliskin
sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri diginda bir hukuki damsmanhk iligkisi
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik
hlzmetlen icin damismanlik {icreti elde etmektedir.

Y {{' a L& m&wﬂe Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan DenizYatirim’a halka arz siireci ile ilgili
£y Hdai}1$ nlik hizmeti sunan Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig ile Sirket arasinda herhangi bir
i izx;”rkq; ':/%ya menfaat ¢atismas1 bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢m Avukatlik Ortakligi ve Sirket

S *'ariaﬁind herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligi’nin dogrudan

L a_;ida dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
. S .GZ‘h;en Yalgin Avukatlik Ortakligi'min Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
*saarasinda halka arza iliskin sunulan hukuki danmigmanlik hizmetleri diginda bir hukuki
damsmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligi, halka arz galigmalar:
kapsaminda DenizYatirim’1n hukuki danigmamn olarak gorev almug olup; halka arza iligkin SPK
dyzuqti tahtinda Sirket, pay 'gLve/veya DenizYatirim tarafindan imzalanarak Kurul

0 b Yasm 2021

“ X DENIZ VATIZ I
Al %"gat‘M & BUNAGEAS Cads MENKLL Kigtasfem A3,
KAZAN ENERJi vrcz i3 it Y Do S 229 76 71 ANKARA rene s R

Bacﬂ. Mzh. NEVInnd BI @59"4@ 1904365 J ‘0"2991;(3;: iid;r A AN ISTANBUL
o1

o G50 b0 783 Tic SlcMo:38gaa0
wwyfdsnizyatinim.com

Marsis Nb: 0291-0110-7830-0013

78 7 fa o i
Hml\/D 051 005 726 LSie.No; 142586
Mersis No:G051 0057 2670 0014




inceleme ve onayina sunulan bilgi ve belgeler ile halka arz siireglerine iliskin olarak hukuki
danismanlik hizmetleri vermistir.

Sirket’e halka arz siireci ile ilgili olarak finansal danigmanlik hizmeti sunan Tara Danigmanlhk
ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Tara Damsmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Tara Damigmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. $ti.'nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisima baglanmig bir ekonomik ¢ikarn
bulunmamaktadir. Tara Danmigsmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti.’nin Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza iligkin sunulan finansal damismanlhk
hizmetleri disginda bir damismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Tara Damigmanlik ve Finansal
Hizmetler Ltd. Sti. halka arza iligskin sunulan finansal damgmanlik hizmetleri i¢in danigmanlik
ticreti elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan énemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER

26.1. Paylari borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gormesi igin 12.09.2022
tarihinde bagvuru yapilmigtir.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup,
halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri
cergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir. Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi,
BIAS’1n yapacag duyuru ile belirlenecektir.

26.2. Thrageinin aymi grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigini veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin alilmmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thracemim baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinn tahsisli/nitelikli
yatirimellara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin maliyeti ve
bu islemlerin ait olugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri
hakkinda ayrintih bilgi

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@imin esaslari
‘,.f” det’ur

--Halk A’I‘Z ‘Eden Pay Sahibi’nin Giinlikk Alim Emri Taahhiidiine iliskin agiklamalara isbu

\‘ﬂ* . Izahnémemn 27.4 numaral1 béltimiinde yer verilmektedir.
?mi26’5 A, Fiyat istikrar:y islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
0 & Yasm 1ll$km aciklama
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26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilecegi zaman arahg:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarma iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvant

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmin diisebilecegine
iliskin agiklama

Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrari saglayici islemlerin amaeci

Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynag:
niteligi

Yoktur.

26.5.7. Yatinnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler

Yoktur.

27.MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Adresi Aldig1 Gorevler veya Diger Onemli
Sahibi lliskilerin Mahiyeti
Halka Arz Eden Pay Sahibi, son ti¢ yil
Alfa Kazan Enerji ve | Balgat Mah. Mevlana Bulv. icinde Sirket’te herhangi bir gérev
Cevre Yatirimlari No:139 Kat:9 D:31 Yelken almamustir ve Sirket ile pay sahipligi
Anonim Sirketi Plaza Cankaya, Ankara haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut degildir.

27.2. Paylarim Halka Arz Edecek Ortaklarin Satisa Sundugu Paylarin Nominal Degeri

Sirket’in 40.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, Alfa Kazan’in sahip oldugu toplam
3.200.000 TL nominal degerli ve halka arz 6ncesi sermayenin %8’ine denk gelen B Grubu
hamiline yazili pay ortak satisi1 yoluyla halka arz edilecektir.

Paylarin halka arzi 6ncesi ve sonrasinda ortaklik sermayesine orani aéaglda belirtilmisgtir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
.-=-Unyan1/ Adi Soyadi

P Grubu sfn‘fgln?}m (%) | Grubu Sexljx?grien(a'll‘L) (%)
, o Alfa ar A 8.000.000 20 A 8.000.000| 17,39
v i Alfa Kazan B 32.000.000 80 B 28.800.000| 62,61
Qb \\as“‘“\( WLI 5 H’a\llka Ag1k Kisim - - - B 9.200.000 20
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Halka Arz Oncesi ve Sonras1 Sermaye Hakkinda Bilgi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvani/ Ad1 Soyadi
Grubu Seg}‘l’gie“?T‘L) (%) |Grubu SeEQ’EZ"?TIL) (%)
Toplam 4.000.000 100 46.000.000 100

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirlmamasna iliskin taahhiitler:

a) Thracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 23.08.2022 tarihli ve 2022/18 numarali Y6netim Kurulu karar ile Sirket tarafindan
halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladi1 tarihten itibaren 1 (bir) y1il
boyunca, Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina (bedelsiz sermaye artirimlari
hari¢ olmak iizere) yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegine, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagmma ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket, 24.10.2022 tarihli ve 2022/28 numarali Y6netim Kurulu kararina istinaden vermis
oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilen
halka arz fiyatinn tizerindeki bir fiyattan Borsa Istanbul’da islem goren Sirket paylarina iliskin
geri alim yapmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Alfa Kazan, 23.08.2022 tarihli ve 2022/4 numaral: Yonetim Kurulu karar ile, Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu
halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag:
dogrultusunda taahhiitte bulunmusgtur.

c¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsammnda verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Alfa Kazan 23.08.2022 tarihli ve 2022/4 numarali yonetim
kurulu karari ile, Kurulun VII-128.1 sayilt Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi gergevesinde, Sirket
paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki
oldugu Sirket paylarinin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamast,
1n halka arz fiyatiun altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde
iy isleme tabi tutulmamasi, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya
satilmas1 veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlarmm kamuya
siia iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi ve Borsa
2 Bu],;ﬁg da satilan paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesi
é‘g?uftusu a taahhiitte bulunmustur.

Zﬁzgaléa_&&z Eden Pay sahibi olarak Alfa Kazan ayrica, 24.10.2022 tarihli ve 2022/6 sayili
04 Ksm LL0y5netim Kugulu kararina istinaden diizenlemis oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile,

(D), Skt sermayesindeki meveut aylarlnln satisindan elde edecegi fonun,
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(A) sdz konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde edilmesini miiteakip en geg 2 is giinli
stire icerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket’in tiim iligkili taraflarinin ticari olmayan tiim
borg¢larimin 6deme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte Sirket’e ddenerek tamamen
kapatilmasinda kullamlacagini, bu suretle Alfa Kazan da dahil Sirket’in ttim iligkili
taraflardan ticari olmayan tiim alacaklarinin tamaminin, Sirket’te sahip oldugu mevcut
paylarinin satisindan elde edecegi fonun ilgili kismi ile 6denecegini ve bu borglarin bu
sekilde tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil Sirket’in iligkili
taraflarinin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hitkmiiniin dolanilmasina yol
acacak sekilde Sirket’e kars1 tekrar alacakli hale getirilmeyecegini ve

(B) yukarida (A) kapsaminda belirtilen tiim bu borglarin 6denmesini miiteakip, geriye
kalan fon tutarini, Sirket’in paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig1 tarihi
takip eden 20 is giinii boyunca “Giinlik Alim Emri Taahhiidii” kapsaminda kullamlmak
lizere hazir tutacagini ve gerekmesi halinde bu amagla kullanacagin,

(ii) Sirket sermayesindeki mevcut paylarinin satisindan elde edecegi fonu, yukarida (i)
paragrafinda anilan amaglarla kullanmas: sonrasinda artan fon tutarlart olmasi halinde, bu
tutarlari, isletme sermayesi ihtiyaglar ve/veya yatirim harcamalarinda kullanacak olup; s6z
konusu tutarlar kullanilincaya dek, kur korumali mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli-
mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alumlar1 suretiyle
nemalandiracagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket, Thrage1 sifatiyla, 24.10.2022 tarihli ve 2022/27 sayili yonetim kurulu kararina istinaden
verdigi 24.10.2022 tarihli taahhtidii ile, Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan 24.10.2022
tarihinde verilen (Kurul'un VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5’inci maddesinin 6’nct fikras
cercevesinde, Sirket sermayesindeki Alfa Kazan’in mevcut paylarumn satisindan elde edilecek
Jfonun, séz konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde edilmesini miiteakip en geg 2 is giinii siire
igerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket ’in tiim iliskili taraflarimn ticari olmayan tiim bor¢larinin,
Odeme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte Sirket’e ddenerek tamamen kapatilmasinda
kullanilacagina, bu suretle Sirket’in Alfa Kazan da dahil tiim iliskili taraflardan ticari olmayan
tim alacaklarmin tamaminmin, Alfa Kazan’im Sirket'te sahip oldugu mevcut paylarinmin
satigindan elde edecegi fonun ilgili kismi ile denecegine ve bu bor¢larin bu sekilde tamamen
geri ddenmesinden sonra Alfa Kazan'in VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6)
hiikmiiniin ~ dolanmilmasina  yol acacak gsekilde Sirket’e karsi tekrar alacakli hale
getirilmeyecegine yonelik) taahhtidiine istinaden, sdz konusu borglarin Alfa Kazan’in anilan
taahhtidiinde belirtildigi sekilde tamamen geri §denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil iligkili
taraflarinin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hiikmiiniin dolanilmasina yol agacak
sekilde Sirket’e kars: tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

’Hﬁl{gtlrlmcllarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

‘4- \Gunluk A!lm Emri Taahhiidii:
!‘,‘ \K ft‘mmlar \3e Isleyis

Gsunluk A‘ljlm Emri Taahhudu Taahhut Edenler adina Giinliik Ahm Emr1 Taahhiidii Siiresi
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, Islem ‘Gunu Baslangi¢ Kaynagi
) 'Gé;ézekle.S*en Alim Emirleri
\ Islem GJlnu Sonu Bakiye Kaynak

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda pay ahim i¢in kullanilacak kaynak Taahhiit Eden
tarafindan DenizYatinm veya Denizbank nezdinde bloke edilecektir. Glinlik Alum Emri
Taahhiidii kapsaminda islemler DenizYatirim tarafindan Taahhiit Eden nam ve hesabina
gerceklestirilecektir.

Alim emirlerinin girilmesi ile ilgili olarak; emir adedi, miktar1 ve zamanina iligkin herhangi bir
simrlama yoktur. Bu itibarla herhangi bir islem giiniinde mevcut olan “iglem giinii baslangi¢
kaynagi”nin tamamu ilgili islem giiniinde kullamlabilecegi gibi farkli gtinlerde farkl: tutarda fon
kullanmilmasi da miimkiin olacaktir. Teorik olarak fonun hi¢ kullanilmamasi da miimkiin
olmakla birlikte Giinliikk Alim Emri Taahhiidii’niin temel islevi halka arz fiyat1 ve/veya altindaki

seviyelerde olusan piyasa sartlarina goére fiyat seviyelerinin desteklenmesidir.

Girilen emirlerin fiyatina iligkin en yiiksek fiyat halka arz fiyatidir. S6z konusu emirler iptal
edilemez ancak iyilestirilebilir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii Siiresi boyunca satin alinan paylar, Borsa’da Giinliik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi i¢inde satisa konu olamayacaktir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gerceklestirilecek islemler Giinlik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi ile sinirhidar.

Giinliik Ahm Emri Taahhiidii Siiresi: Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladig ilk
islem giinii dahil olmak tizere 20 islem giiniinii ifade eder. Arife glinti, milli bayram vb. herhangi
bir nedenle Borsa’nin yarim giin isleme agik oldugu giinler de tam islem giinii olarak dikkate
alinacaktir. Bundan sonra “Giinliik Alim Emri Siiresi” olarak ifade edilecektir.

Giinliik Alm Emri Taahhiidii Kaynagy: tnlik Allm Emri Taahhiidii iglemleri i¢in
kullamlacak olan, 161.460.000 TL tutardir. S6z konusu tutar her haliikdrda “Satisi
Gergeklestirilen Pay Adedi X Halka Arz Fiyat1 X %30” seklinde hesaplanacaktir. Bundan sonra
“Giinliik Allm Emri Kaynagt” ya da “Kaynak™ olarak ifade edilecektir.

Islem Giinii Baslangic Kaynagi: Giinlik Alim Emri Siiresi boyunca her islem ginii
baglangicinda Giinliik Alim Emri Taahhiidii iglemleri i¢in kullanilabilecek toplam kaynag ifade
eder.

Gergeklesen Alim Emirleri: Giinlilk Alim Emri Siiresi boyunca herhangi bir islem gliniinde
Giinliik Alim Emri Taahhiidii islemleri kapsaminda halka arz fiyat1 ve/veya altindaki bir fiyat
seviyesinden gergeklesen alim emirlerinin toplam tutarim ifade eder.

Islem Giinii Sonu Bakiye Kaynak: Giinliik Alim Emri Siiresi boyunca her islem giinii sonunda
Islem Giinii Baglangig Kaynagi’ndan ilgili islem giinii sonunda, Ger¢eklesen Alim Emirleri’nin
diisiilmesiyle hesaplanan bakiyedir. Herhangi bir islem giiniinde, Islem Giinii Sonu Bakiye
Kaynak bir sonraki Islem Giinti Baslangi¢ Kaynak’a esittir.

Giin Sonu KAP Agiklama Formati: DenizYatirim Giinliik Alim Emri Siiresi boyunca bu
kapsamda gergeklesen islemleri asagidaki tablo formatinda KAP’ta Borsa kapanisi sonrasinda
bir sonraki islem giinii agilisindan 6nce ilan edecektir.

20 fslem Giinii
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcinm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet

Sirket’in sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan toplam 351.000.000 TL Briit,
335.555.000 TL Net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Alfa Kazan’in ise halka arzdan 187.200.000 TL Briit, 181.445.000
TL Net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin yaklagik toplam maliyetin 21.200.000 TL, halka arz edilecek pay bagina
maliyetin ise 2,30 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kismimn satisi hem de sermaye
artirimu suretiyle gergeklestirilmesinden dolay1 aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarm nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark tizerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in
birbirine olan oram gdzetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacaktur.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri {izerinden alman Kurul {icreti ile diger
giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Tiim tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer aimaktadir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ortaklar
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri 46.000 46.000 )
Uzerinden)

SPK Kurul Ucreti (Halka Arz Edilen Paylarin

Nominal Degeri ile Halka arz Degeri Arasidaki 264.500 172.500 92.000
Fark Uzerinden)

g;hrjsla)l Islem Gorme Bagvuru Ucreti (BSMV 25795 16.777 8.948
MXX Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 48.300 48.300 -
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 14.800.500 9.652.500 5.148.000
I;;E;kl ve Diger Danigmanlik Giderleri (Vergi 1.421.875 927.310 494.565
Reklam, Pazarlama, Halkla iliskiler Giderleri

(KDV dahil) 4.000.000 4.000.000 -
Bagimsiz Denetim Giderleri (KDV dahil) 560.500 560.500 -
Rekabet Kurulu Ucreti 2.400 2.400 -
Diger 30.200 18.713 11.487
Toplam Maliyet 21.200.000 15.445.000 5.755.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 9.200.000 6.000.000 3.200.000
Pay Bagina Maliyet 2,30 2,57 1,80
Briit Gelir 538.200.000 351.000.000 187.200.000
Net Gelir 517.000.000 335.555.000 181.445.000

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

efmQolar paylarimin halka arzi, sermaye artirimi ve mevcut ortaklarin sahip oldugu paylarin

Riinde olacaktir. Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan’a ait olan paylardan toplam 3.200.000
Sirket tarafindan yeni ihrag edilecek toplamda 6.000. 000 pay ile birlikte toplam

Slrket m lka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmast,

. Slrfé‘et & deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmast, bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi,

0k Kas““ sefﬁﬂlk ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kug mliginin guglend1r11mes1 hedeflenmektedir.
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Sirket sermayesinin mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar: halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimeilar Iehine kisitlanarak 46.000.000 TL’ye artirilmasi, bu gekilde ihrag edilen
B Grubu hamiline yazili paylarin da halka arz edilerek, pay bedellerinin halka arz gelirlerinden
karsilanmasi planlanmaktadir. Sermaye artig1 yolu ile ihra¢ edilecek paylardan Sirket halka arz
geliri elde edecektir.

Sirket’in, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diistildiikten sonra kalan fonun,
agagida gosterilen oraniarda ve amaglarla kullanilmas: planlanmaktadir.

1) Yeni Fabrika Yatirnminin Sonuglandirilmasi ve Ek Depo Yapimm: Yeni fabrika
yatirim ile birlikte, kapasitede 1000 MWp artis beklenmektedir. Sirket, 03.10.2022
itibariyla Yeni Fabrika yatiriminin birinci faz yatirimlarim (500 MWp) tamamlamis ve
{iretime baslamustir. Ilk faz ve fabrika insaat: tamamen 6zkaynak ile finanse edilmis ve
ikinci fazin tamamlanmast igin halka arzdan gelen fonun kullanilmas: planlanmaktadir.
Ikinci faz olan 500 MWp’nin Mart 2023’te devreye girmesi ve Nisan 2023’te tam
kapasiteye ulasmasi hedeflenmektedir. Dolayisiyla Nisan 2023 itibariyla yillik
kapasitenin 1290,70 MWp olmas1 hedeflenmektedir. Ayrica Sirket ikinci fazin devreye
girmesiyle iki fabrikasinin da bulundugu Kirikkale 1. OSB igerisinde artan depo ihtiyact
sonucunda depo yatirimi yapacaktir. Halka arz gelirlerinin %45’inin bu iki yatirima (ve
s6z konusu %45°lik boliimiiniin yaklasik %15-20’sinin depo yatirimi i¢in ve geri kalan
yaklasik %80-85°lik boliimiiniin de yeni fabrikamn ikinci faz yatirimi igin) kullanilmast
planlanmaktadir.

2) Isletme Sermayesi: Sirket, yeni yatirimi ile ciddi bir kapasite artigina gitmektedir.
Artan liretim ve satig hacmi, giiglii isletme sermayesi gerektirmektedir. Satin alma
glictintin korunmasi adina Sirket halka arz gelirlerinin %45’ini isletme sermayesini
giiclendirmek igin kullanmayi planlamaktadir. Sirket, satin alimlarim1 vadeli
akreditiflerle yaptigi icin isletme sermayesi giiclendirmesi ile bankalardaki
kredibilitesini de artirmay: planlamaktadir.

3) Sirket fabrikalarmmin elektrik ihtiyacimi karsilayacak ve tiiketim kadar iiretim
yapacak GES (giines (enerjisi) elektrik santrali) kurulmasi: Sirket, son
yonetmeliklerin izin verdigi kapsamda kendi iirettigi giines panellerini kullanarak 6z
tilketime yonelik cati ve arazi iizerine GES kurulumu yapmayi planlamaktadir. Bu
kapsamda halka arz gelirinin %10’unu kullanmay1 planlamaktadir.

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda
yukarida gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlar1 arasinda Sirket menfaatleri dogrultusunda
gecis yapabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana

kadar kur korumal1 mevduat, Tiirk Liras cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya

yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlar suretiyle nemalandiracaktir. Anilan stire boyunca

ilgili fonun bu yéntemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin

kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar ¢ercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak
,lgaf&zswerllecektu
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’ 25‘1\ I%zﬂka"’@lrzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

o \Sermayg al’tl}lml ve ortak satis1 seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirimi
%;1\ taraﬁn‘da yﬁpﬂacak 6.000.000 adet nominal hisse senedi ihra¢ edilmesi neticesinde sermaye

5 na lga"ulma 4n mevcut ortaklar igin mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.
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Sulanma Etkisi Hagl;:::irz H;(l)l:;;:lrz

Halka Arz Fiyatt 58,50
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 6.000.000
Sirket i¢in Halka Arz Maliyeti 15.445.000
Halka Arz Briit Geliri 351.000.000
Halka Arz Net Geliri 135.555.000
Ozkaynak (30.06.2022) 217.693.125 553.248.125
Cikarilmig Sermaye 40.000.000 46.000.000
Pay Basina Defter Degeri 5,4423 12,0271
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma

Etkisi (TL) 6,58
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma

Etkisi (%) 120,99%
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) -46,47
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) -79,44%

29.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin (pozitif) pay basina sulanma etkisi 6,58 TL ve %
120,99 seviyesinde olacag1 hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢cin (negatif) -%79,44 oraninda sulanma etkisi soz
konusu olup, 1 TL nommal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 (negatif) -46,47 TL olarak
hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
Halka arz siirecinde Thracc1’ya damismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Danismanhk Hizmeti

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmeti

Balioglu Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri
Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig (*) Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Reform Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Tara Danismanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti. | Damismanlik Hizmetleri

(*) Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig, halka arz stireci ile ilgili olarak Sirket ile Konsorsiyum
ideri ‘olarak gorev alan DenizYatirim’a hukuki danismanlik hizmetleri sunmaktadir. Ozmen
Yalgln AVukathk Ortaklign, halka arz calismalart kapsaminda DenizYatirim’in hukuki
danlsmam olarak gérev almis olup; halka arza iligkin SPK mevzuat1 tahtinda Sirket, Halka Arz
4 ;Eden Pay~S ah1b1 olan Alfa Kazan ve/veya DenizYatirim tarafindan imzalanarak Kurul inceleme

\_“onayma ‘sunulan bilgi ve belgeler ile halka arz siireglerine iliskin olarak gesitli hukuki
‘v;.,m danlsmanhk hlzmetlerl vermistir.
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve dzel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili rapordan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla yanlis veya yaniltict olmayacak sekilde izahnamede
yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasiyla ilgili raporian hazirlayan Kkisilerin rizasi
bulunmaktadr.

Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

Unvani : | Reform Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu Denetg¢i : | Ceyhun Gonen '

Uyesi Oldugu Meslel : | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

Kuruluslar:

Adresi Kavacik Mahallesi., FSM Caddesi, Tutkun Bingéller Plaza,
No: 10, Kat: 2, Daire: 3-4, 34810, Beykoz, Istanbul

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriistiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim girketi, Jirket’in
finansal tablolari ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu gériis vermistir:

“Gorgiimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 30 Haziran 2022, 30 Haziran 2021, 31
Aralik 2021, 31 Araltk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemlerine ait finansal performansm ve nakit akislarin Tiirkiye
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’'na ("TMS/TFRS'lere") uygun olarak, tiim
onemli yonleriyle, gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Hukukcu Raporu
Unvani Balioglu Hukuk Biirosu
Adresi : : | Cinnah Cad. Oba Apt. No:31/16 06690 Cankaya Ankara
Telefon | 2] (+90)312514 81 08

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danmigsmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Ihrag¢i tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e
ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim,
denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahnamenin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan g¢esitli
dan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
a{ nchgl" Slrk #’in bildigi veya ilgili ti¢iincii sahsin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
4cikignan bilgileri yanliy veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
ﬁ'd g be an ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili

e,rde “Veg ekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim {iglinci

Zﬂﬂ klsllende;b*alﬁi bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama

0 & fasm L0, lemmden géglnlmemlstu

!
ol &4 .

ll

SOLAR DBENIZ m?nam

A2 BN
Hh R ve MEMKUL KIVIE
KAZAN ENERS! VE CEV Balgat Mah a l-13gk'?x 214 < Bityitkderad MoAd1
B e sty 7 Tei212 2303067 Faupifls Conkeya 2Micpe 39244 S/ ISTANBUL
Tor0312 230 92,61 72 Hitt Ve g 00 262 1402;9 R ARA 70:29101 Sicho:385440
Hitit S 7YY ey ‘.,‘i"‘mr ic.No: e ) ;
‘ Mersis No:(05 AT OGO E Y bora qpofa wwifdgpryal mm com



Sirket, iigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltict hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢c olmak iizere ihrac¢inin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida idzetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’in elde tutulmasi ve elden
ctkarimas sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amacwyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatrimcilarin vergi damismanlarina
damsmast gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibaryla yiiriirlikte olan vergi
mevzuatl ve vergi mevzuatimn yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiiktimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim
yerinin TMK hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim yil1 icerisinde
Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi
dairelere; (ii)) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagli olup ad1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla
yabanc iilkelerde oturan Tiirk vatandaslar1 da Tam Miikellef yani siirsiz vergi yiikiimliileri
olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu
kisiler Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamami tizerinden
vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢er¢evesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gercek
kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te

elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili

dggm kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
i kablill“egll‘ ektedir.

: Klgﬂeﬂ% 2922\ y111nda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
5 asagldaf y‘er ‘élana artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.
5 % §

y Gelir Aralig: Gelgr\;:alll'gm
32 000 TL ve kadar %15
70.000 TL’nin 32.000 TL'si i¢in 4.800 TL, fazlas1 %20
170.000 TL’nin 70.000 TL’si i¢in 12.400 TL (licret gelirlerinde 250.000 %427
,mngJo 000 TL’si igin 12.400 TL), fazlasi °
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Gelir Arahg: Gell(;lZz:glsl
880.000 TL’nin 170.000 TL’si i¢in 39.400 TL (iicret gelirlerinde 880.000 935
TL'nin 250.000 TL’si i¢in 61.000 TL), fazlast
880.000 TL’den fazlasinn 880.000 TL’si i¢in 287.900 TL (iicret
gelirlerinde 880.000 TL’den fazlasinin 880.000 TL’si igin 281.500 TL), %40
fazlasi

32.1.2. Kurumlarlh Vergilendirilmesi

KVK’ye gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara
ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari tizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin kirlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi mevzuatina gore belirlenmektedir.
KVK’nin 32. maddesi uyarmca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar
vergisi oram ayn1 kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kazanglar igin %22, aymt kanunun 13. Gegici Maddesi uyarmca 2021 yili
vergilendirme donemine ait kazanglar %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kazanclar
%23 olarak belirlenmigtir. 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yayinlanarak yuriirlige giren
7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas:1 Hakkinda Kanun ile KVK’de degisiklik yapilarak, paylari Borsa Istanbul Pay
Piyasasi’nda ilk defa islem gormek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin
(bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve
elektronik para kuruluglari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik girketleri hari¢) paylarinin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak {izere bes hesap donemine ait kurum
kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmasina hitkmedilmistir.

KVK’de tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (i) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: ¢ergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazang¢larinin tamami {izerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar. ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancin1 doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir tilkede
15 ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin deme hesaplarina intikal

"N

’2006 ve 20294{51111ar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem géren paylarm elden ¢ikarilmasi sonucu

sag, anan dgger artts kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi ¢ergevesinde

0 4 Kesm 20 Ti ‘pergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar

1slemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan

At ilg vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yurj)urkulgx iiFesinin 2020
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yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandigi tizere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satum Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatirim Ortaklig: Paylart Haric),
BIST’te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artig kazanglar1 genel
hiiktimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, iiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Takasbank, MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimeilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST’te islem goéren bir paymn baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle 1lgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylarm bir bagka kisi veya kurum adma
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alts tarihinin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir.

a) saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati
oram1 kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar, araci
kuruluglar ve saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden
uygulanir: bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast araglarinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin &diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem géren araci kurulug varantlar: dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar1 harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar i¢in %0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
SPKn’a gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numaral: alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve

limldihari¢c olmak {izere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in

f' {‘V 10 Olarak gulanir.

Y /‘\\O\llér ukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz oniinde
bulmdurinalLd it

\ Paylar deglslk tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden g¢ikarilmas: halinde tevkifat

0 b Yasm ZD'Z"L

matrahlnln tespltlnde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas=alinacaktir. Paylarln ahmlndan once elden glkar11mas1 durumunda elden glkanlma
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yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o glin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama y6ntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araclarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar: paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag¢ edilen araci
kurulug varantlar1 paylarinmn da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simft
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tlirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden ddnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ti¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarimn izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goéren paylara iliskin alim satim kazanglar1 igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde
tamimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata
tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler ddhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanunagore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdiginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi

ulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi

" luzere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip
S tevklfata tab\ tutulacaktir.

G(VKEmln Geg:1c1 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
i Tam Mukellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
\5" olmama51 vg elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar: verilen
nvergllendlrme uygulamasini etkilememektedir.

asm 1
oik 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ve
a¥1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, halka arz tarihi 1t1bar1y1a tevkifat orani %0
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olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oramin artirtlmast durumunda Dar Miikellefler
agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu glindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinde
diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim
oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tiirk vergi mevzuatindan dnce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Ttirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurtdisindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla
yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl: bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ashi ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdaninin ibraz: yeterli
olacaktr.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
terctime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincti ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢c mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

Maliye Bakanhig gerekli gordigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalari
hiiktimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklar1 veya getirisini tahsil
ettikleri Ttirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gercek
hak sahibi (beneficial owmner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadlgl tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

. %@(ye} uriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagsmalarin Tiirkge metinleri
*

l%lrz;s askanligi'nin http://www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
\Z 2 Gelfgl larak Pay Alim Satim Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi
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32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer
81°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik
Enstitiisti tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraminda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet
Istatistik Enstitiistince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninmin %10 veya {izerinde olmasi sarttir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlar1 GVK’nuni03’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2021 yilt i¢in 53.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden g¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarim Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang‘
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarimn aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek ic¢in satis kazancinin satisin
yapildig1 yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

32 2722 ;Sbl)ar Miikellef Kurumlar

4 /Dya?"MukeJ,lef “1\(urum Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
'de mlpmeigkul: kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglari ticari

i ¢.olarak, vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde

\ gergeklesecekﬁp Yukarida belirtildigi lizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastlklarlndan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.
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konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nieme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi mevzuatindan dnce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanct Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarmm Portfoy Yoneticiliini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ye 6322 sayili
Kanunun 35. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek tizere, "Yabanci fon
kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar
ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her turli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayah
vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portf6y yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarm Tiirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiylikligiiniin %51'inden fazlas1 tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar paylarmin ve kir pay1 avanslarmin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (i1) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Ttirkiye’de bir isyeri
veya daimi temsilci aracilifiyla kdr pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylar: tizerinden 2009/14592 sayili
Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim
fonlari ve ortakliklar1 igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi degildir.

32 3’1 Gerg:ek Kisiler
313, 1 1 Tam Mukellef Gercek Kisiler

GVK/ yes 4842 say111 Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edileén;- GVK nin’ 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarmin
yarisi gehr Verglslnden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna

'1_“27_ edllen kls1m Slan yarist (%50 si) dah11 olmak lizere dagitilan kér payinin tamamu (%100’ u)
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beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi
uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili
gelirleri i¢in 53.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kér paylar i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin -dagitimi
asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim déhil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kér pay1 avanslar1 da kér paylan ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylar tizerinden Cumhurbagkanmca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%]15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi dnleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadar.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanci {izerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylari, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan tizerinden Cumhurbaskaninca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
alarmda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin

¢ ettilder kg
ti'ikgeﬁr fegxg Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi doinem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi1 kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasmda
yatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Barbaros Mahallesi, Ihlamur Bulvari, F Blok, No: 4B, Ic Kapi No: 1,
Atagehir, Istanbul adresindeki ihraccimn merkezi ve basvuru yerleri ile ihraccmm
internet sitesi (www.alfasolarenerji.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thra¢cinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER

EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi

EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren

T donemlere iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu
{; *EK 4: '\Baglmsm Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

g '/-\ EK 5 Baho glu Hukuk Biirosu’nun Hukuk¢u Raporu

¥ Q “EK 6 j dn Kullamm Yeri Raporu

EK 7 Katlhm Finans Ilkeleri Bilgi Formu , .
y ibacyfle K 1o Mt/ Teckes Bifm

b EK-8: {9019 2020, 2021 v 30.0¢.2022.
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