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ABD

Geride bıraktığımız hafta yeni yıl tatili sebebiyle veri akışı sakin seyrederken, ABD borsaları 2025'in ilk haftasında çoğunlukla negatif seyretti.

Son beş işlem seansında S&P 500 %1,5'ten fazla düşerken Nasdaq Composite yaklaşık %2, Dow Jones ise %1,5 oranında değer kaybetti.

Cuma günü açıklanan ISM İmalat PMI, Aralık 2024'te bir önceki aya göre 0,9 puan artarak 49,3 ile piyasa beklentisi olan 48,4'ün üzerinde

açıklandı. Bu sonuç, ABD imalat sektöründe Mart ayında kaydedilen 50,3’ten sonra en yumuşak daralma hızına işaret etti. Yeni siparişleri ölçen

endeks son 11 ayın en güçlü yeni mal talebini yansıtarak 52,5’e yükseldi. Öte yandan, firmalar, tedarikçi teslimatlarının arttığını ve Trump

yönetiminin olası tarifelerinden kaçınmak için yatırımlarını artırdıklarını belirtti.

Haftanın son işlem gününde, kurumsal cephede teknoloji hisseleri öne çıkan performanslar gösterdi. Nvidia %4,4 ve Super Micro Computer

%10,9 yükseldi. Tesla hayal kırıklığı yaratan son çeyrek teslimat raporu sonrasında, Çin satışlarının 2024 için rekor seviyede gerçekleştiğini

bildirdikten sonra %8,2 oranında değer kazandı. Diğer yandan, Başkan Joe Biden'ın Nippon Steel'in 14,9 milyar dolarlık satın alımını

engellemesinin ardından US Steel hisseleri %6,5 oranında değer kaybederek endekslerden negatif ayrıştı. Sonuçta ABD hisse senedi piyasaları

FED’in faiz indirim hızında beklenen yavaşlama, Trump tarifelerinin etkislerinin boyutunun belirsizliği gibi endişelerle geçirdiği değer

kayıplarının bir kısmını Cuma günü teknoloji şirketleri öncülüğünde telafi etti. S&P 500 endeksi %1,26 primlenerek 5.942 seviyesinde seansı

tamamlarken Nasdaq %1,77 ve Dow Jones ise %0,80 oranında, değer kazandı.

Bu hafta piyasaları Tarım dışı istihdam, ISM Hizmet PMI, JOLTS iş İmkanları, FOMC toplantı tutanakları başta olmak üzere yoğun bir veri

takvimi bekliyor. Fed Başkanı Jerome Powell, 18 Aralık'ta düzenlediği yılın son basın toplantısında işgücü piyasasını genel olarak iyi olarak

nitelendirmiş ve 2024 yazında işsizlik oranının artmasıyla ortaya çıkan aşağı yönlü risklerin azalmış olabileceğini söylemişti. Haftanın son işlem

günü takip edilecek istihdam datasında beklentiler tarım dışı istihdam artışının 150 bin üzerinde kalması yönünde şekillenmiş olduğu

görülüyor.

Euro Bölgesi

Avrupa piyasaları bir önceki seansta elde ettiği kazanımlarının çoğunu silerek, Cuma günü geriledi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,94 değer

kaybederek 4.871 seviyesine gerilerken FTSE 100 %0,44, CAC 40 %1,51 ve DAX ise %0,59 değer kaybetti. Rusya'dan Ukrayna üzerinden

gelen doğal gaz akışının durması, Almanya ve ucuz doğal gaza bağımlı diğer ekonomilerde elektrik maliyetlerinde yeni bir artış riski yaratıyor.

Bu durum ağır sanayi Alman üreticilerinin karlarını aşındırmasının yanı sıra, daha yüksek elektrik maliyetleri Euro Bölgesi enflasyonunda da

tekrar canlanma riski de yaratıyor. Dolayısıyla ECB'nin faiz indirimlerini devam ettirmesi için alanı daralmış oluyor. Bu konjonktürde ise

teknoloji ve sanayi sektörü son işlem gününde kayıplara öncülük etti. BMW, Porsche, SAP ve Siemens %1'den fazla kaybetti. Kimya sektörünün

büyük şirketlerinden BASF, doğal gaz fiyatlarına daha fazla maruz kalması nedeniyle %2,4 düştü. Bu hafta Avrupa’da ekonomi takvimi

bakımından Euro Bölgesi ve Almanya enflasyonu takip edilecek. Almanya’da enflasyon Kasım’da yıllık bazda 2%’den 2,2%’ye yükselmişti.

Piyasa beklentisi yıllık TÜFE’nin 2,4%’e, aylık enflasyonun ise 0,3%’e yükseleceği yönünde.

Türkiye

Yurt içinde; cuma günü açıklanan aralık ayı enflasyon verisini, 23 Ocak tarihinde yapılacak TCMB toplantısına yönelik faiz indirim sürecini

destekleyen bir veri olarak yorumluyoruz. Bu ayki toplantısında 150-250 bazpuan arası bir faiz indirimine imkan verebileceğini düşünmekteyiz.

Bugün yurt içinde veri takvimi sakin, Kabine toplantısının yapılması bekleniyor. Toplantı sonrası Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan'ın

konuşması izlenebilir.
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EUR/USD

EURUSD paritesinde teknik olarak 1,0354 – 1,0397 bölgesi altında aşağı yönlü baskının sürmesi beklenebilir. Olası yükselişlerde pozitif beklentinin ön plana
çıkması için paritenin 1,0354 seviyesi üzerindeki kalıcılıkla 1,0397 direncini aşması beklenebilir. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,0306 – 1,0275 – 1,0241

Dirençler: 1,0354 – 1,0397 – 1,0444

GBP/USD

GBPUSD paritesinde teknik olarak, 1,2450 – 1,2518 bölgesi altında düşüşlerin devam etmesi beklenebilir . 1,2450 direncinin kırılması ile gerçekleşebilecek

toparlanmalarda yükselişin teyidi için 1,2518 direncinin aşılması ile 50 günlük ortalamaların yukarı yönde kırılması beklenebilir. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,2374 – 1,2308 – 1,2236

Dirençler: 1,2450 – 1,2518 – 1,2600
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XAU/USD

Altında teknik 2600 – 2650 bölgesini takip ediyoruz. 2600 seviyesi destek olarak çalıştığı sürece orta vadede yukarı yönlü görünümün devam etmesi beklenebilir. 2650 direncinin

aşılması ile 2680 – 2720 seviyeleri hedef konumuna gelebilir. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 2600 – 2560 - 2513

Dirençler:  2650 – 2680 - 2720

XAG/USD

Gümüşte teknik olarak 29,80 – 30,70 bölgesi altındaki hareketlerde düşüşlerin sürmesi beklenebilir. Olası toparlanmalarda 29,80 direncinin aşılması ile 30,70 –
31,50 seviyelerine doğru toparlanmalar takip edilebilir. Gün içi teknik seviyeler;

Destekler: 29,00 – 27,80 – 26,90

Dirençler: 29,80 – 30,70 -31,50
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BrentPetrol

Brent Petrol vadeli işlemlerinde teknik olarak 73,30 – 75,00 bölgesi üzerindeki hareketlerde yükselişin devam etmesi beklenebilir. 77,20 direnci altındaki olası baskılanmada 76,00 –

75,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Gün içi teknik seviyeler olarak ;

Destekler: 76,00 – 75,00 – 73,30

Dirençler:  77,20 – 79,00 – 80,50

Crude Petrol 

Ham petrolde teknik olarak 71,60 – 73,00bölgesini takip ediyoruz. Bölge üzerindeki hareketlerde yukarı yönlü görünümün sürmesi beklenebilir.  Olası 
düşüşlerde 73,20 desteğinin aşağı yönde kırılması ile 71,60 – 70,00 seviyesine doğru düşüşlerin ivme kazanması beklenebilir.  Gün içi teknik seviyeler olarak ;

Destekler: 74,00 – 73,00 – 71,60

Dirençler:  75,15 – 75,90 – 78,60
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq endeks vadeli kontratında teknik olarak Fibo 23,6% 21321 seviyesi üzerindeki hareketlerde toparlanmaların devam etmesi beklenebilir. Olası düşüşlerde

21321 – 20890 – 20638 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 21321 – 20890 - 20638

Dirençler:  21790 -22120 - 22425

Dow Jones Yakın Vade

DJ endeksi için kısa vadede teknik olarak 43300 – 43540 bölgesini takip ediyoruz. Yukarı yönlü görünüm için ilgili bölge üzerinde kapanış görmek gerekebilir. Bu

koşulla gerçekleşebilecek yükselişlerde 43980 – 44450 seviyeleri hedeflenebilir. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 42710 – 42240 - 41650

Dirençler: 43300 – 43540 - 43890
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