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Enflasyon On Degerlendirmesi / Nisan 2026

Enerji zamlarinin etkisiyle Nisan’da enflasyonun %3,0’li asmasi bekleniyor

30 Nisan 2026

Nisan TUFE enflasyonu icin medyan beklenti %3,23, bizim beklentimiz %3,60
seviyesinde. TUIK’in 4 Mayis giinii aciklayacagi Nisan ay1 TUFE enflasyonunu %3,60

Grafik 1: TUFE Enflasyonu - Alt Kalemler, Yillik

seviyesinde bekliyoruz. Bu rakamla da yillik TUFE enflasyonunun %30,9’dan %31,6 160% .

seviyesine yiikselmesini bekliyoruz (Nisan 2025: %3,00). Matriks Haber'in 24 ra0% [P Frflasvopl Hemet Grfagrgny
kurumla gerceklestirdigi ankete gore ise medyan beklenti aylik %3,23, yillik %31,16 1205 Eneri Erfigsyor
seviyesinde olusurken, tahminler %2,5 ile %3,6 araliginda paylasildi. 100%

Nisan enflasyonunda enerji ve gida fiyatlari ile birlikte giyimdeki sezonluk fiyat Bo%e

artislari 6ne cikiyor. Mart ayinda esel-mobil sisteminin aylik %4,7 ile sinirladig
enerji enflasyonunun Nisan’da %14,0 civarinda gerceklesmesini bekliyoruz, ki
bu manset enflasyona %1,0 puanlik katki anlamina geliyor. Bu %1,0 puanlik katkinin 20%
%0,7 puani da elektrik ve dogalgaza yapilan (%25’lik) zamlardan kaynaklaniyor. %
Dogalgazda kademeli tarife sistemine gecis nedeniyle efektif zam oraninin %35 -20%
civarinda gerceklestigini hesapliyoruz. Esel-mobil sistemi Nisan’da da benzindeki

fiyat artislarini sinirflamaya devam ettiyse de, motorinde OTV sinirina ulagilmasi
nedeniyle ortalama fiyat artisinin %10’u agmasi ve de tlipgaz ve otogaz fiyatlarinda

gene %10’u asan artislar da enerji enflasyonunu yukari ¢ekti.
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Kaynak: TUiK, Gedik Yatinm Arastirma

Onceki aylara gore yavaslamakla birlikte devam eden meyve-sebze fiyat artislarina
ek olarak et ve ekmek fiyatlarindaki artislara bagli olarak gida enflasyonunu %3,0
olarak tahmin ediyoruz, ki bu da manset enflasyona %0,75 puana yakin bir katki
yapliyor. Burada islenmemis gida enflasyonunu %4,0, islenmis gida enflasyonunu
%2,2 civarinda 6ngoriyoruz.

Giyim enflasyonunun ise yeni sezona gecilmesi nedeniyle, ge¢cmis yillar
ortalamasiyla da uyumlu olarak, %6,5-7,0 civarinda gerceklesmesini
bekliyoruz. Bunun da manset enflasyona etkisini kabaca %0,5 puan olarak
olcliyoruz.

Kurdaki stabilite yardimiyla, dayanikli mal grubu ve ilag zamlarina karsin diger temel
mallar grubu ise enflasyonu sinirlayan kalemler olmaya devam etmekle birlikte,
giyimdeki zamlar nedeniyle temel mal enflasyonunu %3,1 olarak dngoriiyoruz.

Enerji zamlarinin dolayli etkilerine bagli olarak hizmet enflasyonunu ise %2,8
olarak ongoriiyoruz, ki medyan tahmin ile aramizdaki farkin buradan
kaynaklandigini diisiiniiyoruz.

Cekirdek enflasyonuna (C grubu) iliskin beklentimiz de %2,9 olarak ortaya
cikiyor. Gorece yiksek bu artisa karsin, cekirdek enflasyonda vyilllk bazda
%29,7'den %29,1’e dlslis goriyoruz.
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Tablo 1: TUFE enflasyonu beklentimiz, alt kalemler [2025=

Aylk Yilbagindan beri Yilhk
Agirlik Nisan 26 Nisan25 Nisan 26 Nisan25 Nisan 26

TUFE ENFLASYONU

Cekirdek enflasyon disinda kalan kalemler 34.7% 4.81% 2.48% 19.6% 14.5% 36.6% 33.5%
Gida ve alkolsiiz icecekler 24.4% 3.00% 2.01% 19.5% 14.7% 33.6% 32.4%
Enerji 7.1% 14.00% 4.32% 24.6% 14.7% 46.7% 34.2%
Alkolll icecekler ve titin 2.8% 0.00%0 -0.06% 10.0% 11.0% 29.7% 29.6%
Altin 0.4% -5.00% 8.84% 6.3% 22.1% 45.7% 66.9%

Cekirdek enflasyon (C Grubu) 65.3% 2.92% 3.34% 11.0% 12.7% 29.1% 29.7%
Hizmetler 38.4% 2.80% 3.00% 16.6% 20.0% 40.0% 40.3%
Temel mallar 26.9% 3.10% 3.74% 3.0% 5.2% 15.3% 16.1%

* Nisan-2026’ya iliskin rakamlar Gedik Yatirim tahminlerini yansitmaktadir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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