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1G26 Finansal Sonuglari Oneri Yok

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
§irketin; Hisse Bilgileri

Net satiglar 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %4,35 azalisla 949 milyon TL Sektor DERI GIYIM
olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu DESA:TI/DESA:IS
FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %17,07 azalisla 209 milyon TL Fiyat (TL/hisse) 15,28
olmustur. Hedef Fiyat Oneri Yok
FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére 338 baz puan azalisla %22,0 Potansiyel Getiri Oneri Yok
olmustur. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,60-16,61
Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %30,09 azaligla 111,49 milyon TL Piyasa Degeri(milyon TL) 7487
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 5.753
Sonug: Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.647
Reel bazda gelirler, 1G26’da yillik %4,4 diisiisle 949 mn TL seviyesine gerileyerek Odenmis Sermaye(milyon TL) 490
zayiflayan talep kosullari ve yavaslayan satis momentumuna isaret etmistir. Gelirlerdeki Dolagimdaki Paylar (%) 22,00
dislise ragmen, daha diistik maliyet baskisinin destegiyle brit kar yillik bazda %1,6 Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %15,21
artarak 539 mn TL’ye ylikselmis, briit kar marji ise yillik 331bp artisla %56,8 seviyesine Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %15,31
ulagmistir. Faaliyet kari yillik %47 distsle 54 mn TL'ye gerilerken, FAVOK %17 diisusle islem Hacmi 1H 1A 3A 19A
209 mn TL olarak gergeklesmistir. FAVOK marji ise yillik bazda 338bp daralarak %22,0 Ortalama islem Miktan(000) 1797 1.828 1.963 2,250
seviyesine ge.ri.lemigtir.. Net Ifar tarafta §iﬂrket, 1G25’teki 100 mn"TI'_"lik net parasal zararin Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 26175 25 937 25 857 28,052
85 mn TL'ye iyilesmesine ragmen, net karini yillik bazda %30 disiisle 111 mn TL Fiyat Aral(TL/hisse) 141153 133153 112153 82-16,0

seviyesinde aciklamistir. Net kar marji da %16,1’den %11,7’ye gerilemistir. Bilango

tarafinda DESA giiclli net nakit pozisyonunu koruyarak 1,5 mlr TL seviyesinde kalirken, Net e B iaTEnS E) 1A 3A OA

Borg/FAVOK rasyosu -1,6x ile saglam gériniimiinG siirdirmistiir. Genel olarak sonuclari Nominal Getir 13 29 5

sinirli negatif degerlendiriyoruz. Giiclii bilanco yapisi ve yiiksek briit karliiga ragmen BIST 10G'e Gdre Ralatif Getiri 2 16 24 14
operasyonel karliliktaki zayiflama ve marjlardaki daralma sonuclar tizerinde baski Ortaklik Yapis Sermaye Pay1 (%)
yaratmistir. Hisse son 12 aylik verilere gore 6,2x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte CELET HOLDING ANONIM SIRKETI 62,67
olup, yilbasindan bu yana BIST100 endeksine gére %2,1 pozitif ayrismistir.(SINIRLI Diger 18,77
NEGATIF) MELIH GELET 18,56

Sirket Faaliyet Alani

DERI GiYIM ESYASI VE SARACIYE URETIMI, HER NEVI DERI ESYA IHRACAT, ITHALAT
VE SATISI

Hisse Performansi

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3G 2025/4C 2026/1C A(y/y) A (c/q)

Net Satislar 993 949 -%4,4 993 1272 939 998 949 %44  -%4,9
Brilt Kar 531 539 %16 531 714 560 656 539  %L1,6 -%17,8

Faaliyet Kari 102 54 -%46,8 102 166 89 162 54 %468 %663 1°

FAVOK 252 209 -%171 252 256 192 304 209 -%17,1 -%31,3 60
Net Parasal Kayip / Kazang ~ -100 -85 -%151  -100  -245 65 -119 -85 -%151 -%28,2

Net Kar 159 111 %301 159 139 131 209 111 -%301 %468 O 40
Briit Kr Marji %53,5 %56,8 331bp %53,5 %56,1 %597 %657 %568 331bp -892bp

Faaliyet Marji %10,3 %57 -458bp %10,3 %13,0 %94 %162 %57 -458bp '1'046E 5 )\f”’\\ [ JUM k//\(\dwj N
FAVOK Marji %254 %22,0 -338bp %254 %20,1 %20,4 %305 %220 -338bp -847bp - o A 0
Net KAr Marji %161 %117 -43%bp %161 %110 %139 %210 %117 -43%bp -9abp

Net Borg 1785 -1.492 -%16,4 -1.785 -1.825 -1.613 -1.690 -1492 -%16,4 -%117

Net Doviz Pozisyonu 1295 1353 %45 1295 1074 1536 1375 1353 %45 -%L6 08-05-2025 01-10-2025 01-01-2026 ) ‘08-0,5'2026
Net Borg/FAVOK -6 16 -%04 1,6  -1,7 16  -17 16 -%04 -%7.8 © desalS A BIST 100 Rolatif (sag eksen)
Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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