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Piyasalarda Bugiin

Bagkan Trump'in 6nlimizdeki haftadan itibaren tim otomobil ithalatlarina %25'lik bir
tarife uygulayacagini duyurmasinin ardindan risk istahi darbe aldi ve bu durum biyiik
ticaret ortaklarindan misilleme ve olasi ekonomik sonuclar konusunda korkulari artirdi.
Belirsizlik ortaminin yeniden artis gostermesi ile altin ons basina 3.070 dolara
yiikselerek yeni bir rekor kirdi. Persembe glinkii seansta Dow %0,37, S&P 500 %0,33
ve Nasdagq Composite %0,53 diistli. General Motors ve Ford, her iki sirket de yabanci
lretime glivendigi icin sirasiyla %7,4 ve %3,9 disti. Seans sonrasi islemlerde,
Lululemon, ilk ceyrek ve 2025 i¢in beklenenden daha zayif bir gériinim yayinladiktan
sonra %10,1 disti. Richmond Fed Bagskani Tom Barkin, yiiksek diizeydeki ekonomik
belirsizlik ve hizli politika degisiklikleri g6z dniine alindiginda, merkez bankasinin orta
derecede kisitlayici durusunun uygun olmaya devam ettigini belirtti. ABD hisse senedi
vadeli islemleri, yatirmcilarin Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan son PCE fiyat
endeksi raporunu beklemesiyle Cuma gilint karisik seyrediyor. Fed, tarifelerin etkisiyle
ilgili endiseler arasinda enflasyon tahminini yiikseltti ve bu durum daha fazla faiz orani
indirimi igin gorlinimi golgeledi. Bugiin aciklanacak PCE raporunda, yilik PCE
enflasyonunun 2,5 diizeyini korumasi, ¢ekirdek PCE enflasyonunun ise 2,6’dan 2,7’ye
ylikselmesi bekleniyor.

Euro Bolgesi'nin dnlimiizdeki 12 ay i¢in medyan enflasyon beklentileri, Ocak ayindakiyle
ayni sekilde Subat 2025'te %2,6'da sabit kalirken, énlimiizdeki Gg yil icin enflasyon
beklentileri de %2,4'te sabitlendi. Onceki 12 ayda algilanan enflasyon
%3,1duzeyindeydi. Bu da tiiketicilerin enflasyonda bir yavaslama bekledigini gosteriyor.
Oniimiizdeki 12 ay icin enflasyon beklentileri hakkindaki belirsizlik, Ocak 2022'den bu
yana en disiik seviyesine geriledi. Cuma giini STOXX 50 %0,5, STOXX 600 %0,4 disti
ve kayiplar neredeyse iki haftadir gérilmemis seviyelere tasiyarak lst Uste Gglncl
seansta da devam etti. Yatinmci gliveni, Trump yonetimi tarafindan uygulanan ve
ekonomik gorinimle ilgili endiseleri artirmaya devam eden tarifeler nedeniyle baski
altinda kalmaya devam ediyor. Otomobillere %25 vergi dahil olmak tizere ABD ithalatina
uygulanan yeni karsilikli tarifelerin 2 Nisan'da yirirlige girmesi planlaniyor. Veri
cephesinde, Fransa ve Ispanya'daki enflasyon Mart ayindaki beklentilerin altinda
kalirken, Almanya'daki tliketici gliveni beklendigi kadar iyilesmedi. SAP, ASML Holding
ve Siemens hisseleri %1'den fazla diisti. Hafta boyunca STOXX 50 %0,9 ve STOXX 600
%0,6 diistl

Onemli Sirket Haberleri:

Lululemon Athletica (LULU), giiclii bir dordiinci ceyrege ragmen hayal kiriklig) yaratan
ongoriler ve beklenenden zayif ayni magaza satislari nedeniyle disti. Gelir %13 artarak
3,6 milyar dolara ulasarak beklentileri agsarken, karlilik %16 artti ve briit marjlar 200 baz
puan ylkseldi. Ancak, karsilastirilabilir magaza satislari yalnizca %3 artti ve %4,26’lik
konsensis beklentisini kagirdi. (Olumsuz)

CureVac (CVAC) hisseleri, Avrupa Patent Mahkemesi'nin BioNTech (BNTX) tarafindan
yapilan itiraza ragmen 6nemli bir mRNA teknoloji patentinin gecerliligini onaylamasinin
ardindan vyiikseldi. BioNTech, Nisan 2023'te patentin gegerliligine itiraz etmisti. 1
Temmuz'da Disseldorf Mahkemesi'nde yapilacak durusmada, degistirilmis patentin
ihlal edilip edilmedigi belirlenecek ve bu durum CureVac'e tazminat hakki
dogurabilir.(Olumlu)

Rocket Lab (RKLB) Stoke Space Technologies ile birlikte ABD Hava Kuvvetleri’nden 5,6
milyar dolara kadar cikabilecek bir Ulusal Giivenlik Uzay (NSS) Firlatma Faz Ug Serit Bir
mali yil 2025 sézlesmesi kazanmasinin ardindan yiikseldi. (Olumlu)

United States Steel (X), Nippon Steel'in (NPSCY) Beyaz Saray yetkilileriyle bir araya
gelerek ABD’li United States Steel'in 14 milyar dolarlik satin alimini kurtarmak igin
eskiyen Rust Belt tesislerini modernize etmek amaciyla milyarlarca dolarlik ek yatirm
teklif ettigi haberlerinin ardindan yilikseldi. Eski Baskan Donald Trump baslangicta
anlasmaya karsi ¢iksa da, son zamanlarda azinlik hissesi alimina agik oldugunu belirtti.
Biden yénetimi, ulusal glivenlik gerekgesiyle devralmayi engelledi ve her iki sirket de bu
karara mahkemede itiraz etti. Nippon, Ticaret Bakani Howard Lutnick de dahil olmak
lizere Trump yonetimi yetkilileriyle goriismeye devam ediyor.(Olumlu)
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EMTIA VADELI GORU
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Brent petrol vadeli islemleri Cuma giinii dort haftanin en ylksek seviyesi olan varil basina 74 dolarin yakininda seyretti ve kiiresel arzin sikilasmasina iligkin
endiselerin etkisiyle Ust Uste Gglincl haftalik kazancina dogru ilerliyor.Haftanin baslarinda ABD, Venezuela ham petrolii satin alan tilkelere %25 giimriik vergisi
tehdidinde bulunarak, 6zellikle Venezuela'nin en biyiik alicisi olan Cin'e yonelik ticaret akiglarini aksatti. Bu da petrolii kisa vadede destekleyen gelismeler arasinda
yer aldi. Petrolde teknik olarak 73,00 - 73,70 bdlgesini takip ediyoruz. Fiyatlamalar bolge lizerinde kaldigl siirece yukari yonli gérinim 6n planda olabilir.
Yikslislere 75,50 - 76,50 seviyeleri hedeflenbilir. 73,00 seviyesi etrafinda gerceklesebilecek satis baskisinda 73,00 - 72,00 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
Teknik seviyeler olarak;

Direncler: 74,30 - 73,70 - 74,30
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Altin, 6niimiizdeki hafta ek ABD tarifeleri dncesinde artan ticaret gerginlikleri ortasinda giivenli liman talebiyle desteklenerek Cuma giinii ons basina yaklasik 3.080 dolara ylikselerek yeni
bir rekor kirdl. Ons altinda kisa vadede teknik olarak 3061 seviyesini takip ediyoruz. 3061 seviyesi destek olarak calistigi stirece yukari yonli gériinimiin devam etmesi beklenebilir.
Yikselisin devaminda 3115 - 3198 seviyeleri hedeflenebilir. Rekor seviyelerde islem goren altinda kar satiglarinin yogunlagsmasi durumunda 3063 destegi etrafindaki satis baskisinda kisa
vadede yiikselisin sonlimlenmesi beklenebilir. Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direngler: 3115-3063-3115

Destekler: 3063 -3021 -2979
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ABD hisse senedi vadeli islemleri, yatirimcilarin Federal Rezerv'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan son PCE fiyat endeksi raporunu beklemesiyle Cuma giinl
negatif seyretti. Fed, tarifelerin etkisiyle ilgili endiseler arasinda enflasyon tahminini ylkseltti ve bu durum daha fazla faiz orani indirimi icin goriinimu gélgeledi.
Persembe glinkii normal seansta Dow %0,37, S&P 500 %0,33 ve Nasdaq Composite %0,53 disti. Kisa vadede fibonacci 38,2% seviyesi 5813 seviyesi altindaki
satis baskisinda 5716 - 5650 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Yukari yonli goriiniim icin 5813 direncin asilmasi gerekebilir Bu kosulla gerceklesebilecek

yukselislerde 5892 - 5970 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir. Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direncler: 5813 - 5892 - 5970

Destekler: 5716 - 5650 - 5559

HABER AKIS ENDEKSI

Son Fiyat Bloomberg Hf\.b.er Yillk (%) 52"Hafta 52.I.-Ia"fta

Hedef Egilim Yiiksek Diisiik

VARIO SECURE INC 674,00 0,00 ] -4,67 851,00 532,00

RAKUTEN BANK LTD 6699,00 5047,7 [ 131 122,19 6.926,00 2.568,00
SHIKINO HIGH-TECH CO LTD 1.103,00 0,00 I -3,25 -55,29 2.626,00 916,00
YUKE'S CO LTD 403,00 0,00 [ ] 1,23 -14,98 2.626,00 315,00
NUCOR CORP 127,47 150,42 [ 0,13 -35,59 483,00 112,25
NEXTERA ENERGY INC 70,03 sa901 [N o 9,58 203,00 61,31
NEXTERA ENERGY INC 70,03 g9 NN 04 9,58 86,10 61,31
CROCS INC 110,59 1290 G 0> -23,09 165,32 88,25
MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A 67,50 6720 NG 17 -3,57 76,06 53,95
NEXTERA ENERGY INC 70,03 ss901 NG 04 9,58 86,10 61,31

EKONOMIK TAKVIM

Saat Ulke Veri Beklenti Onceki

15:30 usoD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk]) (Sub} 0,30% 0,30%

15:30 UsD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Sub 2,70% 2,60%

15:30 UsD Kisisel TOketim Harcamalan Fiyat Endeksi (Yillik) {Sub } 2,50% 2,50%

15:30 usp Kisisel Tiketim harcamalan Fiyat Endeksi {Ayhk) (Sub ) 0,30% 0,30%

15:30 CAD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) {Aylik) {Oca) 0,20% 0,20%
17:00 UsD Michigan Tluketici Hissiyati (Mar) 57.9 57.9

22:45 uso FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres ; Altaygesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 ig Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 0053

Yatirim Danigmanligi Birimi

Mesut KURT Madir mesut.kurt@gedik.com
Eda KARADAG Mdir Yardimeis eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Madr Yardimersi onurcan.bal @gedik.com
Betil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yonetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatinm Danismani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif.kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amacyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérdsler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonular dogurmayabilir, Burada
ver alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tdm sinyal ve veriler, Gedik Yatnm tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklann kullanilmasi nedeniile ortaya ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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