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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yiinda net satislan reel olarak bir 6nceki yila gore %14,1 artisla 103 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yla gére %18,1 artisla 47.1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 155 baz puan artisla %45,7 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda net kari reel olarak bir onceki yla goére %825 artigla 12.6 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 102.963 mn TL satis geliri (yillik: reel +%14), 43,9 mir TL
diizeltilmis FAVOK (yillik: reel +%20) ve 12.554 mn TL net kar (yillik: reel +%83) agiklamistir. Enflasyona
goére duzeltiimis reel blyume, yeni abone kazanimlarn ve daha ylksek marj saglayan sézlesme
yenilemelerinin etkisiyle hafif olumlu seyretmektedir. Yiiksek tutardaki deprem harcamalari sonrasi net kar
buyumesi sinilanmistir. Borgluluk orani sadlikli ve uzun vade bliyime goérinimi olumiu olup, 2024 yili
beklentileri hafif pozitiftir. Turkiye'deki gliglii abone sayisi bllylimesi, mobil abone basina gelirin (ARPU) hafif
artisi ve fintek isindeki gliclii gériinim sonrasi satis gelirleri yillik %14 artisla 102,9 milyar TL (Turkiye: +%
18; Uluslararasi: yatay; Fintek: +%29) olmustur. 2023 yilinda yaklasik 1,6 milyon mobil faturali misteri
kazanimi gergeklestirerek toplam faturali abone sayisini 27,2 milyona gikarmis ve fatural misteri orani %72
olmustur. 2022 yil sonunda 12,0 milyon olan mobil 6n 6demeli musteri sayisi 2023'te 10,8 milyona
gerilemistir. Genisbant kanalinda, fiber kullanicilari 169 bin yeni abone kazanimi ile toplamda 2,3 milyon
aboneye ulagmistir. ADSL kullanici sayisi 9 bin yeni kazanim ile 761 bin olurken, superbox kullanici sayisi
49 bin abone artisi ile 720 bin aboneye ¢ikmistir. Uluslararasi abone sayisi ise 2,1 milyon (Lifecell harig)
olmustur. Boylece grubun Lifecell hari¢ toplam abone sayisi 44,6 milyon olmustur (2022: 43,8 mn). Mobil
abone basina gelir (ARPU) fiyat ayarlamalari, misteriyi daha yiiksek paketlere gecirme aksiyonlari ve artan
faturall abone bazi sayesinde yillik %18 yiikselisle 174 TL olarak gerceklesmistir. Tiirkiye FAVOK’(i yillik %
24 artisla 40,7 milyar TL, Lifecell harig uluslararasi FAVOK %9 yiikselisle 1,0 milyar TL ve Fintek FAVOK'li
%8 daralmayla 1,6 milyar TL olmustur. 2023'te diizeltimis net borg 23,8 milyar TL, Net Borg/FAVOK
rasyosu 0.5x olarak risksiz seviyededir. Sirket 2024 yili beklentilerini agiklamistir. Satis gelirlerinde yiiksek
tek haneli bilylime, FAVOK marjinin %42 olmasi (2023: %41) ve operasyonel yatinm harcamalarinin gelire
oraninin yaklasik %23 (2023: %20) olmasi beklenmektedir. Finansal sonuclarin etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 90.206 102.963 14,1%
Briit Kar 9.846 20.723 110,5%
Faaliyet Kan 4.634 13.586 193,2%
FAVOK 39.829 47.053 18,1%
Net Kar 6.880 12.554 82,5%
Brit Kar Marji 13,1% 22,0% 896bp
Faaliyet Kar Marji 5,1% 13,2% 806bp
FAVOK Marji 44,2% 45,7% 155bp
Net Kar Marji 7,6% 12,2% 457bp
Net Borg 38.079 25.236 -33,7%
Net Borg/FAVOK 1,0 0,5 -43,90%
Net Borg/Ozkaynak 0,3 0,2 -40,70%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TCELL:TI/TCELL:IS
Fiyat (TL/hisse) 64,30
Hedef Fiyat(TL/hisse) 90,49
Potansiyel Getiri %41
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 29,93-71,50
Piyasa Degeri (milyon TL) 141.460
Firma Degeri (milyon TL) 166.696
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 76.388
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 68%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 1%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 26.715 27.801 30.066 35.447
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 1.695.340 1.801.545 1.940.294 1.786.108
Fiyat Araligi (TL/hisse) 61,9-65,1 61,5-68,4 53,0-70,9 30,0-70,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -2 15 14 114
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 0 2 17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 45,66
Tvf Bilgi Teknolojileri lletisim Hizmetleri Yatirim Sanayi Ve Ticaret

Anonim Sirketi 26,20
Imtis Holdings S.A.R.L. 19,80
Citibank N.A. 8,34

Sirket Faaliyet Alani

Turkcell’in faaliyet konulari, Turkiye Cumhuriyeti Ulastirma ve Altyapi Bakanligi (“Bakanlik”) ile
imzalanmis bulunan GSM (“Global System for Mobile Communications”) Pan Avrupa Mobil
Telefon Sistemi ihalesinde éngoriilen is ve hizmetler ile PTT kanununa aykir olmamak tizere,
her tirli telefon, telekominikasyon ve benzeri hizmetler, IMT hizmet ve altyapilarina iligkin
yetkilendirme kapsamindaki faaliyetlerdir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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