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1G26 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
§irketin; Hisse Bilgileri
Net satislar 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %55,94 artisla 8.973 milyon TL Sektor MADENCILIK
olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu TRMET:TI/TRMET:IS
FAVOKQi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %358,81 artisla 4.195 milyon TL Fiyat (TL/hisse) 101,3
olmustur. Hedef Fiyat 120
FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 3.086 baz puan artisla %46,7 Potansiyel Getiri %18,46
olmustur. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 69,85-174,20
Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %72,08 artisla 574,08 milyon TL Piyasa Degeri(milyon TL) 39313
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 39.853
Sonug: Fiili Dolagim PD(milyon TL) 17.298
1C26’da net satis gelirleri yillik bazda %56 artarak 8.973 mn TL seviyesine ulasmis ve Odenmis Sermaye(milyon TL) 388
7.627 mn TL seviyesindeki tahminimizi %18 asmistir. FAVOK ise yillik %359 artisla 4.195 Dolagimdaki Paylar (%) 44,00
mn TL’ye ylkselerek 2.207 mn TL seviyesindeki beklentimizin oldukca tzerinde Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %30,38
gerceklesmistir. FAVOK mariji da 1G25’teki %15,9 seviyesinden %46,7’ye yiikselmistir. Bu Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %33,12
glicli performansin temel nedeni, gerceklesen altin fiyatlarindaki sert yiikselistir. S6z islem Hacmi 1H 1A 3A 19A
konusu gelisme, TRMET’in ana istiraki olan TRALT (zerinden konsolide operasyonlara Ortalama islem Miktan(000) 3.479 4,648 5.491 6.883
dogrudan OIU.Itnl'l.J kf;\tk'! saglamistir. Satislarin maliyeti ise. geli.rlerdeki glclu ar.tlga ragm?n Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 405043 570761 747057 717420
yillik bazda biyik olgudg ya.tay kalarak 4.061 mn TL seviyesinde %ergekle§m|§ ve gucli Fiyat Arabg(TL/hisse) 1013-122.4 1013-134.3 10131688 69.9-168.8
operasyonel kaldirag etkisini ortaya koymustur. Ana ortaklik net kari 574 mn TL ile 1.155 .

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

mn TL seviyesindeki tahminimizin altinda kalmistir. Sapmanin temel nedeni, 1¢25’teki 52

mn TL vergi gelirine kiyasla bu geyrekte kaydedilen toplam 1.644 mn TL vergi gideri ile net Nominal Getiri -25 -35 -1

parasal kaybin yillik bazda %72 artisla 2.515 mn TL’ye yiikselmesidir. Genel olarak ceyregi BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -18 -31 -18 -15

operasyonel agidan oldukga giiclil degerlendiriyoruz. Altin fiyatlarindaki yiikselis ve siki Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

maliyet kontroliiniin destegiyle FAVOK’te yillik bazda %359 biiyiime kaydedilmistir. Net IPEK DOGAL ENERJIT KAYNAKLART ARASTIRMA VE URETIM ANONIM 5225

kar tarafindaki sapmanin ise tamamen vergi giderleri ve parasal kayip etkilerinden ?_RKETI 47'75
iger s

kaynaklandigini diisinliyoruz. TRMET hissesi yilbasindan bu yana XU100’e goére %17,
savasin baslangicindan bu yana ise %37,5 negatif ayrismistir. Hisse, tahminlerimize gére
2026T 2,0x FD/FAVOK ve 7,4x F/K carpanlariylaislem gérmektedir. (POZITIF) - -

Sirket Faaliyet Alani

IMALAT SANAYii MADENCILIK

Net Satiglar 5754 8973 %559 5754 3.834 6.494 3.401 8973 %559 %163,9

Briit Kar 1.660 4.912 %195,9 1.660 1.766 3.047 1.555 4.912 %195,9 %215,9 40

Faaliyet Kan 661 3.905 %490,9 661 728 2.050 705 3.905 %490,9 %453,8 150

FAVOK 914 4.195 %358,8 914 1.017 2.454 1.050 4.195 %358,8 %299,3

Net Parasal Kayip / Kazang  -1.463 -2.515 %71,8 -1.463 -473  -1.234 -1.192 -2.515 %71,8 %111,0 100

Net Kar 334 574  %72,1 334 804 1.777 -766 574  %72,1 -

Briit Kar Marji %28,8 %54,7 2.589%bp %28,8 %46,1 %46,9 %457 %54,7 2.589bp 902bp

Faaliyet Marji %11,5 %43,5 3.204bp  %11,5 %19,0 %31,6 %20,7 %43,5 3.204bp 2.278bp 50

FAVOK Mariji %15,9 %46,7 3.086bp %159 %265 %37,8 %30,9 %46,7 3.086bp 1.586bp

Net Kar Marji %5,8 %6,4 60bp %5,8 %21,0 %27,4 -%22,5 %6,4 60bp 2.893bp 0

Net Borg -18.123 -24.014 %32,5 -18.123 -18.340 -21.281 -20.373 -24.014 %32,5 %179 22-05-2025 01-10-2025 01-04-2026

Net Déviz Pozisyonu 41 6.453 %15782 a1 96 -613 809  6.453 %15802 %697,5 01-07-2025 01-01-2026 22-05-2026
- . . + TRMET:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Net Bor¢/FAVOK -7,8 -2,8 -%64,5 -7,8 -7,6 -5,4 -3,7 -2,8 -%64,5 -%26,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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