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DIBS agirigimizi artirirken, mevduat/PPF agirigimizi diisiiriiyoruz

> %3,23 ile beklentilerin oldukca (izerinde gelen Eyliil TUFE enflasyonu faiz indirim siirecinin kisa vadede daha énce éngériilenden daha yavas ilerlemesine yol acabilir. Bununla
beraber, DIBS faizlerinin CDS primindeki diisiislere ayni oranda istirak etmemesi, bu durumun biiyiik élciide 6nden fiyatlandigini da diisiindiiriiyor. Sabit getirili menkul kiymetler
piyasasinda onimuzdeki dénemde de fiyatlamalar agisindan enflasyon gériinimi ve TCMB’nin faiz patikasi temel belirleyici olmaya devam etmekle birlikte, ABD ile iliskilerdeki
iyilesmeye de bagli olarak risk primindeki (ve Eurobond faizlerindeki) gerilemenin, daha yavas faiz indirim siirecine ragmen, bir noktada DIBS faizlerinde asag! yonli bir egilimi
destekleyebilecegini degerlendiriyoruz.

» Bu beklentilerimize ek olarak, yatirim fonlari ve mevduatta %17,5’e ulasan stopaj oranina karsin hazine bonolari ve devlet tahvillerindeki %0 stopaj avantajinin 31 Aralik 2025’e
kadar devam edecek olmasini da dikkate alarak, portféyiimiizde mevduat/PPF agirigimizi %25’ten %10’a diisiiriirken, DIBS agirligimizi %25’ten %40’a arttiriyoruz. Ayrica,
mevduat ve para piyasasl fonlarina alternatif olarak gene stopaj avantajiyla 6ne cikan ve mevduat eslenigi olarak daha yliksek getiri olanagl sunan TRB170626T13 kodlu Hazine
Bonosunu éneriyoruz.

» Son gelismeler isiginda, son aylarda diger kiymetlere kiyasla yiiksek getiri saglamasinin yani sira enflasyona karsi koruma sunan yapisiyla dne ¢ikan TLREF’e endeksli tahvillerin
portfoylerimizdeki agirigini artirarak %20 olarak belirliyoruz. Bu enstriimanlarin, hem reel getiriyi koruma hem de mevcut yiiksek faiz seviyelerinden faydalanma potansiyeli
sayesinde 6niimuzdeki dénemde de cazibesini korumasini bekliyoruz. TLREF tarafinda daha énce 6nerdigimiz ve son donemde TLREF’e endeksli tahviller icinde en glicli getiriyi
saglayan TRT040729T14 kodlu tahvil portfoylerimizdeki yerini korurken, TRT170528T12 kodlu tahvili de ayrica 6neriyoruz. Bunlar yaninda, daha kisa tarafta TRT160627T13 ve
TRT190826T19 kodlu TLREF’e endeksli tahvilleri de cazip getirilerinin devam etmesini bekledigimiz diger alternatifler arasinda yer almaktadir.

> Portfoylerimizi farkl risk profillerine gore cesitlendirirken, yiiksek likidite ve cazip degerlemelere sahip kiymetlere agirlik vermeyi siirdiiriiyoruz. Kisa/Orta vadeli DIBS’lere %15
agirlik verirken, TRT120929T12 ve TRT021030T18 kodlu tahvilleri 6ne ¢ikariyoruz. Bunlar yaninda, daha defansif yatirimcilar icin TRT140727T14 ve TRT120826T16 kodlu tahviller
de likidite ve nakit akisi acisindan cazip secenekler olmaya devam etmektedir.

> Portfoyiimiizde %5 agirlik verdigimiz uzun vadeli DiBS tarafinda, Eyliil ayinda ihra¢ edilen TRT050935T13 tahvilini 6n plana cikariyoruz. Benzer vadeli kiymetlere kiyasla bilesik
faizinin piyasa dengesinin bir miktar Gzerinde seyrettigini diisiinlyor, bu nedenle piyasa dengesine gelmesi adina yasanabilecek hafif gevsemenin yatirimcilara 6nemli bir sermaye
kazanci firsati sunabilecegini degerlendiriyoruz.

> Yilbasindan bu yana bakildiginda mevduatin altinda bir performans sergileyen Borsa Istanbul’da diisen kar déngiisiiniin 2025 yilinin ilk yarisinda tamamlanmis olabilecegini ve BIST-
100 endeksinin orta vadede faizin lizerinde getiri saglayabilecegini disiinliyoruz. Yeni glincelledigimiz BIST-100 Endeks hedef degerimiz %37.5’lik ylikselme potansiyeliyle 14,760
(Onceki: 13,422) seviyesine isaret etmektedir. Bu kapsamda, BIST-100 endeksine (Gedik Yatirim Model Portfoye) portfoyiimiizde %50 agirlik veriyoruz (%45 benchmark hisse
agiriginin biraz iizerinde).
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Bu goriislerimiz isiginda yatirnmcilarimiza onerdigimiz son varlik dagilimi asagidaki gibidir:

Varlik Sinifi Finansal Uriin

Borsa istanbul Gedik Yatirrm Arastirma Model Portfoy

DIBS - TL REF Endeksli TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - TRT040729T14 - TRT170528T12

DIBS- Kisa/Orta Vade Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - TRT120929T12 - TRT021030T18

DIBS - Uzun Vade Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - TRT050935T13 - TRT270934T18

Mevduat /PPF /Hazine Bonosu Inveo Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu - IRY / Hazine Bonosu TRB170626T13

Son Agirik Eski Agirluk
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Benchmark (Karsilagtirma Olgiitii) Agiruiklan:

Varlik Sinifi Benchmark Agirik D&viz Cinsi
TL Mevduat KYD-Mevduat %20
. bul . TL Varliklar:
Borsa Istanbu BIST-100 %45 %75
SGMK KYD DIBS Tum %710
Gram Altin KYD-Altin %7,5 .
. Doviz Varliklar:
Kamu Eurobond KYD Eurobond Endeksi (0-5 yil) %7,5 0425
Doviz Sepeti %50 USD + %50 Euro %10
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Arastirma EKkibi

Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktori Gida & Icecek, Gida Perakende, Giyim, Mobilya, Savunma Sanayii, Yemek&ikram Hizmetleri ali.akkoyunlu@gedik.com
Serkan Gonencler Bas Ekonomist Makro Ekonomi, Strateji serkan.gonencler@gedik.com
Umut Oztiirk Midir Petrol Uriinleri, Enerji, Kimyevi Maddeler, insaat Taahhiit, Otomotiv Yan Sanayi. umut.ozturk@gedik.com
Mehmet Mumcu Midar Yardimcisi Demir-Celik, Otomotiv, Holdingler, Telekomiinikasyon mehmet.mumcu@gedik.com
Ceren Capcli Yonetmen Yurtici Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
GCigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Nesrin Akoz Uzman Banka, Sigorta, Diger Finansallar nesrin.akoz@gedik.com
Burak Pirlanta Uzman Makro Ekonomi, Sabit Getirili Menkul Kiymetler burak.pirlanta@gedik.com
Melek Miray Alkan Uzman Yardimcisi Cimento, Perakende, Kiiciik Olcekli Isletmeler miray.alkan@gedik.com
Berk Berensel Uzman Yardimcisi Cam, Dayanikli Tiketim, Havacilik, Madencilik, Saglik, GMYO berk.berensel@gedik.com
Bora Kaya Uzman Yardimcisi Makro Ekonomi, Veri Yonetimi bora.kaya@gedik.com
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig)
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirm tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.

Bizi Takip Edin

f/ in o O

www.gedik.com /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim

GedikYatirhm



https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.instagram.com/gedikyatirim/
https://tr.linkedin.com/company/gedikyatirim
https://www.youtube.com/c/gedikyatirim?sub_confirmation=1
https://twitter.com/GedikYatirim
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/




