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3C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %37,6 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %80,6 artisla 1.5 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %91,5 artisla 5.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %90,2 diists gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%72,7 dislsle 36.5 milyon TL olmustur. 2022 yihinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %19,2
artisla 599.7 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore 1.338 baz puan disis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine goére 1.390 baz puan dislsle %2,5 olmustur. 2022 yiinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
dénemine gére 710 baz puan dususle %11,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %83,13 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%51,8 dususle 57.8 milyon TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
kari %16,3 artisla 600.5 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %50,4 artigla 4.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3G22'de 1.471 mn TL satis geliri (kons: 1.902 mn TL), 36 mn TL FAVOK (kons: 265 mn TL)
ve 58 mn TL net kar (kons: 250 mn TL) aciklamistir. Satis gelirleri yillik %80,6 yikselisle (ceyreklik: -%
37,6) 1,47 milyar TL gelerek, 1,9 milyar TL olan beklentilerin altinda kalmistir. Beklentilerin altinda
yolcu tasimacihgl araglari satisi ve dustuk marjlar finansallarin beklentileri karsilamamasinin ana
nedenleridir. Ceyreklik bazda, yolcu tagimaciligi gelirleri yillik %95 (ceyreklik: +%12,7) artis kaydetmistir.
Yurtigi tasimacilik isi ceyreklik olarak surpriz bir sekilde %57 azalrken, artis ihracatta beklenen
blyimeden (yillik: +%170; ceyreklik: +%163) saglanmistir. Kargo gelirleri yillik %29 (ceyreklik: +%33,7)
disus gosterirken, daha ylksek marj treten zirhli arag gelirleri yillik olarak, yilin ilk dokuz ayinda
kiimulatif bazda %150 buyudugu icin, beklendigi gibi yatay kalmistir. Yedek parca segmenti ise yillik %
42,6 artisla (ceyreklik: +%2,6) géstermistir. Detaylari paylasiimasa da, bu segmentin ticari araglar
segmentinden daha ylksek marjlara sahip oldugu sdylenebilir. 9A22'de sirketin satis gelirlerinin %53’
ticari arag segmenti (9A21: %41), %5'i kargo (9A21: %3), %28'i zirhli ara¢ segmenti (9A21: %41) ve %
1410k kismi yedek parca segment (9A21: %15) gelirlerinden olusmaktadir. 9A21'de %64 olan ihracat
payl %63 ile yiksek kalmaya devam etmistir. 3¢22'de sirketin bakiye siparisleri yolcu tasimacihg
sayesinde ceyreklik %23 artigla 1,8 milyar TL olarak agiklanmistir. Bakiye siparislerin, éngérulebilir
gelecekte 2,5 milyar TL ile strdirilebilir varsayimimizin {zerine cikmasini bekleriz. 3¢22'de FAVOK
yillik %72,7 azalisla 36 milyon TL olurken (ceyreklik: -%90,3), FAVOK marji %2,5 (yillik: -1.390; ¢eyreklik: -
1.338bp) olmustur. Marjlardaki dusus ile ilgili sirket ile gérusulecektir. Net borg ceyreklik %194
artarken, Net Bor¢/FAVOK 2C22'ye gére x2,7'den x4,4'ye cikmistir. 3G22'de 109 milyon TL yatirim
harcamasi yapilmistir. Hisse 2022 yili beklentilerimize gére 11,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

2021/09 2022/09 3¢21  4G21 1G22 Alyly)
Net Satiglar 2,675 5.122 91,5% 815 1.834 1.294 2.357 1.471 80,6%  -37,6%
Brut Kar 932 1.584 69,9% 262 784 467 738 380 450%  -48,5%
Faaliyet Kari 421 489 16,1% 104 386 154 337 2 - -
FAVOK 503 600 19,2% 133 410 189 374 36 -727%  -90,2%
Net Kar 516 601 16,3% 120 525 201 342 58  -51,8%  -83,1%
Briit Kar Marji 34,9% 309%  -393bp 32,2% 42,8% 36,1% 31,3% 258%  -634bp  -549bp
Faaliyet Kar Marji 15,8% 9,6%  -620bp 12,8% 21,1% 11,9% 14,3% -0,1% - -
FAVOK Marji 18,8% 11,7%  -710bp 16,4% 22,3% 14,6% 15,9% 2,5% -1.390bp -1.338bp
Net Kar Marji 19,3% 11,7%  -758bp 14,7% 28,6% 15,5% 14,5% 39% -1.079bp -1.059bp
Net Borg 1.518 4462 194,0% 1.518 1.734 1.860 2.968 4462 194,0% 50,4%
Net Borg/FAVOK 1,9 4,4 127,48% 1,9 1,9 1,9 27 4,4 127,48%  64,80%
Net Borg/Ozkaynak 1,4 27 96,94% 1,4 1,2 1,6 1,9 27  9694%  44,26%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu OTKAR:TI/OTKAR:IS
Fiyat (TL/hisse) 531,50
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 580,00
Potansiyel Getiri %9
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 310,98-586,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 12.756
Firma Degeri (milyon TL) 17.218
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 3.444
Odenmis Sermaye (milyon TL) 24
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 13%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 12%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 227 255 317 314
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 123.270 140.936 162.071 134.038
Fiyat Araligi (TL/hisse) 531,5-548,2  531,5-578,1 460,7-578,1 319,6-578,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 15 21 63
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -19 -26 -23 -38
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Kog Holding Anonim Sirketi 44,68
Diger 30,51
Unver Holding Anonim Sirketi 24,81

Sirket Faaliyet Alani
Sirket, otomotiv sektoriinde faaliyet gdstermekte olup Uretiminin agirhigini arazi araglari,
zirhli araglar, minibls, midibus ve otobls turl araglar ile treyler, semi-treyler, hafif
kamyon, kamyonusti uygulamalari olusturmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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