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TCMB PPK toplantisi - Agustos 2024

TCMB faizi sabit tuttu, biraz yumusamayla beraber temkinli durusunu koruyor 20 Agustos 2024

TCMB politika faizini %50 seviyesinde sabit birakti. TCMB Agustos ay1 PPK
toplantisinda politika faizini son 5 ayda oldugu gibi, beklentilerle paralel %50
seviyesinde sabit birakti.

TCMB’nin bir miktar yumusamayla beraber temkinli durusunu korudugu
soylenebilir. “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 0ongoérilmesi
durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir” ifadesinin metinde
tutulmasi Eylil/Ekim gibi erken faiz indirim beklentilerinin 6telenmesine yol
acabilir. Bunun disinda, gectigimiz aylarda yurtici talebin halen enflasyonist
oldugunu soyleyen TCMB bu ay yurt igi talebin enflasyonist etkisinin azaldigini
belirtmis. Hizmet enflasyonundaki katiliga vurgu yapmaya devam etmekle
beraber de, hizmet enflasyonundaki iyilesmenin gecikmeli olacag diisiincesini
paylasarak enflasyon beklentileri ydonetmeye odaklanmis. TCMB &niimiizdeki
doénemde aylik enflasyonun ana egilimini diisecegi yoniinde yaptigi vurguyu da
metinde daha 6ne ¢ekmis. Tim bunlarin, TCMB’nin ileriye doniik enflasyon
gorinimaune iliskin iyimserliginin arttigina isaret ettigini dustnlyoruz. Bu
baglamda, TCMB’nin ihtiyatli durusunu korumakla beraber, politika metninin
genelinde bir miktar yumusama oldugunu soyleyebiliriz.

TCMB likidite politikasina vurgu yapmaya devam ediyor. TCMB’nin devam
eden déviz alimlariyla birlikte sistemdeki TL likidite fazlasinin da stird(gi takip
ediliyor. Bu da gecelik faizleri ve mevduat faizlerini asagl baskilanmasini
beraberinde getiriyor. Bu kapsamda, TCMB de gecen ay oldugu gibi likidite
gelismelerinin yakindan takip edildigini ve gerektigi taktirde sterilizasyon
aracglarinin etkin sekilde kullanilacagini da belirtiyor.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: TCMB Politika Faizi
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Grafik 2: Acik Piyasa islemleri (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB
* pozitif degerler sistemdeki likidite fazlasina isaret etmektedir.

Grafik 3: Politika Faizi — Gecelik Repo Faizi
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Kaynak: TCMB
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GedikYatlnm Makro Goriiniim — TCMB PPK

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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