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3C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %28,1 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %137,1 artisla 17.1 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %99,0 artisla 40.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %19,0 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
102,6 artigla 1.3 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %73,6
artisla 3.3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gore 58 baz puan disis géstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 130 baz puan diususle %7,6 olmustur. 2022 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
doénemine gore 118 baz puan dususle %8,1 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %238,98 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%908,0 artisla 1.2 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%474,3 artisla 1.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gore %38,0 artigla 3.2 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢C22'de 17.098 mn TL satis geliri (kons: 16.227 mn TL / Gedik: 16.687 mn TL), 1.308 mn
TL FAVOK (kons: 1.316 mn TL / Gedik: 1.293 mn TL) ve 1.195 mn TL net kar (kons: 431 mn TL / Gedik:
431 mn TL) agiklamistir. Sirketin FAVOK'G beklentilere paralel ve net kari vergi gelirleri kaynakli
beklentilerin Gzerinde agiklanmistir. 3¢22'de satis gelirleri de yillik %137,1 artigla (ceyreklik: +%28,1)
piyasa beklentilerinin hafif izerindedir. Sirketin FAVOK marji yillik 130bp, ceyreklik 58bp'lik daralmayla
%7,6 olurken, marjlarin dustsi 4. ceyrekte artmayacak olan ancak 3C22'de artan Ucretlerden
kaynaklanmistir. Bu nedenle, sirketin yil sonu igin %8'lik FAVOK marji beklentisi, yatay bir ceyrek
performansina isaret ederken, bugiin gerceklesecek telekonferansta hafif yukari yoénla revizyon
yapilmasini olasi géruyoruz. Sirket 2022 yili igin satis gelirlerinde %100 (+/- 5%) biylime 6ngérmekte
olup, gelir beklentisinin de revize edilmesi muhtemeldir. Net finansal nakdi 2¢22'de 1,14 milyar TL
iken, 3¢22'de 635 milyon TL'ye gerilemistir. Buglinkli telekonferansta sirketten nakit akis stratejisi ile
bilgi alacagiz. Hisse 2022 yili beklentilerine gére 3,9x FD/FAVOK ile islem gormektedir. Finansal
sonuglarin hisse tzerindeki etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2021/09 2022/09 A 3G21  4G21 1G22 2G22 3622 Alyly)  Ag/o)
Net Satiglar 20428  40.643 99,0% 7.212 7.984 10196  13.349  17.098  137,1% 28,1%
Brit Kar 4750 9.728  104,8% 1.679 1.894 2.507 3.134 4086  143,4% 30,4%
Faaliyet Kari 1.295 2.494 92,5% 431 493 653 832 1.010  1342% 21,4%
FAVOK 1.901 3.301 73,6% 646 721 894 1.099 1.308  102,6% 19,0%
Net Kar 314 1.805  474,3% 119 10 258 353 1195  908,0%  239,0%
Brit Kar Marji 23,3% 23,9% 68bp 23,3% 23,7% 24,6% 23,5% 23,9% 62bp 42bp
Faaliyet Kar Marji 6,3% 6,1% -20bp 6,0% 6,2% 6,4% 6,2% 5,9% -7bp -32bp
FAVOK Marji 9,3% 81%  -118bp 9,0% 9,0% 8,8% 8,2% 7,6%  -130bp -58bp
Net Kar Marji 1,5% 4,4%  290bp 1,6% 0,1% 2,5% 2,6% 7,0%  535bp  435bp
Net Borg 1.468 3239 120,6% 1.468 1.666 2.078 2.347 3239 120,6% 38,0%
Net Bor¢/FAVOK 0,6 08  39,18% 0,6 0,6 0,7 0,7 08 3918%  1527%
Net Borg/Ozkaynak 3,0 14 -5334% 3,0 34 2,8 2,1 14  -5334% -33,72%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

GIDA PERAKENDECISI
SOKM:TI/SOKM:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 24,48
Hedef Fiyat(TL/hisse) 28,90
Potansiyel Getiri %18
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 11,43-25,80
Piyasa Degeri (milyon TL) 14.524
Firma Degeri (milyon TL) 17.762
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 7.407
Odenmis Sermaye (milyon TL) 593
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 40%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 38%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 14.530 9.687 9.323 8.325
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 360.765 231.914 193.223 130.827
Fiyat Araligi (TL/hisse) 24,5-25,6 21,6-25,6 15,7-25,6 11,5-25,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 12 52 97 87
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -8 -2 10 -30
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 35,89
Turkish Retail Investments B.V. 24,27
Godzde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi 23,66
European Bank For Reconsrtruction And Development 572
Small Cap World Fund Inc 533
Istanbul Portféy Yildiz Serbest Ozel Fon 513

Sirket Faaliyet Alani
Sirket perakende sektériinde hizl tiketim mallari satis faaliyetlerini ylritmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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