Amag ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklarinin veya yiikiimliiliik ve borglarinin temini,
tahsili ve 6denmesi i¢in mevduat veya katilim fonu toplamaya ve mevzuatin imkan verdigi
haller hari¢ olmak lizere &diing para vermeye miincer olmamak sartiyla ipotek, rehin ve diger
teminatlar kargisinda veya teminatsiz §diing, ayni teminat ve sahsi teminat almak veya vermek,
bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde
tescil, terkin ve diger biitiin iglemleri yapabilmek. Ancak, Sirket’in kendi adina garanti, kefalet,
teminat vermesi ve ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Faaliyetleriyle ilgili olarak mevzuatla belirlenen sinirlar dahilinde borglanabilmek, mevzuatin
imkén verdigi hallerde sermaye piyasasi araglar: disinda kendi mali taahhiitlerini igeren evrak
cikartmak, sdzlesmeler akdetmek ve bankalardan genel bankacilik hizmetleri almak,

Amag¢ ve konusuyla ilgili olarak yerli ve yabanci firma ve kuruluslarla sézlesme
imzalayabilmek, know-how anlagmalari yapabilmek,

Mevcut mevzuat ve Sirket’in amag ve konusu dahilinde olmak kaydiyla fikri ve sinai haklar
iktisap etmek, kullanmak, satin almak, satmak, kiraya vermek, kiralamak veya devretmek,

Yukarida gosterilen konulardan baska, Sirket igin faydali ve liizumlu gériilebilecek diger islere
girmek icin Genel Kurul karar alinacaktir.

Esas Sozlesme'nin degistirilmesi niteligindeki bu kararin uygulanmasi i¢in, SPK ve T.C. Ticaret
Bakanligi'ndan izin alinacaktir. Sirket, yukarida belirtilen hususlari gerceklestirirken, SPKn ve
ilgili mevzuata uygun olarak yatirimcilarin bilgilendirilmesi amaciyla kamuyu aydinlatma
yiikiimliiliiklerini yerine getirecektir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme'nin 8. maddesi uyarinca Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK
ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat: hiikiimleri gergevesinde segilecek en az 5 (bes), en fazla 12 (on
iki) tiyeden olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz liyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri basta
olmak lizere Sermaye Piyasas1 Mevzuatina gore tespit edilir. Yonetim Kurulu, ilk toplantisinda
aralarindan bir bagkan ve bir bagkan vekili seger.

Yonetim kurulu {iyeleri en ¢ok 3 (ii¢) yil siireyle gérev yapmak iizere segilir. Yoénetim kurulu
liyeleri yeniden segilebilir. Yonetim kurulu tiyelerinin pay sahibi olmasi zorunlu degildir. Genel
kurul, lizum goriirse Yénetim Kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim Kurulu tiyeliklerinden birinin bogalmasi halinde Yonetim Kurulu, bosalan iiyelik igin,
yapilacak bir sonraki Genel Kurul toplantisinin onayina sunulmak ve bu toplantiya kadar gérev
yapmak tizere, TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda belirtilen sartlar1 haiz bir kisiyi gegici
olarak atayacaktir. Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin gorev siiresini
tamamlayacaktir. Yonetim Kurulu tiyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya
giindemde madde bulunmasa bile hakl: bir sebebin varlig1 halinde, Genel Kurul karariyla her
zaman gorevden almabilirler. Bir tiizel kisi Yonetim Kurulu’na tiye secildigi takdirde, tiizel
kigiyle birlikte, tiizel kisi adna, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil
ve ilan olunur. Yénetim Kurulu {iyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi
her an degistirebilir.

Bagimsiz liyenin bagimsizligim kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerinde
yer alan diizenlemelere uyulur.
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Esas Sozlesme'nin 8. maddesi uyarinca TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca, riskin
erken saptanmas1 komitesi dahil olmak tizere, Yonetim Kurulu’nun kurmakla yiikiimlii oldugu
komitelerin olusumu, gorev ve galisma esaslart TTK, SPKn, SPK’min kurumsal y6netime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hikiimlerine gore gergeklestirilir. Yonetim
Kurulu, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak, gerekli gorecedi konularda
komiteler ve alt komiteler olusturur.

Esas Sozlesme'nin 10. maddesi uyarinca Sirket’in yonetimi ve disariya kars: temsili Yonetim
Kurulu'na aittir. Kanuni hiikiimler saklidir. Esas S6zlesme'nin 8. maddesi uyannca Y6netim
kurulu her y1l {iyeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet etmek iizere
bir bagkan vekili seger.

Yonetim Kurulu, TTK’nin 370/2 maddesi uyarinca temsil yetkisini iki veya daha fazla
murahhas {iyeye veya midiir olarak iigiincii kisilere devredebilir. Yonetim Kurulu, temsile
yetkili olmayan Yonetim Kurulu tiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile bagl olanlar1 sinirl
yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir. Bu sekilde atanacak
olanlarin gérev ve yetkileri, TTK min 371/7 maddesi uyarinca hazirlanacak i¢ yénergede agik¢a
belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilani zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil veya
diger tacir yardimcilar1 da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.Esas Sozlesme'nin 9. maddesi
uyarinca Yonetim Kurulu, Sirket iglerinin ve mevzuatin gerektirdifi zamanlarda toplamr.
Yonetim Kurulu’nun toplant: sekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullanimlari, toplant: ve karar
yeter sayilar gibi hususlar hakkinda TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinmn ilgili hiikkiimleri
uygulanir. II-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi’nde yer alan hiikiimler saklidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket'in sermayesini temsil eden paylara iliskin herhangi bir pay grubu olusturulmamis olup
Sirket paylarinda imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket Esas Sézlesmesi'nde baglam hiikiimleri yer

almamakta olup Sirket'in paylari TTK ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olmas1 kaydiyla
devredilebilecektir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismin yapilmasimna iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’'nin “Genel Kurul” baghkli 12. Maddesine gére, Genel Kurul
toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanacaktir.

a. Davet Sekli:

Genel Kurul toplantilarima davet hakkinda TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuatinin ilgili
hiikiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin diizenlemelere uyulur. Bu
davet ilan ve toplant1 giinleri harig¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta énce yapilir.
TTK ile Sermaye Piyasas1 Mevzuatinin ilgili hiikiimlerinde 6ngoriilen bilgi ve belgeler ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce ilan edilir ve pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul toplantilarina ¢agri konusunda
SPKn’nun 29/1 hikkmii saklidir.

b. Toplant1 Zamani:

Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap devresi
sonundan itibaren ii¢ ay icinde ve olaganiistii genel kurullar ise, Sirket is ve islemlerinin,
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TTK’nin ve Sermaye Piyasasi Mevzuatimn ilgili hiikiimlerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

c. Oy Verme ve Vekil Tayini:

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay i¢in 1 (bir) oy hakki bulunmaktadir. Genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya paylarimi Sirket’e,
bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Pay sahibi genel
kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi vekaletname ile yetkilendirilmis bir temsilci de
yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarma TTK, Sermaye
Piyasast Mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Sermaye Piyasasi Mevzuatinin
vekaleten oy kullanmaya ve dnemli nitelikteki islemlerin miizakeresine iliskin diizenlemelerine
uyulur.

d. Miizakerelerin Yapilmas: ve Toplant1 Nisab:

Sirket Genel Kurul toplantilarinda, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar almir. SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik
ilkesine uyulmaksizin gériistilmesini veya ortaklara duyurulmasim istedigi hususlarin genel
kurul giindemine alinmasi zorunludur. Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar
nisabi, TTK ve Sermaye Piyasas: Mevzuati hiikiimlerine ve SPK’nin kurumsal y&netim ilkeleri
ve sair diizenlemelerine tabidir. Onemli nitelikteki islemlere taraf olanlarin iliskili taraf olmast
durumunda, genel kurul toplantilarinda iligkili taraflar oy kullanamazlar.

e. Toplant1 Yeri:

Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya Yénetim Kurulu tarafindan belirlenecek Sirket
merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

f. Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim:

Sirket’in genel kurul toplantisina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK’nin
1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarnca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gériis aciklamalarina,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tim genel kurul toplantilarinda $irket Esas S6zlesmesi’nin bu hikkmii uyarinca kurulmus olan
sistem lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin anilan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanmalar1 saglanir.

g. Toplantiya Iliskin Usul ve Esaslarin Belirlenmesi:

Genel kurul toplantisinin isleyis sekli bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantisi, TTK,
Sermaye Piyasas: Mevzuati hitkiimleri ve i¢ yonergeye uygun olarak yiiriitiiliir.

h. Bakanlik Temsilcisi:

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda bakanlik temsilcisi bulunmasi ve gorevleri
konusunda TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

21.18. ihragcinm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:




Pay devitleri Sermaye Piyasas1 mevzuati ve TTK'ya uygun olmak kaydiyla gergeklestirilebilir.

21.20. Sermayenin artirllmasmna ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLIi SOZLESMELER

Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda agagida yer alan sézlesmeleri akdetmektedir.
Takasbank ile Akdedilen Sozlesmeler ve Takasbank'a Sunulan Taahhiitler

Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda, Takasbank ile Pay Piyasas1 Takas Islemleri Katilime1
Sozlesmesi, Saklama Sozlesmesi, Borglanma Araglar Takas Islemleri Katilimer Sozlesmesi,
Tirkiye FElektronik Fon Dagitim Platformu Dagitim Kurulusu Sézlesmesi ve benzeri
sozlesmeler akdetmis ve Takasbank'a Nakit Kredi Taahhiithamesi, Borsa Para Piyasasi
Taahhiitnamesi, Elektronik Transfer Sistemi Taahhiithamesi ve benzeri taahhiitnameler
sunmustur.

Sirket faaliyetlerinde dnem tasiyan bashca sozlesmeler asagida yer almaktadir;
- Finansman Sozlesmeleri,

- Halka Arza Aracilik ve Finansal Danigsmanlik S6zlesmeleri,

- Nakit Sermaye Artirrmina Aracilik Sézlesmeleri,

- Alim Satima Aracilik Sézlesmesi,

- Tirev Araglarin Alim Satimi Sozlesmesi,

- Repo Ters Repo Cergeve Sozlesmesi,

- Kira Sozlesmeleri.

Finansman Sézlesmeleri:

Sirket tarafindan gesitli bankalarla faaliyetlerini yiiriitebilmek ve isletme sermayesi ihtiyaglarini
karsilamak amaciyla genel sartlar1 haiz genel kredi s¢zlesmeleri akdedilmistir. Bankalarla
akdedilen genel kredi s6zlegsmeleri kapsaminda kullanilan krediler Tiirk Lirasi cinsindendir.
Akdedilen genel kredi sézlesmeleri ilgili bankalarin genel islem sartlar1 niteligindeki kredi
sozlesmeleri olup, matbu formda taraflara sunulmaktadir. Isbu s6zlesmelerde tarafin kredi
limiti olarak belirlenen tutarin sdzlesme akdi devaminca artirimini talep etmek, mali yap1 ve
mevcut kosullarin degigsmesi sebebiyle limit iptali veya limitin azalmasim bankadan talep etme
haklari1 mevcuttur.

Genel kredi sozlesmelerinde, kredi geri ddemesinin vadeye baglandigi durumlarda vade
tarihinde banka alacaklar1 muaccel hale gelmektedir. Sirket sozlesme ve ekleri kapsamindaki
borglarini kararlagtirilan vade tarihinde eksiksiz olarak 6demedigi takdirde Banka tarafindan
protesto kesidesine, ihtarname gonderilmesine, mehil tayinine yani kisaca higbir kanuni takip
ve tesebbiis icrasina mahal kalmaksizin temerriide diisecegini, muaccel hale gelen tiim
borglarimi faiz ve diger masraflar1 derhal 6deyecegini kabul eder. Sirketin finansal durumunun
olumsuz yénde degismesi, ilgili sirketlerce tigiincii kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi,
ilgili sirketin malvarli1 lizerinde &nemli &lgiide tasarruflarda bulunulmas: ve takyidatlar
yaratilmasi, onemli 6l¢iide malvarlig: satisi, sirketlerin borglulugunun artirilmasi gibi hallerde
tiim kredileri muaccel hale getirme, alacaklarini tahsil ve talebe teminat mektubu ve sair garanti




taahhiitlerinin iadesini veya bedellerinin bloke edilmesini istemeye, geri &deme talep etme,
temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler tamimaktadir.

Sirket’in taraf oldugu finansman s6zlesmeleri ortaklik yapisindaki degisiklikleri kredi veren
banka ve finans kurumlarinin onayma tabi kilan hiikiimler igermektedir. S6z konusu banka
onaylar1 alinmadan Sirket’in ortaklik yapisinda degisiklik olmasi halinde, ilgili bankalarin
kullandirlan kredilerin vadelerinden &nce geri demesini talep etme imkam bulunmaktadir.
Sozlesmeler kapsaminda bankalara verilen bu yetki, piyasa uygulamasini yansitmaktadir. Sirket
tarafindan halka arz nedeniyle ortaklik yapisinin degisecegi ilgili bankalara bildirilmis ve ilgili
bankalardan gerekli muvafakat yazilarini almaktadir. Alinacak olan banka onay yazilar ile
Sirket’in halka arz ve ortaklik yapisindaki degisikligin finansal s6zlesmeler agisindan bir
muacceliyet ve temerriit hali yaratmayacaktir.

Halka Arza Araciik ve Finansal Danismanhk Sozlesmeleri:

Sirket halka arz aracilik ve finansal damigmanlik sozlesmeleri ile mevcut paylarin sermaye
artirimi, meveut ortaklarin paylarinin satis1 ve ek satis yolu ile ¢ikartilacak paylarin halka arz:
yolu ile satimina iligkin olarak damismanlik verilmesi ve aracilik faaliyetlerini yerine
getirmektedir. Halka arz aracilik s6zlesmesinde yetkili kurulusun ve paylarini halka arz edecek
ortaklik ile paylarim halka arz edecek sirket hissedarlarin haklar, yikiimliiliikkleri ve taahhiitleri
yer almaktadir. Sézlesmesinin sona ermesi ve fesih kapsaminda ise yiikiimliiliiklerini ve
taahhiitlerini yerine getirmeyen taraflara karst diger tarafin sozlesmeyi feshetme hakki
bulundugu gibi her sézlesmede ayrica ele alinan 6zel sona erme ve fesih sebepleri de
bulunmaktadir.

Nakit Sermaye Artirimina Araciik Sozlesmeleri:

Sirket miisterilerinin bedelli veya tahsisli sermaye artimina damgmanlik, aracilik, gise
hizmetleri, sermaye artirimina katilim bedellerinin tahsil edilmesi ve paylarin Borsa’da Birincil
Piyasa ’da satisina aracilik edilmesi vb. faaliyetlerini gerceklestirmektedir. Isbu sézlesmelerde
yetkili kurulugun ve aracilik hizmeti verilecek ortakligin yiikiimliiliikleri ayr1 ayr1 kalem altina
alinmigtir. Aymi zamanda sézlesme kapsamina giren yiikiimliiliiklerin karsilikli olarak yerine
getirilmemesi veya belirtilen nedenlerle feshedilmis olmas: halinde sézlesme kendiliginden o
tarihte sona ermektedir.

Alm-Satim Aracihik Sozlesmesi:

Sirket, Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda Islem Gérmeyen Yatinm Fonlari
Katilma Paylarinin Alim Satimina Aracilik kapsaminda birgok aracilik sézlesmesi akdetmistir.

Taraflar arasinda siiresiz olarak imza altina alinan igbu sézlesmelerin konusu; sézlesmelerin ek
listesinde yer alan Tirkiye Elektronik Fon Dagitimi Platformu’nda islem gormeyen yatirim
fonlarimin katilma paylarinin alim satimina Sirket’in aracilik hizmeti sunmasidir. Sézlesmenin
sona ermesi ve feshi kapsaminda, taraflardan herhangi birinin gizlilik yiikimliiliiklerine
uymamasl veya aykiri davranmasi, ya da Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine aykir1 uygulamalarda bulunuldugunun tespiti halinde kars1 taraf, bu sézlesmeyi
feshetme hakkina sahiptir.

Tiirev Araclarm Alim Satimina liskin Cerceve Sizlesmeleri:

Sirket miisterinin tirev araglarinin alim satimina aracilik yapmasina ve bununla ilgili diger
hizmetlerin verilmesine iliskin olarak taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemektedir. Isbu

sozlesmeler siiresizdir.
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Uygulama Yazihmlar1 Kullanim Siiriim Koruma ve Bakim Sozlesmesi

Sirket, 30.09.2020 tarihinde sermaye piyasalar1 yazilimi ve iligkili program ve yazilimlarin giincel
mevzuat degisikliklerine ve Sirket’in yasal zorunluluktan kaynaklanan taleplerine uygun olarak
gelistirilmesi, kullanim hakki verilmesi, bakim, gelistirme ve teknik servis hizmetlerinin yerine
getirilmesi hakkinda Uygulama Yazilimlari Kullanim Siriim Koruma ve Bakim Sézlesmesi
imzalamustir. Sozlesme stiresizdir. Taraflardan herhangi birinin 3 ay 6nceden kars: tarafa yazili
olarak fesih bildiriminde bulunmas: durumunda sézlesme feshedilebilir.

Kira Sozlesmeleri:

Sirket faaliyetlerini ger¢eklestirebilmek adina merkez ofisleri ile genel miidiirliik ofisini kiraci
sifatiyla kullanmaktadir. Bunun yam sira yine kiraci sifatiyla depo alami olarak kullanilmak
tzere iki adet ve yatinm hizmet ve faaliyetlerini tamitmak amaciyla agilmis olan irtibat
biirolarina iligkin kira sézlesmeleri bulunmaktadir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihracemm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarica hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Kurul’'un II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde TFRS’ye gore hazirlanan, Kurul’un bagmmsiz denetime iliskin diizenlemeleri
gergevesinde 6zel bagimsiz denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihli yillik finansal tablolar ile 30.09.2023 ara dénem
finansal tablolar ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlar1 EK 3’te yer almaktadur.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarm unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihli finansal tablolar1 PKF Aday

Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulmus olup bagimsiz denetim
kuruluslarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Dflleﬁl‘.!l Bagimsiz Denetim Adre Sgr:tx;nl:’u Gorils
Donemi Kurulusu :
Basdenetci
01.01.2020 —
31.12.202001. Eski Biiyiikdere
01.2021 — Cad. No:14, Park Yunus Can
31.12.202101. | PKF Aday Bagimsiz Plaza, Kat:3, (Carpatan Olumlu
01.2022 — Denetim A.S. 34398 Maslak Sorumlu
31.12.2022 Saryer, Denet¢i
01.01.2023 — ISTANBUL
30.09.2023

30 Eyliil 2023, 31 Arahik 2022, 30 Evliil 2022, 31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde
sona eren donemlere ait finansal bilgilere iliskin Bagimsiz Denetci Goriisii Ozeti:
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1)  Goriis

Marbas Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (Sirket) 30 Eyliil 2023, 31 Aralik 2022, 30 Eyliil
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Araltk 2020 tarihli finansal durum tablolar ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamii gelir tablolari, ézkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablolar ile onemli muhasebe politikalarimin ozeti de ddhil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 30 Eylil 2023, 31 Aralik 2022, 30 Eyliil
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimt Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2)  Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin
bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Deneigiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim swrasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarimn, goriisimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3)  Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gire cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gériis bildirmiyoruz.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler (iiretim,
satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlarn hakkindaki gelismeleri de igermelidir)
veya sz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thragginin esas sézlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikli 17°nci maddesinde kar pay1
dagitim esaslar1 agagidaki sekilde belirtilmistir:

Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun

hareket eder.
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Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’¢e 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen
donem kari, varsa ge¢mis y1l zararlarimin diigiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kér payi:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi gergevesinde TTK ve sermaye piyasas1 mevzuatina uygun
olarak birinci kér pay1 ayrilir.

¢) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir paymin, Yonetim Kurulu
lyelerine, ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi digindaki kigilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar payi:
Net donem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan

kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay1 olarak dagitmaya veya TTK nin
5217inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan
kisimdan, sermayenin %5’ oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde
onu, TTK’nin 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér payi ayrmlmadikga; baska yedek akge
ayrilmasma, ertesi yila kéar aktarilmasma, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir payi nakden &denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kér payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kirin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu
konudaki teklifi izerine genel kurulca kararlastirilir.

Isbu Esas S6zlesme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari
geri alinamaz.

23.7.Son 12 ayda ihragcimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karliligi tizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri bulunmamaktadir.
Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi cercevesinde alacak davalarina ve is hukukuna iliskin davalara
taraf olmaktadir.
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Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iligkin detayli bilgiler izahname ekinde yer verilen
Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda detayli sekilde listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararast menkul
kiymet tanmimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

{ Bir Payin St
Grubu DA IOE TG Pay Sayisi Nonzm:.il Toplam (TL) Orami*
e r Degeri (%)
(TL) ;
- Nama - 20.000.000 1 20.000.000 33,33

* Halka arz sonrasi sermaye tutari esas alimnugtir.

Sermaye artirimu suretiyle halka arz edilecek olan toplam 20.000.000 TL nominal degerli paylarin
tamami nama yazili paylardir. Halka arz edilecek olan 20.000.000 TL nominal degerli paylarin
halka arz1 sonrast 60.000.000 TL’ye ulasan Sirket sermayesine oram %33,33 olacaktir.

Halka arz edilecek paylarin tamami nama yazili paylar olup; {igiincii kisilere devri ve temliki Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde olmak tizere, higbir kosula
bagli olmaksizin tamamen serbesttir. Halka arza konu paylarin {izerinde imtiyaz
bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan temin edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimimin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

24.2. Paylarm hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylari
Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylar1 heniiz kaydilestirilmemis olup, halka arz calismalar sirasinda kaydilestirme
esaslar ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.
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24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507):

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢er¢evesinde
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka
acik anonim ortakliklar, karlarin1 Genel Kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka ag¢ik ortakliklarin
kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kér
pay1 ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmasi igin esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka agik
ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l i¢inde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir. Kar
pay1, dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl
tutarh taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gbre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay: ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasmna karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikg¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin kar dagitimina iligkin esaslarin yer aldif1 17. maddesine 23.6 no’lu
boliimde yer verilmistir.

Ihraccinin karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme zamani:

Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun
hareket edecektir. Buna gore $irket, ilke olarak, mevzuat ve finansal imkanlar elverdigi siirece
piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli stratejisi, sermaye gereksinimi, yatinm ve finansman
politikalari, ilgili mevzuatta gergeklesen degisiklikler, bor¢luluk, karlilik ve nakit durumu ve
ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla siuirli olmamak iizere birtakim
unsurlar dikkate alinarak Yonetim Kurulu’nun uygun gérmesi ile kar dagitimina karar verilir.

Kar payt hakkinin zamanasimina ugradigy tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracag:

Anayasa Mahkemesi’nin 10/4/2019 tarihli ve E.:2018/136; K.:2019/21 say1l1 karar1 ¢ergevesinde,
ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kér pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedellerine iligkin 5 yillik zamanagiminin yer aldigi
02/06/1933 tarihli ve 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un tiim maddeleri iptal edilmistir.
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Kar payr_hakkvmn kullanipuna_iliskin_simirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdar.

Kar payt orant veya hesaplama yiontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig:

Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalar, ilgili difer mevzuat hiikiimleri ile esas
sOzlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca
kar dagitimi yapmaktadir.

Oy Hakki (TTK md. 434, SPKn md. 30):

TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurul’da, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir. Bununla birlikte, Sirket esas sézlesmesine gore her bir payim genel kurul toplantilarinda
1 oy hakki vardir.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakk, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakk (TTK md. 461, II-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1
sayilt Pay Tebligi):

TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan
paylar1 alma hakkini haizdir. Ancak esas s6zlesmenin 6. maddesi cergevesinde Sirket Yénetim
Kurulu sermaye artinmlarinda yeni pay alma haklarim simirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iligkin haklarin kullamm islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir. SPKn madde 18
uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikarlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikg¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Tasfive Halinde Tasfive Bakiyesine Katilim Hakki (TTK md. 507):

TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona
eren Sirket’in mal varhgimm kullamlmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Biloi Alma ve _fnceleme Hakki (SPKn md. 14, II-14.1. sayili Sermaye Pivasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi, TTK md. 437):

SPKn. madde 14 ve II-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kér dagitim énerisi, Genel Kurulun toplantisindan en
az ig¢ hafta Once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurulda, yénetim kurulundan, Sirket’in igleri;
denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yikiimi, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19, VII-128.1 sayili Pay Teblisi):

SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artimmlarinda,
bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
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Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, II-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullaniimas: ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmast Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527):

SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, I1I-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK’nin 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, Genel
Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo
etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula katilirlar. Esas Sézlesme’nin 12’inci maddesi
uyarinca, Genel Kurul toplanti ilanlar1 miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmay1
saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletigim vasitasi ile KAP’ta ve Sirket’in internet
sitesi de dahil olmak tizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak
tizere, Genel Kurul toplant: tarihinden asgari {i¢ hafta énce yapilir.

Iptal Davasi Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/06, 20/2):

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinci fikrasi ve 20°nci maddesinin
ikinci fikras: uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde
aldig: kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ger¢evesinde yénetim
kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olgiide
yOnetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarmin gercegi diirtist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay1
avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar pay1 avansimin kararlastirildig veya
6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars: sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig: halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrinin usuliine goére yapilmadifim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarim,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarin Genel Kurul karariin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan Genel Kurul kararlar
aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md, 24, 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma
Hakk: Tebligi):

SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’tincii maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin
Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarim halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik
ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu &nemli nitelikteki islemin
kamuya agiklandig: tarihte sahip olunan paylar i¢in kullamlabilmesine iliskin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara goére adil bir bedel lizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu
paylarm ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatinmecilara
onerilmesine iliskin usul ve esaslar diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede
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belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve
mubhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin birinci fikra hitkkmii uygulanir. Kurul
aynilma hakkinmin kullamilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve
esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig: héller ile bu hakkin kullanimina ve paylar
borsada islem gormeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligskin usul ve esaslar II-
23.3 say1li Onemli Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar: Tebligi):

SPKn madde 27 ile II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi’nin ilgili
hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de d4hil olmak tizere
bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarimin Kurul tarafindan belirlenen orana
veya daha fazlasina ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarmmin iptalini ve bunlar kargilign ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirler.

Aznlik Haklar (TTK md. 411, 412, 439, 531, 559):

TTK’nmin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, y6netim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiya ¢agirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr veya
glindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu iizerine,
Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinn itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden $zel
denetci atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, ydnetim kurulu {iyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak Genel Kurulun onay1yla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra Genel
Kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 43 8):

TTK’min 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullanilabilmesi igin
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha énce kullanilmussa, belirli
olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir &zel denet¢i atanmasim

isteyebilir.
133 /\ .

Ttfa/Geri Satma Haklka:




Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Déniistiirme Hakkt (TTK md. 485):

Sirket’in mevcut esas sdzlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine taninmis bir doniistiirme
hakki mevcut degildir. Esas sozlesmede aksi ongériilmedigi durumlarda, payin tiirii doniistiirme
yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme esas sézlesmenin degistirilmesiyle yapilir. Doniistiirmenin
kanunen &ngoriildiigii hallerde yonetim kurulu gerekli karar alarak derhél uygular ve bunun esas
sdzlesmeye yansitilmasi girisimini hemen baglatir. Nama yazili pay senetlerinin hamiline yazili
pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin tamamen 6denmis olmas: sarttir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::
Sirket’in 14.12.2023 tarih ve 2023/182 sayili Yonetim Kurulu Karari gergevesinde;

1. Sirket’in 40.000.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin, 200.000.000 TL’lik kayith sermaye
tavam dahilinde 20.000.000 TL artirilarak 60.000.000 TL ye ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artinmu kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 20.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet nama yazili payin halka arz fiyatindan
primli olarak ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artirmu kapsaminda ihrag edilen toplamda 20.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet nama yazili paya iligkin olarak Sirket pay
sahibi olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Gedik Yatirim™) yeni pay alma
haklarinin  halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatiimcilar lehine tamamina
kisitlanmasina,

4. Sermaye artirimi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 20.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet nama yazili payin belirlenecek halka arz
fiyatindan, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
ilgili diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilmesine,

S. Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve ¢ikarilan paylarin tamaminin
halka arz kapsaminda satilamamas: durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin
halka arz sonrasinda alinacak yeni bir ynetim kurulu kararn ile iptal edilmesine,

6. Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi uyarinca
hazirlanan Yonetim Kurulu Raporu’nun Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nde tescil ve ilan
edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil olmak iizere gerekli tiim
islemlerin yapilmasina,

7. Sermaye artimmu ve halka arz islemlerinin tamamlanmasim miiteakip, Sirket esas
sozlesmesinin nihai sermaye artiim tutarim yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi1 Kurulu’na basvurulmasi ve tadil tasarisina dair uygun goriis alinmasin
miiteakip esas sdzlegsmesinin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin gerceklestirilmesine,

8. Halka arz edilecek paylar igin Gedik Yatirim’in araci kurum olarak yetkilendirilmesine, Gedik
Yatinim ile Sirket arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’nin onaylanmasina,

9. Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda belirlenecek
fiyatin halka arz fiyat1 olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatinin Tasarruf Sahipleri Satis
Duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

10. Sirket ile Gedik Yatirim arasinda imzalanan Fiyat Istikrarim Saglayic1 Islemler Sézlesmesi'nin
ve bu sozlesme hiikiimleri ¢er¢evesinde, Pay Tebligi’nin 11. maddesi kapsaminda Gedik
Yatirim tarafindan fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirilmesinin onaylanmasina,

11. Yukanidaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve iglemlerin yapilmas: i¢in Sermaye
Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili Ticaret Sicili Miidiirliikleri de dahil olmak
lizere ve bunlarla sinirli olmamak iizere tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan
bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
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tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, séz konusu bilgi ve belgelerin
takibine ve tekemmiile, ilgili dier makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale,
Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmas: gereken agiklamalar i¢in gerekli tiim
islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir
rakamsal smirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri
uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y6netim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimn iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka a¢ik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim
teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadr.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarnin iptalini ve bunlar karsihifi ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi
gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarinin adil bir bedel kargilifinda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’tincti maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarimi halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka a¢ik ortakligin
nitelifine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu &nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandify tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel tizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka a1k anonim ortakliklarda
pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki islemler ve ayrilma
hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir nceki
paragraftaki hiikkiim uygulanir.
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24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihrageinin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gerceklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1 haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’'un uygun goriisiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa
Istanbul’'un paylarin halka arzi sonrasi islem goriip goremeyecegine dair goriiglerine
Izahname’nin I no’lu béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul diginda baska bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 20.000.000 TL olup bu
paylarin Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oran %33,33 tiir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artirim ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak
halka arz edilecek pay tutar1 ve orani degisebilecektir. Nihai tutar ve oran ydnetim kurulu
karari ile belirlenecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarin halka arzi Gedik Yatiim tarafindan “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit
fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir. Bu siirenin baslangig ve bitig
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2024
yilmin ilk yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sirket paylarin halka arzi Gedik Yatirim tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis” ve “En iyi Gayret Araciligi” ydntemiyle Borsa Birincil Piyasa’da
gerceklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2 (iki) ig giinii olacaktir. Talep toplamamn ikinci giinii
sonunda satig yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satis siiresi iginde Borsa’da islem yapmaya
yetkili yatim kuruluslarina basvuruda bulunmasi gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin listesi Borsa aylik biiltenlerinde, TSPB ve SPK’min internet sitelerinde yer
almaktadir.

Borsa’da satis asamasinda, yatirimeilarin alis emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
duyurulan tek fiyat seviyesinden, BISTECH Platformu iizerindeki Pay Alim ve Satim
Sistemine gonderilir. Paylarin ihracina iligkin séz konusu fiyat sisteme tamimlidir ve baska bir
fiyattan sisteme emir girilemez.
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Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulmayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 araligindadir.

MKK sicil numaras1 kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina gére ayni ve/veya
farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni MKK sicil numarasina sahip olan yatirimei
emirlerine dagitiminda Borsa’nin ilgili diizenlemeleri uygulanur.

Talep toplamanin sona erdigi an itibartyla MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in dagitimda fiyat énceligi séz konusu
olmayip, zaman 6nceligi kural1 gegerlidir.

Dagitim birincil piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen
zamanda, Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak
yapilmaktadir. Dagitim gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen
paylarin miktar gibi faktérlerin etkilerine gére sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum s6z konusu olabilir.

Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasina gére dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmas.

Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az
olmasi.

Fazla Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan
fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman &nceligine sahip ilk
emirden dagitima baglanacaktir. Dagitim, zaman 6nceligine gore siralanmig her emre sirayla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagitim
tamamen bittikten sonra gergeklesecektir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar
karsilanmigsa, ona iligkin sdzlesme biiyiikliigii de o kadar olacaktir.

Halka arz yoluyla ihra¢ edilecek paylarm tamamimin satilamamas: durumunda, halka arz
sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig- Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iiyesi yetkili kuruluslar
aracii ile halka arza katilan yatirimeilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar
gerekmektedir. Dagitim zaman onceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimeilarin ddedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatirim kuruluglari
tarafindan Gedik Yatinm’a ait Takasbank hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay
bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Gedik Yatirim tarafindan tahsil edilince
halka arz igin a¢ilmis olan asagida bilgilerine yer verilen banka hesaplarina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi : | Marbag Menkul Degerler A.S.
Banka : | Is Bankas1
Sube N: Gebze Kurumsal Subesi




IBAN : | TR86 0006 4000 0012 4300 0447 87

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde Borsa’da iglem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalari gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa (www.borsaistanbul.com), TSPB
(www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Gedik Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Araciik Edecek Kurulus| Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Aidredt Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat:
10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul

Telefon 216 453 00 00

Fax 21637711 36

Internet Adresi www.gedik.com

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin ikinci is giinii Birincil Piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin say1st, emir biiyiikliigii, hesap sayis1, halka arz
edilen paylarin miktar gibi faktérlere gore otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan yatiimcilarin sz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebileceZi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Gedik Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik Sézlesmesi’nde yer alan ve
asafida yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir. Halka arzin
baglangicindan 6nce veya talep toplama siiresi iginde asagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi
durumunda Gedik Yatirim’1n Sirket’e yazili bildirimde bulunmak suretiyle halka arzi erteleme
ve/veya iptal etme hakki vardir.

- Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalarn ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle s6z konusu Sozlesme’den kaynaklanan
yiikiimliiliiklerin Sirket ve Gedik Yatirim tarafindan yerine getirilmesini imkéansiz kilacak
veya énemli Sl¢tide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas,

- Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek dlgiide savas hali, deprem, ayaklanma,
yaygmn terdr eylemleri, enerji kithigi, hiikiimet darbesi ve/veya tabi afet ve uluslararasi
ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Sirket ve Gedik Yatirim’m ortak karari ile, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarindaki gelismelerin  Gedik Yatim’m halka arz edilen paylarin
pazarlanmasina imkén vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugsmayacaginin
ve piyasalarn durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin
Ongoriilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

- Sirket’in y&netici ve ortaklan ile Sirket aleyhine, halka arz1 énemli derecede etkileyen
ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmast,
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- Sirket ve Gedik Yatirim’im ortak karar ile, halka arz edilen paylarin satiginda yeterli
talebin olusmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olugsmayacaginin éngdoriilmesi,

- Nihai halka arz fiyatinda uzlasmaya varilamamasi,

Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK’nin II-5.1 sayili Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi
hiikiimleri saklidir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig Yontemi” ile gerceklestirileceginden yatirimeilarin nihai satig fiyati {izerinde 6deme
yapmas1 durumu ortaya ¢ikmayacaktir. Yatirimeilar kendi hesaplarindaki meveut nakit bedel
karsiligindan fazla olmamak kaydiyla izahnamede agiklanan halka arz fiyatindan istedikleri
kadar talep girisi yapabilecekler ve halka arz fiyati lizerinden yatirimcilarin karsilanan talebine
tekabiil eden kisim yatirimeinin hesabindaki bakiyeden diisecektir. Boylece iade edilmesi
gereken bir bedel olusmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarmnm 1 (bir) pay ve katlar1 seklindedir. Talep edilecek azami pay miktar1 halka arz
edilen pay miktar ile simrlidir.

25.1.7. Yatinnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin
24’iincii maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce
veya satis siiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhil Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
SPKn’da yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismu yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is glinil i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim
listesinin kesinlestigi tarihi takip eden azami iki is giinii igerisinde hak sahiplerine teslim
edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni




Mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilmesi
i¢cin tamamen kisitlanmaisgtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel Kkisilerin adi, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracq ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusu, Sirket’in  kurumsal internet sitesinde
(www.marbas.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Gedik Yatinm’in internet sitesinde
(www.gedik.com) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslarn:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Bu kisimda ihraggr ile halka arza aracilik eden yetkili kuruluslarin, paylarin degerini
etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin,
ithrageinin %5 ve tizerinde paya sahip ortaklarin ve halka arz nedeniyle hizmet aldigi diger
kisi/kurumlarin listesine yer verilecektir.

Adi Soyad1 Sirket

Onur Topag Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ersan Akpinar Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ulkii Feyyaz Taktak Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Riiya Eser Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Gokhan Tosun Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Enes Bilgin Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ergiin Kosucu Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Nazif Biilent Parlakol Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Giilten Esen Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Emir Tayman Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ali Kerim Akkoyunlu Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Cosan Yegenoglu Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Sengiin Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Emre Akyol Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ilayda Yildiz Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yigithan Sagman Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Erhan Topag Marbas Menkul Degerler A.S.
Ahmet Aka Marbas Menkul Degerler A.S.

Cem Cihan Marbas Menkul Degerler A.S.

Ender Sari Marbas Menkul Degerler A.S.

Gozde Ozar Marbas Menkul Degerler A.S.

Soner Kuru Marbas Menkul Degerler A.S.

Sema Sucu Marbas Menkul Degerler A.S.

Enver Onur Mutlu Marbas Menkul Degerler A.S.
Meltem Akol Akol Avukatlik Biirosu

Onur Kiigiik Akol Avukathk Biirosu
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Denizhan Budak Akol Avukatlik Biirosu
Asena Fulya Seyrekbasan Akol Avukathik Biirosu
Ipek Celik Akol Avukatlik Biirosu
Sena Atalay Akol Avukatlik Biirosu
Mertcan Sami Yilmaz Akol Avukatlik Biirosu
Pinar Toykan Akol Avukatlik Biirosu
Sarper Kilig Akol Avukatlik Biirosu
Yunus Can Carpatan PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S$.
Engin Aytag PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Abdiilbaki Avci PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym: anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihracemm bildigi l¢iide, ihrageinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemine goére paylar satisa sunulacagi i¢in herhangi bir yatirimei grubuna tahsisat ve
dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir. Talep toplamanin
ikinci giinli sonunda satis yapilip dagitim gerceklestirmek suretiyle halka arz sona
erdirilecektir. Talep toplamamn ikinci i giinliniin sonunda dagitim listesi kesinlesecektir.
Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde
teslim edilecektir.

a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlar:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihraggmin cahsanlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirmmec1 gruplarmma veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimerya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:




Yoktur.
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Borsa diizenlemeleri uygulanir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yatirimeilarin halka arza iliskin olarak alim emirleri yetkili kuruluglar vasitasiyla Borsa
Istanbul sistemine gonderilecektir. Dagitimin bittigi giin, Pay Piyasasi seansmin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir. Yatirimeilar alim
emirlerinin gergeklesip ger¢eklesmedigini pay alim emirlerini génderdikleri yetkili kuruluslar
araciligiyla 6grenebilecektir.

Yatirnmcilarin gergeklesen islemlerinin takasi dagitim igleminin yapildig: giinii izleyen ikinci
is glintidiir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip
eden 2 (iki) is glinii igerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa’da isleme baglamasi igin sirasimin acilma tarihi ise
yatirimeilarin halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

235.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir lot payin satig fiyat1 *** TL olarak belirlenmistir.

Halka arza istirak eden yatirimcilardan ihrag edilen paylarin bedeli disinda alim taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti yani
sira hesap agilis1 ile para ya da pay transferine dair ticret talep edilebilecektir. Halka arzda
Gedik Yatirim tarafindan talep edilecek ticretler, komisyon ve benzeri giderlere iliskin tablo
agagidaki tabloda yer almakta olup, diger yetkili kuruluslar tarafindan talep edilebilecek iicret
ve benzeri komisyonlara iligkin bilgilerin yatimmcilarin hesabimin  bulundugu yetkili
kurulustan 6grenilmesi gerekmektedir.

Sermaye | Yatirimcinin

Hesap .
Kurum Ac¢ma Piyasasi Baska Arac! EFT Ucreti Damlgaf Diger
Ucreti Aracinin Kurulustaki Vergisi

MKK'ya Hesabina
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Ucreti Ucreti
Ucretlendirme | Ucretlendirme Ucretlendirme
. . Politikasi’nda | Politikasi’nda Politikasi’nda
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. | Yoktur Yoktur yer alan tatife | ver alan tarife Yoktur e dlam zite
gecerlidir. (*) | gecerlidir. (*) gecerlidir. (*)

(*) Soz konusu tarifeye https://www.gedik.com/duyurular/komisyon-ucretleri?year=2023
adresinden ulagilabilir.

25.3.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki payin satis fiyati [+] TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin
tespitinde kullanilan yéntemler Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari
Analizi’dir. Bu yontemlere iliskin detayli agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.

Farkli degerleme yontemleri ile farkl tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin
kullamlmas1 durumunda farkli degerlere ulasilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri
tarafindan gerceklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra
verilmelidir.

Halka arz fiyatina ve bu fiyatin belirlenme yéntemlerine iliskin olarak Piramit Menkul
Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en
az li¢ giin dnce KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.marbas.com.tr),
ve yetkili kuruluslarin internet sitesinde (www.gedik.com) (www.piramitmenkul.com.tr) ilan
edilecektir.

Halka arz fiyatinin ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e
aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakkl kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinmin kisitlanmasimdan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar: halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmstir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin
kisitlr siiresi i¢inde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca,
Sirket'e yeni yatirimcilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimer
tabanina ulagma, bu genis yatirime1 tabaniyla Sirket’in ihtiya¢ duyacagi fonlamaya daha kolay
erisme imkanlarina sahip olunmasi amaciyla yénetim kurulunca tamamen sinirlandirilmustar.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan dogrudan sirket ve mevcut ortaklari menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar karsiliginda sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar
ise dolayli yoldan menfaat elde edebilir. Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay:1 ortaklar hem kér payi hem de mevcut
paylarin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler.

25.3.4. Thraceimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlary) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkimna sahip
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olduklar ihrac¢1 paylan icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Araclik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Edecek Kurulus GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A..S.

Advasi Altaycesme Mahall@si, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-
12, 34843 Maltepe/ISTANBUL

Telefon 0216 453 00 00

Fax 0216 377 11 36

Internet Adresi www.gedik.com

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinmn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde ger¢ekleseceginden dolay1 paylarin saklama, takas
ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Gedik Yatinm halka arzda “En Iyi Gayret Araciligr” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu
nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Gedik Yatirim arasindaki Halka Arza Aracilik Sézlesmesi 18.07.2023 tarihinde
imzalanmis olup s6z konusu sézlesme taraflari tamitici bilgiler, sézlesmenin konusu, halka arz
edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii, satig yéntemi, halka arz siiresi, Sirket ve Gedik
Yatirim’in hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, fiyat istikrarim
saglayic1 islemler, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliilikkler, ilan, tamtim ve reklamlar,
Sirket’in diger islemlerine iliskin miinhasirhik ile isbu Izahname’nin 25.1.4. béliimiinde
belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirinu yoluyla halka arz edilecek paylarin satisi suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.$.’nin halka arza aracilik komisyonu, Akol Avukatlik Biirosu’nun hukuki damismanlik
licreti ve bagimsiz denetim sirketi olan PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. firmalarmin
denetim ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28
numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” b6liimiinde ayrintili bir sekilde ag¢iklanmaktadir.

Ote yandan, halka arza aracilik edecek araci kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.,
Sirket’in %100’tine sahiptir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi aracilik komisyonu haricinde, halka arz sonrasi bagli ortakligmnin finansal
durumunda ve karliligindaki iyilesmeden dolayli olarak yararlanacaktir. S6z konusu ortaklik
durumu nedeniyle halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilacak fiyat tespit raporu Piramit
Menkul Kiymetler A.$. tarafindan hazirlanmig olup, Piramit Menkul Kiymetler A.S., soz
konusu fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda iicret elde edecektir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Biirosu arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu ve Sirket arasinda
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herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akol Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Akol Avukatlik
Biirosu’nun Sirket’in %35 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin
sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma yoktur. Akol Hukuk
Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri i¢in danigmanlik iicreti elde
etmektedir.

Sirket ve 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 ara dénem finansal tablolarinin
bagimsiz denetimini yapan PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. arasinda gikar gatismasi
bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin baganisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz
Denetim A.S.’nin, Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlagsma yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda licret elde etmistir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylar1 hentiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilecek paylarin Borsa
Istanbul ilgili Pazar’da islem gdrmesi igin 14.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul’a bagvuru
yapilmistir. Borsa Istanbul'un goriisiine isbu Izahname'nin "I-Borsa Goriisii" kismuinda yer
verilmektedir.

Halka arz s6z konusu paylarin Borsa’da iglem gérecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem goérebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatinin ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii’niin
verecegi olumlu karara baglidir. S6z konusu karar alinmadik¢a halka arz edilen paylarn
borsada iglem gérme imkéan1 olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii’niin karar1
sonucu paylarin Borsa’da islem gorme tarihi belirlenebilecektir. Genel olarak; halka arz
sonrasi ikincil piyasa iglem sirasinin agilmasi, Borsa’nin, Sirket’in KAP sayfasinda yapacagi
duyuruyu takip eden ig giinii ger¢eklesmektedir.

26.2. ihra¢eimin ayni grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in ana ortag1 olan Gedik Yatirim , 21.07.2010 tarihinde sermayesinin %15’ini halka
arz etmis ve halen BIST Yildiz Pazarda "GEDIK" kodu ile islem gérmektedir.

Gedik Yatirim’in ana ortagi Inveo 13.04.1999 tarihinde sermayesinin bir kismini halka arz
etmis ve halen BIST Yildiz Pazarda “INVEO” kodu ile islem gérmektedir.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarmn tahsisli/nitelikli yatirnmecilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thrageimn baska bir grup paymmm veya sermaye piyasasi araglarimmn
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu
islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 ara¢larimin sayisi,
nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayritih bilgi:

Yoktur.
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26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicilh@in esaslari:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadigx:

Planlanmaktadar.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin a¢iklama:

Araci kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ortakligimiz paylarina yonelik olarak fiyat
istikrar1 islemlerinde bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatirim Menkul Degeler A.S.,
fiyat istikran islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir taahhiit
vermemektedir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., fiyat istikrar1 islemlerine hig
baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrari islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini
agiklamak suretiyle, 26.5.2. numarali maddede belirlenen iglem siiresinden &nce s6z konusu
islemleri Sirket’in talimat: ile istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren en fazla 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarim saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle
simrhdir. Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu
slirenin bitiminden sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarmi saglayic1 islemlerin amaci:

Fiyat istikrarim saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatimin altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin
gerceklestirildigi donemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gére olmas: gereken fiyata
gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatimin iizerinde
emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:
Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren aract kurum

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. fiyat
istikrari iglemlerinde Thragginin halka arz gelirlerinden elde edecegi fonu kullanacaktir.

Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi olumlu kararla BIST’te islem gormeye
bagladiktan sonra, SPK’min VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 11’inci maddesi gergevesinde,
Sirket’in halka arzdan elde edilecek briit fon tutarmin %20’si olan fon kaynagi ile “Fiyat
[stikrarin1 Saglayici Islemler”in gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.7. Yatirnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarm halka arz edecek ortaklarmn satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

Halka Arz Oncesi ve Sonras1 Sermaye Hakkinda Bilgi

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi Pay Grubu Yapisi Hissedarhk Yapisi
Tutar (TL) Oram (%) Tutar (TL) Oram (%)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - 40.000.000 100,00 40.000.000 66,67
Halka Ag¢ik Kisim - - 20.000.000 33,33
TOPLAM - 40.000.000 100,00 60.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thrage1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 14.12.2023 tarih ve 2023/185 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sirket paylarimin Borsa
Istanbul’da iglem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (y1l) boyunca bedelli ve bedelsiz sermaye
artinnmlar1 dahil dolasimdaki pay miktarmin artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagimna ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina iligkin taahhiit bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Gedik Yatirim, 14.12.2023 tarih ve 2023/2363 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Sirket paylarmim
Borsa Istanbul’da iglem gormeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu
halka arza konu olmayan $irket paylarimn, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satiga konu etmeyecegini (Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasini
takiben gergeklestirilecek fiyat istikrar iglemleri neticesinde geri alinan paylar haricinde Borsa
Istanbul’dan alinan Sirket paylar: satisa konu edilebilecektir.), halka arza konu etmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar almayacagim ve / veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapmayacagin ve ayrica, halka arza konu olmayan Sirket paylarini, izahname
onay tarihinden itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacagini, baska yatirimer hesaplarina virmanlamayacagini veya Borsa Istanbul’da
ozel emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyecegini, Borsa Istanbul’un ilgili
pazarinda bu sonuglar1 dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacagini ve yonetim
kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagli ortaklik veya bunlar adina hareket eden
kigiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasim saglayacagim taahhiit etmisitr.

c¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Izahname’nin 27.3. boliimiiniin (b) bendinde yer alan taahhiitler, SPK’nin VII-128.1 sayil1 Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasi ile SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21
(30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karari kapsaminda verilmesi gereken taahhiitleri de

kapsamaktadir.
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d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

28.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sermaye artirim1 yolu ile gergeklestirilecek olan halka arza iligkin toplam maliyetin *** TL
olacag: tahmin edilmektedir. Pay bagina maliyetin *** TL olmas1 6ngdriilmiistiir.

Thragginin halka arzdan toplam briit *** TL nakit girisi elde edecegi beklenmektedir (Net:
k% TL),

Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda gésterilmektedir;

Maliyet Kalemleri Sirket
BIST Ucreti 0
SPK Ucreti o
MKXK Uyelik Ucreti %
Aracilik Komisyonu + BSMV ok
Reklam-PR ko
Bagimsiz Denetim ok
Hukukeu Raporu + KDV ek
Diger (Noter, Ticaret Sicili vb.) *E
Toplam Maliyet i
Halka Arz Edilecek Pay (Nominal TL) 29
Pay Basina Maliyet e

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarmnin halka arzi ile Sirket 6zkaynak yapisinin giiglendirilmesi, Sirket degerinin
ortaya ¢ikmasi, kurumsal kimliginin giiclendirilmesi, marka bilinirligi ve tanmrhiginin
pekistirilmesi, kurumsal yonetim, seffaflik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha giiglii sekilde
uygulanmasi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diigiildiikten sonra kalan
kisminin Sirket’in 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile basta Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun II-37.1 sayili Yatiim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig olmak iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde
yiirtitmekte oldugu yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu kapsaminda
duydugu isletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda kullanilmas:
planlanmakta olup, déviz kuru, faiz oranlarindaki yiiksek oynaklik seviyesi ve diger ekonomik
gostergeler dikkate alinarak Sirket belirtilen tahsis oranini artirmak veya azaltmak durumunda
kalabilecektir. Sirket, halka arzdan elde edecegi fonu, yukarida sayilan bagliklarin
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gerceklesme siirelerine kadar, piyasa sartlarinda Sirket’in menfaatleri gozetilerek
nemalandirmay1 planlamaktadir.
29. SULANMA ETKISi

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 30.09.2023 tarihli 6zel bagimsiz denetimden gegmis
mali tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ozkaynaklar 220.970.728

Odenmis Sermaye 40.000.000

Artirilan Sermaye -

Pay Bagina Defter Degeri 5,5243 *

Halka Arz Fiyat1 ¥ =

Tahmini Halka Arz Maliyeti e L

Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (TL) o o

Mevcut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) - *

Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (TL) s >
*k * %k

Yeni Ortaklar fgin Negatif Sulanma Etkisi (%)

Halka arz 6ncesi pay bagina defter degeri = Halka arz 6ncesi ana ortakliga ait 6zkaynaklar/
Halka arz 6ncesi 6denmis sermaye = 220.970.728 / 40.000.000 = 5,5243

Halka arz sonras1 pay basina defter degeri = (Halka arz dncesi ana ortakliga ait 6zkaynaklar +
Halka arzdan elde edilen fon girisi — Halka arz maliyetleri) / Halka arz sonrasi 6denmis
sermaye = ***

Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri —
Halka arz oncesi pay basina defter degeri = ***

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri — Halka arz
fiyats = ***

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Halka arz mevcut ortaklarin riichan haklar kisitlanarak gerceklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar i¢in ** TL tutarinda ve %** oraninda sulanma etkisi ortaya gikacaktir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalari1 durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi pozitif ** TL ve %** oraninda gergeklesmesi
Ongoriilmektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde ihrag¢iya danigmanlik hizmeti veren kisiler ile bu kisilerin hangi konularda
danmismanlik yaptiklarina iliskin bilgiye yer verilecektir.

Kurum Hizmet Tiirii

Akol Avukatlik Biirosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
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PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Piramit Menkul Kiymetler A.S. Fiyat Tespit Raporu Hizmeti

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlani ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarimi hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlig veya yaniltici olmayacak sekilde izahnamede yer
almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasiyla ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadar.

Bagimsiz Denetim Raporlar::

Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren mali dénem
mali tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusun:

Unvam : | PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetci : | Yunus Can Carpatan

Uyesi Oldugu Meslek ISMMMO

Kurulusu

Eski Biiyiikdere Cad. No: 14, Park Plaza, Kat: 3-19, Maslak

D Sariyer — Istanbul
Telefon : | +90 (212) 426 00 93
Faks | 90 (212) 426 84 44

Bagimsiz denetim raporu gériisleri isbu Izahname’nin 23.2 bsliimiinde verilmistir.
Hukuk¢u Raporu

Izahname ekinde yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu raporu, Akol Avukatlik
Biirosu tarafindan hazirlanmaistir.

Adresi: Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi, Buyukdere Cad. No:185 Kat:18, 34394, Sisli,
Istanbul Telefon: 0 212 264 6000, Faks: 0 212 264 6001

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGIiLER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimimm finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:

Sirket, kayitli degeri 159.715 TL olan Borsa Istanbul A.S.’nin sermayesindeki 159.715 adet paya
sahip olup, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul A.S.’nin sermayesindeki pay1 %0,03774"tiir.

Sirket ayrica, kayith degeri 4 TL olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin
sermayesindeki 4 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’nin sermayesindeki pay1 %0,00000067dir.

32. PAYLARILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gorecek paylarin elde
tutulmas1 ve elden g¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirlitkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Vergi mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yénelik olarak
da degisebileceginin goz oniinde bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda yatirimeilarin vergi
danismanlarina danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz. Paylardan elde edilecek kazang ve




iratlarin vergilendirilmesinde yatirimeilarin gergek kisi veya kurum olmasinin yaninda tam
miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

32.1. Genel Bakas
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmas: veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslar1 da Tam
Miikellef yani smursiz vergi yiikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang
ve iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu
sartlar1 saglamayan bir ger¢ek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden gikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2023 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig1 Gelir Vergisi Orani

70.000 TL'yve kadar 15%
150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL., fazlas 20%
370.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL (iicret gelirlerinde 27%
550.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlas:

1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde 359

1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlas:

1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 621.400 TL (iicret
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasimin 1.900.000 TL'si i¢in 40%
607.000 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarn Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler.

Kurumlarin kérlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarina gére belirlenmektedir.
2023 yil kurumlar vergisi orani yiizde 25’tir.

22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayili Resmi Gazetede yaymmlanan ‘7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair
Kanunun™ ile 2022 yilina ait kurum kazanglarina uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %23
olarak belirlenmigtyr.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanumlanmugtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii)
kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen
toplandig: ve yonetildigi merkez olan i3 merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamanu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de
elde ettikleri kazanglari lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmus ise. Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kdrindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.1.3. 06.02.2023 Depremi ile Getirilen Ek Kurumlar Vergisi

2022 yilina iligkin kurumlar vergisi beyannamesinde gésterilmek suretiyle, 5520 sayili1 Kanun ile
diger kanunlarda yer alan diizenlemeler uyarinca kurum kazancindan indirim konusu yapilan
istisna ve indirim tutarlan ile aym Kanunun 32/A maddesi kapsaminda indirimli kurumlar
vergisine tabi matrahlari izerinden, donem kazanci ile iliskilendirilmeksizin %10 oraninda; 5520
sayill1 Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde diizenlenen istisna ile yurt
disindan elde edilen ve en az %15 oraminda vergi yiikii tasidig: tevsik edilen istisna kazanglar
tizerinden ise %5 oraninda ek vergi hesaplanmasina yonelik diizenleme yapilmistir.
Bu verginin ilk taksiti kurumlar vergisinin 6deme siiresi i¢inde, ikinci taksiti bu siireyi takip eden
dordiincti ayda ddenecektir.
Ozel hesap donemi tayin edilen miikelleflerde bu vergi, 2023 yil1 i¢inde sona eren hesap dénemi
icin verilmesi gereken beyannamelerde gosterilmek suretiyle uygulanacaktir.
Bu vergi gider ve indirim olarak dikkate alinamayacak ve higbir vergiden mahsup
edilemeyecektir. Asagidaki istisnalar i¢in bu vergi hesaplanmayacaktir.

e Tiirkiye'de kurulu fonlar ile yatirim ortakliklarinin kazanglarina iliskin istisna

e Risturn Istisnasi

e Sat-kirala-geri al islemlerinden dogan kazanglarda istisna

e Kira sertifikasi ihraci amaciyla her tiirlii varlik ve haklarin satisindan dogan kazanglarda

istisna

e Yabanci paralarnn ve altin hesaplarimin Tiirk Lirasi mevduat ve katilma hesaplarina
dontistiiriilmesinden elde edilen kazanglara iliskin istisna,
Asagidaki indirimler i¢in bu vergi hesaplanmayacaktir.
Sponsorluk harcamalar:
Kurum kazancinin %5°1 ile sinirli bagis ve yardimlar
Egitim ve saglik tesisleri ile dini tesislere iligkin bagis ve yardimlar
Kiiltiir ve turizm amagh bagis ve yardimlar

Cumbhurbagkaninca baglatilan yardim kampanyalarina makbuz kargilig1 yapilan ayni ve nakdi
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o Iktisadi isletmeleri harig, Tiirkiye Kizilay Dernegine ve Tiirkiye Yesilay Cemiyetine
makbuz karsilig1 yapilan nakdi bagis veya yardimlar

e VUK 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilarrtutarlarin beyan edilen
gelirin %10’unu agsmayan kismi
Korumali igyeri indirimi

e [lgili kanunlan uyarinca kurum kazancindan indirilebilen bagis ve yardimlar

e 193 sayili Kanunun gegici 61 inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi yatinm indirimi
1stisnasi

10/7/2018 tarihli ve 1 sayili Cumhurbagkanliyi Teskilati Hakkinda Cumhurbaskanlif
Kararnamesinin 407nci maddesi kapsaminda tanimlanan mikro ve kiigiik isletmelerin teknoloji
gelistirme bolgeleri ile Ar-ge ve tasarim merkezlerinden elde ettikleri istisnaya ve indirime konu
kazanglar1 tizerinden bu vergi hesaplanmayacaktir.

6/2/2023 tarihi itibariyla, Adana, Adiyaman, Diyarbakir, Eldzig, Gaziantep, Hatay,
Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye ve Sanliurfa illeri ile Sivas ilinin Giiriin Ilgesinde
kurumlar vergisi miikellefiyeti bulunanlar ek vergiden muaftir.

32.2. Paylarm Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslar::

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul'da islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarimin vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yiiriirlilk siiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatilmistir.

Digerlerinin yan: sira, BIST’te islem géren paylarm alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, {iger ayhk ddnemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. — Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulugun sorumlulugundadir.

BIST'te iglem goren bir paymn baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
hélinde alis bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulamr:

a) Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinn itfasi halinde
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¢) Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST te iglem goren araci kurulus, varantlar: dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar: harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhiginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numarali
alt kinlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numaral alt kirilimda
belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz oOniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tariblerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi hélinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alnacaktir. Paylarin alimindan Once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmasi hélinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gére belirlenecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(111) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar:
paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde degerlendirilecektir.
Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmeleri ile BIST te
islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar paylarinin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayn: tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi hélinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yil1 asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yiliin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarimn izleyen déneme aktarilmasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
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Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem géren paylara iliskin alim satim kazanglan igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde
tammlanan ticari kazang hiikiimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle denmis olan vergiler, GVK nmn ilgili hiikiimleri
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler g¢er¢evesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67‘nei maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce
yulik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler déhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmas, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrintilar: verilen vergilendirme
uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmas: durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu glindeme gelecektir. GVK’min Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve
yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas hiikiimleri Snem arz etmektedir. Soz
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: almabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ashi ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl1 Tiirk¢e bir Srnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdamnin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrca, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak
vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimn ve terciime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen
yilin dgrdiincii ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.
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Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hélinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayth BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklarn veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhiginin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numaral1 fikrasina, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
Gegici 67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar1 Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili kanuna
gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olmakla
beraber tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin tevkifat orani halen %0 oraninda
uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile degisik, 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin
4842 sayil1 kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; "tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
dar miikelleflere dagitilan kir paylar1 {izerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’mn 5/1-d maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya
dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar
pay1 dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi,
Bolim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin

2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasimn(1),
(2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadur.
Vergiye tabi kar paylarimin belli bir haddi agmis olmasi halinde (2021 yili i¢in bu had 53.000
TL’dir), bu kér paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kir paymin tamami
tizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanglarimin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar
dagitim sayilmadig: igin tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar
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yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi séz konusu degildir.
Temettii avanslari da kér paylari ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim
mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise miinferit
beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kir payr 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kir paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanc1 istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alman kar paylar
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar1 dahil olmak {izere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kér paylarimin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas1 gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kér paylarn
icin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklig: biinyesinde denmis olan vergi, alinan kir payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kér
paymun gegerli kesinti oran1 kullamlarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu yiiriirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kér pay: 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
odenen kér paylarmna iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul germaye iratlari {izerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
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kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazang¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek {izere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler aracilipiyla
organize bir borsada islem gérsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
araci; (ii) vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari icin KVK’mn 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portféy yoéneticisi sirketler, bu fonlarmn
daimi temsilcisi sayillmayacak ve bunlarin i yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hilinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bﬁyﬁklﬁgﬁnﬁn %51’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen
kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara liskin Kar Paylarmmn Ve Kar Pay1 Avanslarmm Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dafitilmasi asamasina birakilmustir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1- 6-
b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara:
(iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci araciliiyla kér pay1 elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Miikelleflere dagitilan kér paylari iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari igin bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kir paylar tevkifata tabi
degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yaris:
gelir vergisinden mistesnadir. Kurumlar kar pay:1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yarisi (%50°si) déhil olmak iizere dagitilan kir paymin tamami (%100°1i) iizerinden




4396 sayili Cumhurbagkanlig1 karar1 uyarinca %10 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapmaktadir.
Kér payimin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hilinde, s6z konusu vergi tevkifat1 y1llik
vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -c
maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan
ve gayrisafi tutarlari; 2022 yili gelirleri igin 70.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde
edilen kar paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimu
agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamanu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir. Kér pay1 avanslar1 da kér paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’min 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi énleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hélinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde
kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'mn ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi iginde elde edilen safi
kurum kazanci tizerinden %25 oraninda uygulamr. Ancak 2021/1. Gegici vergi dénemi igin
uygulanacak kurumlar vergisi oram %20°dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi orami %23’tiir. Izahname tarihindeki yiiriirliikte olan mevzuat
geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi oram
%257tir. 15/07/2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢in
Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ile Kurumlar Vergisi oram % 20 den % 25
e ( Bankalar, sigorta sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglar igin ise % 25 ten % 30 a )
artirilmastir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylari, yatirim fonlariin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay senetlerinden
elde edilen kar paylari harig¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kér paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10’dur)




tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kér paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. Ihracei veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasimna iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandi$1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlar:

Yoktur.

33.2. Izahnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dsnem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisga sunulmasi kapsamida
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satigmin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNINiN TOM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
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Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Han1 No:6, I¢ Kap1 7, 34394 Sisli/Istanbul
adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcinin internet sitesi
(www.marbasmenkul.com.tr) ile Kamuyu Aydimlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart
35. EKLER

EK 1 : Sirket Esas S6zlesmesi

EK 2 : Sirket Genel Kurul I¢ Yonergesi

EK 3 :30.09.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihli Finansal Tablolar ve buna
iliskin Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 4 :Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlar

EK S : Akol Avukatlik Biirosu Tarafindan Hazirlanan Bagimsiz Hukukeu Raporu ve Bagimsiz
Hukukg¢u Sorumluluk Beyani
EK 6 : Fon Kullanim Yeri Raporu ve ilgili Yénetim Kurulu Karar
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