GedikYatirm
Merkezi Biitgce — Ekim 2022

Biitce performansindaki kotiilesme Ekim’de de devam etti... 16 Kasim 2022

Ekim’de merkezi hiikiimet biitce acig1 83 milyar TL’ye ulasti. 2021’in ekim
ayinda, 17,4 milyar TL agik veren merkezi biitge, 2022’nin ayni ayinda 83,3
milyar TL agik verirken, gecen seneki 3,1 milyar TL’lik faiz disi agik da 22,1
milyar TL'ye yiikseldi. Bir defaya mahsus gelirlerin diglandigl IMF tanimli faiz
disi agigy ise yaklasik 29 milyar TL olarak hesapliyoruz.

Grafik 1: Biitce Dengesi (12 aylik, milyar TL)
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lizerine, 461 milyar TL’ye yiikseltmisti. Buna gore, yilin kalaninda ¢ok yiiksek
bir biitge acgig gorilmesini bekliyoruz (Aralik’ta bitce acigl 300 milyar TL Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Gedik Yatirim
civarinda gercgeklesebilir). Hiikiimetin revize biitce acigi tahmini GSYH’nin
kabaca %3,1’ine isaret ediyor. Buna gore, 2022’de %3,5’lik biitce
aci1g1/GSYH hedefinin altinda kalinacagi sdylenebilir. Ancak, hizla artacak

faiz harcamalari ve KKM sistemine bagli transferler nedeniyle, biitce Serkan Goénengler
acigl/GSYH oraninin ilerleyen yillarda %4 veya lizerine yiikselmesi riskinin Bas Ekonomist
halen mevcut oldugunu diisiiniiyoruz. serkan.gonencler@gedik.com
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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G‘edikYatll’lm Makro Goriiniim - Biitce

TABLO 1: Merkezi Hiikiimet Biitcesi (Milyar TL)

Ekim Ocak-Ekim
2022 2021 nom.deg reeldeg 2022 2021 nom. deg reel.deg toplam

Gelirler 224.2 114.0 96.6% 6.0% 2,199.4 1,104.6 99.1% 15.8% 2,502.2
Vergi Gelirleri 181.8 96.1 89.2% 2.0% 1,829.8 9045 102.3% 17.6%  2.,090.0
Dogrudan Vergiler 41.2  29.1 41.4% -23.8% 674.5 319.0 111.4% 22.9% 774.2
Gelir vergisi 36.1 22.0 63.7% -11.7% 2745 172.0 59.6% -7.2% 322.2
Kurumlar vergisi 4.2 6.2 -32.7%  -63.7% 375.7 127.9 193.8% 70.8% 425.8
Mulkivet Gzerinden alinan vergiler 0.9 0.9 1.4% -45.4% 24.3 19.1 27.0% -26.2% 26.3
Dolayh Vergiler 1634 734 122.6% 20.0% 13324 665.5 100.2% 16.4% 1.507.8
KDV 18.7 13.4 39.2% -25.0% 142.6 104.0 37.1% -20.3% 162.0

otV 42.3 16.5 155.7% 37.8% 321.1 167.4 91.8% 11.5% 359.1
akaryakittan alinan 6.9 1.3 420.6%  180.6% 63.5 30.8 105.9% 19.7% 63.9
otomotivden alinan 16.4 53 211.8% 68.1% 117.9 51.3 130.7% 33.8% 133.0
ithalden alinan KDV 51.9 22.9 126.9% 22.3% 467.5 195.7 138.8% 38.9% 533.6
Gumruk vergisi 7.1 3.2 120.1% 18.6% 62.9 27.0 133.4% 35.7% 71.5
Diger (islem vergileri) 20.0 10.7 86.4% 0.5% 156.9 89.3 75.7% 2.1% 184.6
Vergi-disi Gelirler 424 179 136.6% 27.6% 369.7 200.0 84.8% 7.5% 412.2
Genel biitce 379 148 156.4% 38.2% 3223 170.7 88.8% 9.8% 356.3

Ozel biitceli idarel. & diizen.kur. 4.5 3.1 42.8% -23.0% 47.4 29.4 61.4% -6.2% 55.9
Harcamalar 307.4 131.4 133.9% 26.1% 2,328.2 1,183.1 96.8% 14.4% 2,744.7
Faiz harcamalari 61.1 14.3 327.6% 130.5% 268.3 156.6 71.3% -0.4% 292.5
Faiz-disi harcamalar 246.3 1171 110.3% 13.3% 2,059.9 1,026.5 100.7% 16.7% 2,452.2
Personel ve prim édemeleri 723 366 97.5% 6.4% 582.7 3396 71.6% -0.2% 646.8
Mal ve hizmet alimlan 28.8 16.6 73.0% -6.8% 177.8 84.3 111.0% 22.7% 223.7
Cari transferler 102.9 43.5 136.4% 27.5%  931.5 481.2  93.6% 12.6%  1,077.0
SGK'ya transferler 33.9 18.1 87.6% 1.1% 344.6 218.3 57.8% -8.2% 388.4
Yatirimlar 29.5 13.4 120.8% 19.0% 179.7 87.9 104.5% 18.9% 248.3
Sermaye harcamalan 256 124 106.8% 11.5% 153.2 77.0 99.0%  15.7% 207.1
Sermaye transferleri 4.0 1.0 n.m. n.m. 26.6 10.9 n.m. n.m. 41.1
Diger (Borg verme) 12.8 7.0 83.1% -1.3% 188.1 335 461.3% 226.4% 256.6
BUTCE DENGESI -83.3 -174 n.m. n.m. -128.8 -78.5 n.m. n.m. -242.5
FAIZ DISI DENGE -22.1 -3.1 n.m. n.m. 139.5 78.1 n.m. n.m. 50.0
Faiz Disi Denge (IMF tamiml) 279 99 -23.2  -18.9 -121.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

TABLO 1: Merkezi Hukiimet Biitgesi, 2022 Yili Hikiimet Projeksiyonlarn (Milyar TL)

ilk Tahmin Revize Tahmin® Son Tahmin

Gelirler 1,472.6 2,553.1 2,672.5
Vergi gelirleri 1,258.3 2,185.2 2,269.6
Vergi-disi gelirler 214.3 367.9 402.9

Harcamalar 1,751.0 2,831.5 3,133.7

Faiz harcamalari 2404 329.8 329.8
Faiz-dist harcamalar 1,510.6 2,501.7 2,803.9
Personel 424.8 613.6 617.3
SGK primleri 69.1 97.1 98.1
Mal ve hizmet alimlan 128.2 214.9 258.3
Cari transferler 657.3 1,078.3 1,224.4
Sermaye harcamalar 1323 206.4 277.6
Sermaye transferleri 10.0 236 359
Borg verme 88.9 267.8 292.2

Blitce Dengesi -278.4 -278.4 -461.2

Faiz Disi Denge -38.0 51.4 -131.4
IMF Tanimlir Faiz Disi Denge -116.8 -294.3

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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