GedikYatirm

Orta Vadeli Program (OVP) / 2024-2026

Hiikiimet biiyiimeden 6diin vermeden enflasyonu tek haneye diisiirmeyi hedefliyor 7 Eyliil 2023

Hiikiimet biiyiimeden ddiin vermeden enflasyonu tek haneye diisiirmeyi Grafik 1: GSYH Biiyiimesi Projeksiyonlari
hedefliyor. Hiilkiimet, 2024-2026 dénemi icin yeni Orta Vadeli Programi (OVP)
yayinladi. OVP oncelikli olarak, enflasyonu tek haneli seviyelere getirmek igin
para politikasindaki sikilasmanin  ve  makroihtiyari  diizenlemelerin 5.0%

gevsetilmesinin sirdulrilecegini ve kur korumalli mevduat (KKM) sisteminin .
sistem icindeki payinin azaltilacagini vurguluyor. Bununla beraber, OVP GSYH 0%

blylimesinde énemli bir bliyiime yavaslama 6ngérmezken, enflasyondaki bu 3.0%

disisin blylime ve istihdam hedeflerinden fazla taviz vermeden

basarilacagini belirtiyor. Bu da hiikiimetin yerel segimler de yaklasirken, GSYH 20
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buytimesi ve istihdam konusundaki hassasiyetini stirdirdiglnu gésteriyor.
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Tablo 1: 2024-2026 Dénemi OVP Projeksiyonlari, Ozet Tablo 0.0%

2022 2023 2024 2025 2026
2022 2023 2024 = — Kaynak: Strateji ve Biitce Baskanligl (SBB), OVP
GSYH Bayumesi 5.5% 4.4% 4.0% 4.5% 5.0%
TUFE Enflasyonu (dénem sonu) 64.3% 65.0% 33.0% 15.2% 8.5%
Deflatar 96.0% 62.6% 55.3% 23.1% 13.4% . m N "
Cori Denge / GSYH S3 amh A% 26% 2%
Butce Dengesi / GSYH -0.9% -6.4% -6.4% -3.4% -2.9% 0% — 65.0%
Faiz Disi Denge / GSYH 1.1% -3.9% -3.4% 0.0% 0.7% 60.0%
IMF Tanimli Faiz Disi Denge / GSYH -0.1% -4.8% -4.0% -0.7% 0.1%
$/TL, ortalama 16.57 23.88 36.78 43.94 47.80 50.0%
$/TL, degisim 84.5% 44.1% 54.0% 19.4% 8.8%
40.0%
30.0%
Tablo 2: 2024-2026 Dé6nemi OVP Projeksiyonlari, Detayl Tablo
2022 2023 2024 200%
GSYH (Milyar TL) 15,012 25,483 41,159 52,942 62,997 10.0%
GSYH (Milyar $) 906 1,067 1,119 1,205 1,318
GSYH Buyumesi 5.5% 4.4% 4.0% 4.5% 5.0% 0.0%
2022 2023 2024 2025 2026
Nihai Yurtici Talep Katkisi 12.5% 9.2% 3.6% 4.2% 4.4%
Net Dis Talep Katkisi 0.7% -2.9% 0.4% 0.2% 0.3% Kaynak: Strateji ve Biitge Bagkanligl (SBB), OVP
Stok Birikimi Katkisi -7.7% -1.9% 0.0% 0.1% 0.3%
Kisi Basi GSYH ($) 10,659 12,145 12,875 13,717 14,855
istihdam Seviyesi (x1000 kisi) 30,752 31,654 32,428 33,340 34,381 et Iberelputselaiickelvou o
Istihdam Orani 47.5% 48.3% 48.8% 49.5% 50.4% 1 1%
issizlik Orani 10.4% 10.1% 10.3% 9.9% 9.5% 1.0% M Bitge Dengesi mFaizDizi Denge 0.7%
isgucane Katilim Orani 53.1% 53.7% 54.4% 55.0% 55.6% 0.0%
TUFE Enflasyonu (dénem sonu) 64.3% 65.0% 33.0% 15.2% 8.5% -1.0%
Deflator 96.0% 62.6% 55.3% 23.1% 13.4% P Bt
Inracat (Milyar USD) 254.2 255.0 267.0 283.6 302.2 -3.0%
ithalat 363.7 367.0 372.8 388.9 4140 o 24% | 34 2%
o/w: enerji 96.5 71.0 77.3 76.3 75.7 0%
Dis Ticaret Dengesi -109.5 -112.0 -105.8 -105.3 -111.8
Turizm Gelirleri 46.5 55.6 59.6 64.7 71.3 6.0%
Cari Denge -48.4 -42.5 -34.7 -31.7 -30.0 -7.0% -6.4%
Cari Denge / GSYH -5.3% -4.0% -3.1% -2.6% -2.3% 2022 2023 2024 2025 2028
Altin Harig Cari Denge -29.0 -15.2 -22.2 -19.1 -17.2 Kaynak: Strateji ve But(;e Bagkanllgl (SBB), OVP
Altin Harig Cari Denge / GSYH -3.2% -1.4% -2.0% -1.6% -1.3%
Ek Bilgi:
Brent Petrol 100.8 82.3 86.7 85.9 84.9
$/TL, ortalama o 16.57 23.88 36.78 43.94 47.80 Serkan Gonencler
$/TL, ortalama degisim 84.5% 44.1% 54.0% 19.4% 8.8% .
$/TL, tahmini sene sonu kuru 18.70 30.50 43.00 44,90 50.70 Bag Ekonomist
$/TL, tahmini sene sonu degisim 40.4% 63.1% 41.0% 4.4% 12.9% serkan.gonencler@gedik.com
Net altin ticareti dengesi -19.4 -27.3 -12.5 -12.6 -12.8 +90 216 453 00 00 / 2841

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 4: Cari Denge Projeksiyonlari Grafik 5: $/TL Projeksiyonlari, Yillik Ortalama
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Kaynak: Strateji ve Biitce Baskanligl (SBB), OVP Kaynak: Strateji ve Biitge Bagkanligl (SBB), OVP

Hiikiimet, diin 2024-2026 donemine iliskin Orta Vadeli Program (OVP)’1 yayinlarken, 2023 yili
projeksiyonlarini da onemli 6l¢iide revize etti. Ana bulgularimizi soyle 6zetleyebiliriz:

- Hiikiimet 2023 TUFE enflasyon tahminini %58,0’den %65,0’e yiikseltirken, 2024’te %33,0’e diisiis
ongorityor. 2023 sonu icin TUFE enflasyonu projeksiyonu, son TCMB tahmini olan %58.0
seviyesinden %65,0’e yiikseltildi. 2023 TUFE enflasyonu icin baslangic projeksiyonu ise %22.3 idi.
TUFE enflasyonunun oéniimiizdeki 3 yil icinde sirasiyla %33.0, %15.0 ve %8.5'e gerilemesi
bekleniyor.

Hiikiimet, doviz kurunda 2023’te %63’iin iizerine, 2024 ’te de kabaca %41 artis bekliyor (tahmini sene
sonu kurlari tizerinden). Hiikimetin 2023 icin ortalama USD/TL tahminini 23.88 olarak belirledigi
gorillyor; bu da yil basindan itibaren ortalama USD/TL kurunun yaklasik 21.76 seviyesinde oldugu
dikkate alindiginda, sene sonu kuru icin yaklasik olarak 30.50 seviyesini isaret ediyor. Bu rakam 2022
sonundaki 18.70 seviyesine gore %63’lik bir artis anlamina geliyor. Hiikiimet, dntimiizdeki yillar icin
ortalama USD/TL kurunu sirasiyla 36.78, 43.94 ve 47.80 olarak bekliyor. Kaba hesaplamalarimiza
gore, 2023 icin 6ngoriilen ortalama kur da 2024 sonu $/TL kur seviyesi icin yaklasik 43.00’e isaret
ediyor, ki bu da 2024 yilinda kurda %41'lik bir artis daha 6ngorildigini gosteriyor.

- Hiikiimet 2.yarida %5,0’e yakin biiyiime bekliyor, ki bu da ic talebin yavaslatilmasi stratejisine tezat
bir durum olusturuyor. Hikliimet, 2023'te %4.4’lik GSYH biiyiimesinin ardindan 2024'te %4.0,
2025'te %4.5 ve 2026'da %5.0 bliylime bekliyor. Hatirlatmak gerekirse, yilin ilk yarisinda GSYH
blylmesi %3.9 idi. Buna goére, 2023 yili bliylimesinin %4.4’e ulagmasi igin, yilin ikinci yarisindaki
blylmenin %5.0'e yaklagsmasi gerekiyor. Dolayisiyla, yilin 2. yarisi icin 6ngorilen blylimenin,
enflasyonu kontrol etmek amaciyla ic talebi yavaslatmak (mevduat ve kredi faiz oranlarinin
arttirilmasi yoluyla) ve hane halkinin ve sirketlerin doviz talebini sinirlamak isteyen TCMB’nin
stratejisine tezat bir durum olusturdugunu soyleyebiliriz.

Biiyiime projeksiyonlari ile birlikte TUFE enflasyonu ve kur projeksiyonlarinin birbirleriyle cok uyumlu
olmadigini diisiiniiyoruz. Buna ek olarak, ilerleyen yillarin biiyiime projeksiyonlari ile birlikte TUFE
enflasyonu ve ddviz kuru projeksiyonlarinin birbirleriyle cok uyumlu olmadigini diistinliyoruz. Daha
acik ifade etmek gerekirse, doviz kuru 2023’teki %63’ln lzerine 2024’te %41 daha yiikselirken ve
ayni zamanda ekonomi %4.0-4,5 hizinda biiyimeye devam ederken, TUFE enflasyonunun %65'ten
%33'e disurilmesinin gok kolay olmayacagini dlistiniiyoruz.
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- Hiikiimet biitce acigl/GSYH projeksiyonunu %3,5’ten %6,4’e yiikseltti. Hiikiimet, ayni zamanda
deprem ve segimle ilgili harcamalar nedeniyle dramatik sekilde sapma gésteren ve bu nedenle
merakla beklenen merkezi biitceye iliskin projeksiyonlarini da paylasti. Oncelikle, 2023 biitce acig
projeksiyonu 659 milyar TL’den 1,63 trilyon TL’ye ciddi anlamda yiikseltildi, ki bu GSYH’ye oran
olarak %3,5’ten %6,4’e artis anlamina geliyor. Bltge a¢ig1/GSYH oraninin 2024'te de 6zellikle devam
eden deprem harcamalari nedeniyle %6.4'te sabit kalmasi beklenirken, oranin 2025 ve 2026'da
deprem harcamalarinin sonlanmasiyla beraber %3.4 ve %2.9'a diismesi bekleniyor. 2023 igin faiz
disi acik projeksiyonu ise 94 milyar TL'den (GSYH’nin %0,5’i), 987 milyar TL'ye (GSYH'nin %3.9'u)
yikseltilirken, faiz disi denge / GSYH oraninin ilerleyen yillarda %3,4, %0,0 ve %0,7’ye dogru bir
iyilesme gostermesi bekleniyor.

- Oniimiizdeki yillara iliskin biitce projeksiyonlari da dramatik sekilde bozulmus durumda. Bunlar
disinda, merkezi bltcede bu seneki sapmanin, ki bu sapmada deprem ve seg¢im harcamalari disinda
enflasyon ve kurun sene basindaki 6ngorilerin gok Ulzerine ¢ikmasinin da 6énemli bir rold var,
onimuzdeki yillara iliskin bitge rakamlarini ve gortinimini nasil dramatik sekilde degistirdigine
dikkat cekmek istiyoruz. Ornegin, bu seneki biitce agigindan kaynakli fazla borclanma ihtiyaci ve de
bor¢ stokunun %70’e yakinin dévize endeksli oldugu da dikkate alindiginda kurdaki dramatik artis
onidmuzdeki yillarin faiz harcamalarini ciddi anlamda yiikseltmis durumda. Soyle ki, gegen yilin OVP’si
yayinlandiginda, 2025 yili igin 6ngoriilen faiz harcamasi tutari 775 milyar TL iken, din yayinlanan
OVP’de bu rakamin 1,8 trilyon TL’ye yiikseldigi goriliyor. Bu rakamlar, GSYH’ye oransal olarak,
%2,8’den %3,4’e, vergi gelirlerine oransal olarak ise, %16,4’ten %19,0’a yiikselis anlamina geliyor.

- Cari aciktaki yillar boyu diisiisiin GSYH biiyiime projeksiyonlar ile ¢ok uyumlu olmadigini
diisiiniiyoruz. Son olarak, hiikiimet, 2023 sonu cari iglemler acigini 42.5 milyar $ olarak bekliyor, bu
da Haziran ayi itibariyle mevcut 56.5 milyar $seviyesinden dnemli bir iyilesmeye isaret ediyor. Cari
acigin 2024'te 34.7 milyar $ (GSYH'nin %3.1'i), 2025'te 31.7 milyar $ (GSYH'nin %2.6's1) ve 2026'da
30 milyar $(GSYH'nin %2.1'i) seviyesine dismesi bekleniyor. Cari aciktaki yillar boyu béyle bir
dislisiin de GSYH biiylime projeksiyonlari ile ok uyumlu olmadigini disiiniiyoruz.

Tablo 3: Merkezi Bitge Projeksiyonlari, 2023 Revizyonlari (Milyar TL)

2022 ilk Tahmin Ek Biitge

Gelirler 2,800.1 3,810.1 4,929.7 4,929.7
Vergi gelirleri 23534 3,1995 4,270.7 4,270.7
Vergi-digi gelirler 446.7 610.6 659.0 659.0

Harcamalar 29427 4,469.6 5,589.1 6,562.6
Faiz harcamalari 3109 565.6 646.1 646.1
Faiz-digi harcamalar 2,631.8 3,904.0 4,942.9 5,916.5

Personel 615.3 952.3 952.3 1,326.5
SGK primleri 96.9 150.4 150.4 183.2
Mal ve hizmet alimlari 257.7 318.7 4194 471.0
Cari transferler 1.126.4 1,682.0 1,940.9 2,501.6
Sermaye harcamalan 276.9 315.8 383.3 538.8
Sermaye transferleri 48.8 37.3 521.0 685.1
Borg Verme 209.9 359.2 410.4 210.4
Yedek Odenekler 0.0 88.2 165.2 0.0

Blitge Dengesi -142.6 -659.4 -659.4 -1,632.9

Faiz Digi Denge 168.3 -93.8 -13.2 -986.8
IMF Tanimli Faiz Digi Denge -19.9 -323.6 n.a. -1,232.2

GSYH'ye Orani:

Blitge Dengesi -0.9% -3.5% n.a. -6.4%
Faiz Dig1 Denge 1.1% -0.5% n.a. -3.9%
IMF Tanimli Faiz Digi Denge -0.1% -1.7% n.a. -4.8%

Kaynak: Strateji ve Biitge Bagkanligl (SBB), OVP
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Tablo 4: Merkezi Biitge Projeksiyonlari, Ozet (Milyar TL)

2022 2023 2024
Gelirler 2,800.1 4,929.7 8,437.1 10,890.6 12,985.6
Vergi gelirleri 2,353.4 4,270.7 7,407.7 9,523.2 11,349.5
Vergi-disi gelirler 446.7 659.0 1,029.4 1,367.4 1,636.1
Harcamalar 29427 6,562.6 11,089.0 12,715.0 14,8127
Faiz harcamalan 310.9 646.1 1,254.0 1,809.2 2,294.8
Faiz-disi harcamalar 2,631.8 5,916.5 9,835.0 10,905.8 12,517.9
Biitce Dengesi -142.6 -1,632.9 -2,651.9 -1,8244  -1,827.1
Faiz Disi Denge 168.3 -986.8 -1,397.9 -15.2 467.7
IMF Tanimli Faiz Disi Denge -19.9 -1,232.2  -1,665.5 -384.9 52.0

GSYH'ye orani:

Biitce Dengesi -0.9% -6.4% -6.4% -3.4% -2.9%
Faiz Disi Denge 1.1% -3.9% -3.4% 0.0% 0.7%
IMF Tanimli Faiz Dis1 Denge -0.1% -4.8% -4.0% -0.7% 0.1%

Kaynak: Strateji ve Biitce Baskanligl (SBB), OVP

Tablo 5: Merkezi Biitce Projeksiyonlari, Detayli (Milyar TL)

2022 2023 2024 2025 2026 23/22 24/23 25/24 26/25

Gelirler 2,800.1 49297 8437.1 10,890.6 12,9856 76.1% 71.1% 29.1% 19.2%
Vergi gelirleri 2,3534 4,270.7 7.407.7 9523.2 11,3495 81.5% 73.5% 28.6% 19.2%
Vergi-disi gelirler 446.7 659.0 10294 13674 1,636.1 47.5% 56.2% 32.8% 19.7%

Harcamalar 2,942.7 6,562.6 11,089.0 12,715.0 14,8127 123.0% 69.0% 14.7% 16.5%
Faiz harcamalan 310.9 646.1 1,254.0 1,809.2 2,2948 107.8% 94.1% 44.3% 26.8%
Faiz-cisi harcamalar 2,631.8 59165 9,835.0 10,9058 12,5179 124.8% 66.2% 10.9% 14.8%

Personel 615.3 1,326.5 2,553.5 3,158.2 3,628.3 115.6% 92.5% 23.7% 14.9%
SGK primleri 96.9 183.2 3125 386.8 4447 89.1% 70.6% 23.8% 15.0%
Mal ve hizmet alimlar 257.7 471.0 679.8 842.2 956.3 82.8% 44.3% 23.9% 13.5%
Cari transferler 1,126.4 2,501.6 4,266.7 49914 5,860.6 122.1% 70.6% 17.0% 17.4%
Sermaye harcamalari 276.9 538.8 788.0 910.1 1,014.0 94.6% 46.3% 15.5% 11.4%
Sermaye transferleri 48.8 685.1 720.8 78.8 87.8 1303.9% 5.2% -89.1% 11.4%
Borg¢ Verme 209.9 210.4 298.5 291.5 238.7 0.2% 41.9% -23%  -18.1%
Yedek Odenekler 0.0 0.0 215.2 246.8 287.5 N.M. N.M. 14.7% 16.5%

Biitce Dengesi -142.6 -1,6329 -2,651.9 -1,8244 -1,827.1

Faiz Disi Denge 168.3 -986.8 -1,397.9 -15.2 467.7
IMF Tanimh Faiz Digi Denge -19.9 -1,232.2 -1,665.5 -384.9 52.0

GSYH'ye Orani:

Biitce Dengesi -0.9% -6.4% -6.4% -3.4% -2.9%
Faiz Dis1 Denge 1.1% -3.9% -3.4% 0.0% 0.7%
IMF Tanimh Faiz Disi Denge -0.1% -4.8% -4.0% -0.7% 0.1%

Kaynak: Strateji ve Biitce Bagkanligl (SBB), OVP
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Tablo 6: 2024-2026 OVP Biitge Projeksiyonlari, 2023-2025 OVP Projeksiyonlari ile Karsilagtirma

(Milyar TL) 2024-26  2023-25 2024-26  2023-25 2024-26  2023-25
2023 2023 2024 2024 2025 2025
Gelirler 4,929.7 3,8101 8,437.1 4,778.3 10,890.6 5,594.5
Vergi gelirleri 4,270.7 3,199.5 7,407.7 4,031.2 9,523.2 4,719.7
Vergi-disi gelirler 659.0 610.6 1,029.4 747.0 1,367.4 874.8
Harcamalar 6,562.6 4,469.6 11,089.0 5,361.0 12,715.0 6,003.5
Faiz harcamalan 646.1 565.6 1,254.0 697.8 1,809.2 774.5
Faiz-disi harcamalar 5,916.5 3,904.0 9,835.0 4,663.1 10,905.8 5,229.0
Biit¢e Dengesi -1,632.9 -659.4 -2,651.9 -582.7 -1,824.4 -409.0
Faiz Disi Denge -986.8 -93.8 -1,397.9 115.2 -15.2 365.5
IMF Tanimli Faiz Digi1 Denge -1,232.2 -323.6 -1,665.5 -182.9 -384.9 205
GSYH've orani:
Blit¢e Dengesi -6.4% -3.5% -6.4% -2.5% -3.4% -1.5%
Faiz Dig1 Denge -3.9% -0.5% -3.4% 0.5% 0.0% 1.3%
IMF Tanimli Faiz Dig1 Denge -4.8% -1.7% -4.0% -0.8% -0.7% 0.1%

Kaynak: Strateji ve Biitge Bagkanligl (SBB), OVP

Tablo 7: 2024-2026 OVP Projeksiyonlari, 2023-2025 OVP Projeksiyonlari ile Karsilagtirma

2024-26
2023 2023 2024 2024 2025 2025

2023-25 2024-26 2023-25 2024-26 2023-25

GSYH (Milyar TL) 25,483 18,654 41,159 23,438 52,942 27,440
GSYH (Milyar $) 1,067 867 1,119 952 1,205 1,065
GSYH Buyumesi 4.4% 5.0% 4.0% 5.5% 4.5% 5.5%
Kisi Basi GSYH ($) 12,145 10,071 12,875 10,931 13,717 12,091
istihdam Seviyesi (x1000 kisi) 31,654 31,520 32,428 32,423 33,340 33,316
istihdam Orani 48.3% 48.1% 48.8% 48.8% 49.5% 49.5%
i§5izlik Orami 10.1% 10.4% 10.3% 9.9% 9.9% 9.6%
i§g|’.’|ci.'|ne Katihm Orani 53.7% 53.6% 54.4% 54.2% 55.0% 54.7%
TUFE Enflasyonu (dénem sonu) 65.0% 24.9% 33.0% 13.8% 15.2% 9.9%
Deflatsr 62.6% 32.3% 55.3% 19.1% 23.1% 11.0%
ihracat (Milyar USD) 255.0 265.0 267.0 285.0 283.6 305.0
ithalat 367.0 345.0 372.8 363.0 3889 384.0
ofw: enerji 71.0 85.0 77.3 76.3 76.3 70.9
Dig Ticaret Dengesi -112.0 -80.0 -105.8 -78.0 -105.3 -79.0
Turizm Gelirleri 55.6 45.0 59.6 55.0 64.7 62.0
Cari Denge -42.5 -22.0 -34.7 -13.7 -31.7 -10.0
Cari Denge / GSYH -4.0% -2.5% -3.1% -1.4% -2.6% -0.9%
Ek Bilgi:
Brent Petrol 82.3 88.0 86.7 83.9 85.9 80.7
$/TL, ortalama 23.88 21.52 36.78 24.62 43.94 25.77
$/TL, ortalama degisim 27.7% 15.1% 54.0% 14.4% 19.4% 4.7%

Kaynak: Strateji ve Biitce Bagkanligl (SBB), OVP
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Tablo 8: Gedik Yatirim Makro Tahminler

USD/TL Dénem sonu 7.42 13.33 18.70 29.50 39.00
Dénem ortalamasi 7.02 8.89 16.62 23.74 35.00
TUFE Enflasyonu Dénemsonu  14.6% 36.1% 64.3% 69.0% 43.0%
Dénem ortalamasi  12.3% 19.6% 72.3% 53.5% 60.8%
Cekirdek Enflasyon Dénemsonu  14.3% 31.9% 51.3% 72.0% 42.7%
Donem ortalamasi  11.2% 18.3% 57.0% 57.2% 58.9%
Fonlama Maliyeti Dénemsonu  17.03% 14.00% 9.04% 35.00% 40.00%
Dénem ortalamasi  10.8% 17.6% 12.7% 19.5% 38.3%
GSYH Biiyiimesi Dénem ortalamasi 1.8% 11.0% 5.6% 3.6% 2.5%
GSYH (Milyar TL) Dénem ortalamasi 5,047 7.209 15,007 24,266 39,423
GSYH (Milyar USD) Dénem ortalamasi 717 210 893 1,010 1,118
Biit¢e Dengesi GSYH'ye orami -3.4% -2.7% -0.9% -5.2% n.a
Faiz-Dis1 Denge GSYH'ye oram  -0.8% -0.2% 1.1% -3.1% n.a
Faiz-Disi Denge (IMF) GSYH'ye oram  -2.5% -1.6% -0.2% -4.6% n.a.
Cari Denge Milyar$  -31.9 -7.3 -48.7 -50.1 -38.0
GSYH'ye orani  -4.5% -1.7% -5.5% -5.0% -3.4%
Ek Bilgi:
Brent Petrol (USD) Dénem sonu 42.0 71.2 87.0 80.0 75.0
Brent Petrol (USD) Dénem ortalamasi 51.2 77.2 101.0 81.0 75.0
FED politika faizi Donem sonu 0.00% 0.00% 4.25-450% 5.25-5.50% 4.25-4.50%
Diinya GSYH buylmesi Dénem ortalamasi -3.1% 6.0% 3.0% 2.5% 2.0%
ABD Dénem ortalamasi -3.4% 5.7% 1.5% 1.2% 0.7%
AB Danemn ortalamasi -6.1% 5.2% 3.0% 0.5% 0.3%
Cin Donem ortalamasi 2.2% 8.1% 3.3% 4.5% 4.0%
EUR/USD Donem sonu 1.14 1.18 1.03 1.08 1.08
EUR/USD Dénem ortalamasi 1.23 1.13 1.05 1.08 1.08
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GedikYatl I’I m Orta Vadeli Program (OVP)

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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