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Di,rnrnnik Is, Makiine Y2hhm Malzemeleri Sanayi vc Tkaret A.S. 

Sennaye Piyasas1 Arac, Notu 

Bu sermJ11ye piyasas11 aracn '1l1Jt11,, Sermaye Piyas,rnn Kurulu (Km:°1.!1)'1nnlil 
i:'c,.//,!$..2020 1J11ribim:le oirnylamm~III'. 

01"hl!dngmnzm ~1lrnnl1m~/ sennaye§i111i11 16JJIJ!l.O!lll TL'!le11 24. 700.000 TL'ye 
~•lrnnbmm 1nede111iyle :n,mlaclilk !L700J)I)() TL nominJ11I degerH paylarnm11 litallrn arrzmli1 
ili~kh1 sermaye piyasas1 1m1c1 i1olndma, 

Bu scrmayc piy:013:m arnc, nwlu kapsammdn lrnl!rn ,ur~, edilecek paylarm yam sua 
aynca luilka arz edilecek pli1yhnm 1w1ninal degerinin yiiz!le yirmi be~ine tekabiil eden 
2.175.llOO TL raominal degerli pay!a,· da sah~a l:mz1r bekletilmek iizere ohi~!nrnlmra~ 
olnp, bu paylar bu se,maye piyasas1 arnc, notmnm KAP'fa ihm edilmesindcn i!ibaren 1 
y1I siireyle paylarm borsa fiyatmm lrnllrn arz fiyatmm yiizdc yirmi be~ fazlasm<lan daha 
yiiksek seviyede kalchgn mii!ldel~e bornada ikiracil piyasada sah~a sumilabilecektir, 

Sermaye piyasas1 arnc, notunm, 011ayl:mmas1, sermaye piyasas, arnc1 1wtun<la yer 
alan bilgilerin dogrn ol:dugunun Kurnlca tekeffillii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye 
piyasas1 anu;larma ili~ki11 bir tavsiye olarak !la kabnl: edil:emez, Aynca halka arz 
edilecek paylarm fiyatmm belirlenmesinde K11rnl'11n herh:rngi bir takdir ya da omiy 
yetkisi yoldllr, 

Bu sermaye piyasas1 araci notll ihra~~I bilgi dokiimam ve ozet He birl:ikte ge~erli 
bir izah11ame oln~tm:llr. B11 nede11le, halka arz edilecek paylarn ili~k:in yatinm karnrlan 
ihrn~~1 bilgi doki.imam, sermaye piyasas, arac1 11otll ve ozetin bir bii.ti.i11 olarnk 
degerl:en<lirilmesi so11ucu verilmelidir. 

Bu sermaye piyasas1 arnc1 riotu ile birlikte iracelenmesi gereken ihra~~I bilgi 
doki.imam ve iizet, ortakhgnmzm ve halka arzda sah~a arac1hk edecek Gcdik Y atmm 
Menlrnl Degcrler A.:,.'nin www.dinamik-izmir.com ve www.gedik.com a!lresli internet 
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) .... ./ ..... / ...... . 
tarihinde yay1mlamm~t1r. Aynca ba~vllrn yerlerirade i111celemeye a~1k tutulmaktadu, 

Sermaye Piyasas1 Kanmm (Sl'Kra)'11111n l0'11nco maddesi uyarmca, izalmameyi 
olu~t11rnn belgeler ve bu belgel:eri111 eklerinde yer afa11 y:mh~, yamlt1c1 ve eksik 
bilgilerden kaynaklanara zararlardmll ihra<;<;n sommludnr. Zarnrm ihrn<;<;1dan tazmin 
edilememesi veya edilemeyeceginin a<;iki;a belli olmas1 halimle; balka an edenler, ihrnca 
arnc1hk eden li!ler yetkili kumlu~, varsa ganmtor ve ihrn~~mm yiinetim kurulu iiyeleri 
kusurlarma ve durum11ra gerelderine gore zarnrlar keradile:rine yiikletilebildigi iil<;iide 
sorumludnr. Bag1msu deraetim, dereceleradirme ve degerleme k11ml11~lan gibi 
izahnameyi oln~tnrn11 bel:gelerde yer almak iizere hazirla11an raporlan ha:urlayara ltl~i ve 
km:-umlar da haz1rlad1klan rnporlarcla yer al:m yanh~, yamlt1c1 ve eksik bilgilerden 
SPK11 hiikilmleri ~er<;evesin<le sommlud11r. 

Kurnlca J.Q'!:i'i!'l1>;l.<:tarihinde onaylamm ihni<;<;I bilgi !lokiimam kapsammda daha 
once ibra<; edilera sermaye piyasas1 arac1 bulunmamaktadir. 
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KISALTMA VE TANJMLAR -

Kisaltmalar 'Im:mm 

A0 Anonim 0irket 

Bsg1111s1z Denetin1 $irkcti HSY Darn 9rnanhk ve Bag1ms1z Denctim A.0, 
-
Borsa, Borsa istanb11L B!ST,BiA~ Borsa istanbul Anonim ~irketi 

Halka Arz,1 Arncr!tk Eden Yetkili Krnulu9, 
Gedik Yatmm Menkul Degerler Acj, 

Arnc1 Kumm 

ihrn991, ($irket, Dinamik !s1 
Dimunik Is1 Makine Yahtnn Malzerneleri 
Sanayi ve Ticaret A~. 

KAP Kamuyu Aydmlatma Platfomrn 
-

MKK Merkezi Kay1t Kurulu9u A.0, 

SPK11 Se1maye Piyasas1 Kammu 

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu 

TC. Tiirkiye Cumhuriyeti 

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A,0, 

TL Tiirk Liras1 

TTK Tiirk Ticaret Kanunu 

TTSG Turk Ticaret Sicil Gazetesi 

VUK Vergi Usu! Kanunu 
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Borsa istanbul A~.'nin SPK'y1 muhatc1p 23.07]020 tarihli yaz1srnda; 

" .'Jirkel paylanmn Borsa fslanbul Ano Pnzor '111da i.ylem gdrmesi tolebi ilc ilgi/i olamk 
yaptlan de,qer/endinne sonucundo, 

A. i;,'irkelin lwllw arz sonms111da Kotasyon Yi!nergesi 'nin 8. Maddesinin 1. Fikrnsmda yer 
a/an :/artlordrm (b) bendindeki "Holka wz edilen pay/mw piyaso degeri" ve "Holka arz 
edilen pay/arm nominal dcgel'inin sermayeye omm" ,wll'ilw·1m saglanws1 ko,1·1.iluyla $irket 
paylanmn Ana Pozar 'do i,1·/em gdrmeye ba,1·/ayabi/ecegi, 

B. c'Jirket hak/anda haz1rlmwn hukuk911 mporunun izahnwnenin ekinde yer almasm111 
lwmunun aydm/ai1lmas1 apsmdan yorarl, olacag1, 

C !§bu Borsa fs-tanbu/ A.'5. Gorii§ii, Borsa lstcmbu/ A.~'. Gdrii§ti, Borsa istanbul A.S, 'nin 
verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglay1c1hk olu,·turmamak :;art1y/a, sadece 
SPK'n111 gdrii$ talebine cevap vermek amac1yla s1ml'l1 olmak iizere mevcut bi/give beige/er 
dikkale ahnarak haz1rlc111m1§t11·. J,·bu Borsa istanbul A.,5. gdrii:;iine dayanarnk almacak 
kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa istcmbul A.S, 'nin herhangi bir 
sorumlu/ug11 bulu11111amaktod1r. ifadesinin yer almas1 

hususlcmmn '5irlcet 'in ha//w arz izalmamesinde yer alacak Borscmnz gdrii>·ii olarok 
Kurulunuza bildiri/mesine karar verilmi,·rir. " denilmektedir. Borsa istanbul A.~. 'nin soz 
konusu gori.i~i.ine istinaden ihra9i;,1 Bilgi DokUrnam'nm 4 no\u ekinde hukuk9u raponma yer 
verilmi~tir. 
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n. oiC!H:R KURUMLARDAN ALINAN GORlJS VE ONA YLAR: 

Yokim. 

5 



L SKRMA YE PiY ASASI AIIACI NOTUNUT\I SORUJVlLULlJGUNU yjjKLEI'!RN 
KiSiLER 

Bu seniuiye piyasas1 anui notumh, ve eklerinde ye,, alml l,ilgikd11, sahip 
okl11g11muz mm bilgikr ,;cr,;evesinde, ger~ege uygm11 okhigmm ve scnmiye piyasasi arnt11 
mihmda bu bHgil£r1,1 anl,umm degi~iirecek r~i!elilde bir eksikHk l:mlmnmm1rrn1 i¥i,1 l!e,
ttirlii malrnl ijze11irn giis1eri!mi~ oldrngmrn beyan ede1iz, 

~-----------------·-------------- -- -- -----~--------------. 

ihrn~i;l 

Dim1mik ls, IVfakim:a YaW1m lVfalzemel~•--• 
Samiyi ve Ticarcl A11011im Sirketi 

Sorcmnhn Oldrngu Kmm: 

1--------Y-e_tkj_li_le_r-i, __ ~-------+---- --------------------

Metirn AKDA$ Elem $i$MAN 

Yonetim rm·~ yn;~c .. ru1 .. tlyes 

' i vos120~~ V '. 
\ 

Hallrn Ana Arac1hk Eden Y etkili 
Km:ulu~un Ticaret U nvam ve Y etkilisinin 

Gedik Yahnm Menkul Degerler A.~-

Arda ALA TA~ T, Melin AYI$U\ 
Geucl Miidilr Yarchmcm Gene! MJidiir 

- -·, 
.~-t-·::-:if ✓ 

, .i:~?~r~~'. ·;;,·f 

Ju '-111os12ozo/ 

' --

SERMA YE PiY ASASI ARA CI 

NOTUNUN TAMAMI 

Sornmh1 Oldngu Kmm: 

SERMA YE riv ASASI ARACI 

NOTUNUN TAMAMI 

Sermaye piyasas1 arac1 notunun bir par~as1 olan Im raporda yer ahm bilgilerin, 
sahip oldugumuz tum bilgiler ~er~evesinde, ger~ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin 
anlamm1 degi~tirecek nilelikte bir eksiklik bulunmamas1 ii;in her tilrlii makul ozenin 
gosterilmi~ oldugunu beyarn ederiz. 

imzah sornmluluk beyanlan sermaye piyasas1 arac1 notunun ekinde (Ek/1) yer 
almaktad1r. 

Z 1 Agnslos 2020 
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--------~~--------~-~~-----·---·----------------~ 

Riiporhantl1n n;1i,,11rrn.v,, 

Kuruh1~ 

Ozlrn1, CENGtZ, 

Son1mh.1 Ortak Ba~dcnel~i 

Bag1ms1z I-folu1tk~u Rapormm Hazxrlayan 
Kurulu~ 

Av. Bureu UY AR 

2. RiSK F AKTORLERi 

§orrm:nhi 01!.lugrn K1sm1: 

3Ul3.2020, 3Ll2,,21l19, l2.21ll8 ve 
3Ll2.21ll 7 tini!Jli forn;,s11l lmblolarn 

ili~kin iizel lnigmrnz d-enelim n1porl:u-1t 

Sornmlu Oldugu Kmm: 

® ihrnca konu ohm paylar ilk kez hallrn a~1k bir piyasada i~lem giirecegimlen fiyat ve 
i~lem lrncminde dalgalanmalar gorillebilir: 

~irket paylan halka arz oncesinde aktif olarak herhangi bir orgiitlil piyasada i~lem 
gormliyor olup, ilk defa Borsa istanbul 'da halka arz edilecektir. Halka arzm ger9ekle~mesi 
sonrasmda halka arza konu olan paylara ili~kin bir Pazar olu~acagmm ve/veya boyle bir 
pazarm olu~mas1 halinde soz konusu pazann siireklilik gostereceginin bir garantisi yoktur. 
Halka arza konu paylara ili~kin aktif bir i9lem pazarmm olu~mamas1 ya da ilgili pazann 
sUreklilik gostermemesi halinde ise yatmmc1larm halka arz kapsammda satm ald1klan 
paylarm ahm ve sat1m i~lemlerini yapma imlrnnlan olumsuz yonde etkilenebilir. 

Satilacak paylann halka arz fiya\J, fiyat tespit raporu ile belirlenmi~ olup, arz sonras1 
Borsa istanbul'da i~lem gorecegi pazarda olu~acak fiyattan farkhhk gosterebilir. 

Ulke genelinde ve/veya kl\resel ekonomide gori1lebilecek daralmalar bununla birlikte 
~irket'in faaliyet gosterdigi sektorde olumsuz geli~melerin ya~anmas1; ~irket'in has1lat ve 
karhhk gibi finansal performans gostergelerini dogrudan etkileyebilir. ~irket'in olumsuz bir 
finansal performans sergilemesi durumunda ise ~irket paylannm degeri dii~ebilir veya hisse 
fiyatmda sert dalgalanmalar giiriilebilir. ~irket'in finansal performans1 pozitif ayn~ma 
gosterip olumlu bir seyir izlese dahi diinya ve/veya tilke genelinde faiz oranlan, diiviz kurlan 
gibi gene! piyasa ko~ullanm etkileyen gostergelerde hareketlilik ya~anmas1, sermaye piyasas1 
ara9larma olan talebi etkileyecek olup; sermaye piyasas1 ara<;:larmm fiyatlanm genel olarak 
olumsuz etkileyebilir, soz konusu geli~meler de aym ol9iide Sirket'in hisse fiyatma da 
yans1yabilir. 
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geiecek dOneand-e 
dag1h1mayabili1·: 

Ser:maye Piyasas1 Kanunu 1 na gOre balks ay1.k <Jnonin1 ortakl1klsr) k8rlanm genel 
kumUan tarnfmdan belirlenecek kar dag1ilrn1 politikalan cer9evesinde ve ilgili mevzuat 
hiihimlerine uygun olarak dag1tnfar. ihrnccmm gelecekte yatunncdara kar pay1 dagrtacagma 
ili;;ldn bir garanti bulumnamaktadtr. Kar payr ,irketlerin yrlsonunda elde eltikleri kann 
dag1t1\masmdan e\de edilen gelirdir. B11 baglamcla, zarnr edilen y1llarcla ihrn99111m kiir pay1 
dag1trnas1 zatcn rnUrnki.ln olrnayacc1kll1. Ayncc1J ihrayy1)rnn kanunen aynln1as1 gereken 
yeclekler aynld1ktan sonrn dag1tllabilir kan olu$tnayabilir veya kanm dagllmmnaya karar 
vercbilir. Kar pay1 clag1tdabilmesi i9in iincelikk :;;irket'in ilgili ydi kar ile tamarnlamas1 ve 
varsa ge9mi~ ylllar zarnrlannm rnahsup cdilmesi gernkmekteclir. :;;irkct yonetimi dag1t1labilir 
kar oldugu cliinemlerde gene\ kunil onay1 ile kar clag,tabilir, Pay]an Borsa'cla i$lem goren 
anonim ;;irketler kanrn nakclen veya kii.r paymm sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra9 eclerek 
clag1tabili1. 

Bunlara ek olarak pay sahipleri, ~irketin kar ve zaranna ortak olmaktacl1r, Pay sahibi, 
:;;irket'in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas1 halinde, siiz konusu bakiyeye payi 
oranmcla i9tirak ecler. O1iakhgm tasfiyesi halincle diger tiim alacakhlara gerekli oclemeler 
yap1lcl1ktan soma ancak pay sahiplerine biriideme yap!labilir. 

• Fiyal tespit rapom kayrrnkh riskier: 

:;;irket'in ciro arti91 hedeflerinin gen;ekle9memesi clurumunda, fiyat tespit raporu 
varsaynnlarmm gerc;ekle9meme riskinden dolay1 $irket'in finansal performans1 beklentilerin 
altmcla olu~abilir veya sennaye piyasas1 ko9ullannm koti1le9mesi durumuncla :;;irket'in 
paylannm fiyatl cli.19ebilir. 

Fiyat tespit raporunclaki varsaynnlann ger9ekle9mesi veya gerc;ekle9memesi ihra99mm 
pay fiyatmm halka arz sonrasmdaki seyrini etkileyeceginden, yatmmc1larm yatmm kararlanm 
soz konusu varsaynnlann detaylt 9ekilcle incelenmesinin arclmdan verrnesi gerekrnektedir. 

• Halka arz som·as1 ilna~~1'mn ana pay sahipleri, Ortakhk sermayesinin iinemli bir 
boliimilne sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger 
pay sahiplerinin menfoatleri ile ~ah~abilir: 

Halka arzm tamamlanmasmdan soma, ihra991 'mn ana pay sahipleri, ortakhk 
sermayesinin c;ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Ortakhk paylarmm 9ogunlugunu 
elinde bulunduran ortaklar olarak, yiinetim kurulu Uyelerinin se9imi ve onemli ~irket i~lemleri 
de dahil olmak (izere, hissedar onay1 gerektiren ti.im konularda iinemli iilc;iicle etki sahibidir. 
:;;irket'in 91karlan diger pay sahiplerinin 91karlannclan farkhhk gosterebilir ve ortald1k lehine 
olacak veya cliger pay sahiplerinin 91karlannm konmmasim saglayacak belli kararlar 
almmasma veya belli giri9imlerde bulunulmasma engel olu9turabilir. Pay c;ogunlugunun bir ya 
cla birka9 pay sahibincle toplanm19 olmas1 c;ogunluk hisselerinde ger,;;ekle9ebilecek b:i:r el 
degi9tinne i9lemini geciktirebilir, ertelenmesine sebep olabilir veya iinleme sonucunu 
clogurabilir ve kar payi clag1turn, yeni pay 91kanlmas1 gibi pay sahiplerinin onay1m gerektiren 
i9lemleri kontrol edebilecektir. Tlim bunlar faaliyetler, beklentiler, finansal durum ve 
faaliyetlerin som19lanm oldugu kaclar, paylann piyasa fiyallm da etkileyebilir. 

• ih:rn~p ve am1 pay sahiplerinin halka arz sonras1 Ortakhk sermayesinin onemli bir 
biiliimiine sahip olmalan pay fiyat ve hacmi iize:rimle onemli etkiye sahip 
olmalanna sebep olabilir. 
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Halka arz sonras1 ]lua,;91'mn mm pay sahipleri Ortakhk sermayesincle 6nemli bir paya 
sahip olmaya clevam ecleceklerclir. Halka arzm bi.iyiikl i.\gi\ de clikkalc almchgrnda 6nemli paya 
sahip olrna durumu olas, pay sahiplerinin pay sat1~lmmcla pay fiyatmcla serl hareketlerin 
ya~annrn.sm.a sebep olabil.ir. 

ihrnr;91'mn paylmmm Borsa'cla i'llern gormeye ba9lad1g1 tmihten itibaren l yJ! siireyle 
SPK'nm VII 128.l say11I Pay Tebligi'nin 9. nrnddesi 1. ±ihas1 kapsmrunda toplam nominal 
degeri 2.l'/5.000 TL olan paylar da sat1'la hazu bekletilmekte olup, mevzuatta yaz1h ~mtlann 
oln9JT18S1 halinde bunlm·m da satilabilecegi ihtimali paylann fiyat1 lizerincle baskt olu~turabilit. 

iHRA(:(:IY A iLi5KiN TEMEL BiLGiLER 
hietme senm1yesi bey:m1:. 

Sirket, izalmamenin bir kismm1 olu~turan i:;;bu sennaye piyasas1 arnc1 notu imzaland1g1 
tarihten itibaren 12 aylik si.ire zarfmda cari ylikiirn!Oliiklerini kar,1lamak i.izere yeterli i'lletme 
sermayesine sahiptir. 31.03.2020 tarihi itibariyle ~irket'in net i~letrne sermayesi 23.428.617 
TL'dir. (31.12.2019: 21.634.983 TL, 31.12.2018: 15.329.338 TL) Mevcut durumda can 
yi.iki.imliili.iklerini kar91lamak i9in yeterli i~letrne sermayesi bulumm1ktad1r. 

3.2. ilua~~mm son dumm itibariyle fimmsman yap1s1 ve bor~lnluk dnrm:,m: 

31.03.2020 

Firmnsman Yapm ve Bor~lnluk Dnmmn Tutar (TL) 

Ki.sa vadeli yiikiimliillilder 12.120.484 

Garantili 4,521.251 

Teminath 1.544.300 

Garantisiz/Teminats1z 6.054.932 

Uzm:1 vadeli yiikiimliiliikler (nznn vadeli bor~larm kisa 
vadeli lo.simian had~) 6.499.327 

Garantili -

Teminath 4.592.214 

Garantisiz/Teminats1z l.907.133 

Ki.save Uzun Vadeli Yilkiimliiliihler Toplam1 18.619.811 

Ozkaynaklar 40.593.804 

Odemni~l<;:ikanlm1~ sermaye 16,000.000 

Y asal yedekler l.066.017 

Diger yedekler -

TOPLAM KAYNAKLAR 59.213.615 .. 

· .. , ' .. 

' '.' Net Bor~lnluk Dun1mu Tntar (TL} . 
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--------- -·--· .~ 

A .. Naki, 34.791 

B, Naki! Benzerieri 15.397.019 --

C Alm1 Sahm Anrn,;h Fin2msal Varhldrff 

D. Likidik (A+B+C) 15.431.810 
··-· . -·---------- ----- ··-

E, Kas:1 Vaddi Fimms:JI Ahicakimc ---
F. KJ!SC,1 B1111ka KrndHeri 1035.676 

··-·---- ---··-----------------·--

G. Uzm, VadeH Bimlrn KJr·edikrinha Kis,1 Vadeli Krn1m 1836.122 

H, Dige,· Krna Va deli Fimm§a.l Bor<;lar· 448.449 

L Knsa Vadeli Fillm:rnal Bor~l:u (F+G+H) 3.320.247 

J. K1sa Vadeli Net Finansal Bo,·~luluk (J-E..D) -12. ll 1.563 

K. Uzun Vadeli B1mlrn Kredileri 3.539.701 

L, Tahviller -

M, Digcr Uwn Vaddi Krediler 1.292.585 

N, Uzun Vadeli Fimmsal Bor~luluk (K+L+M) 4.832.286 

0, Net Fimmsal Bon;luluk (J+N) -7.279.277 

~irket, 24.07.2020 tarihinde finansman yap1s1 ve bor9luluk tablosunda yer alan verilerin 30 
Haziran 2020 itibariyle giincellenemedigini, ancak ilgili bilai190 kalemlerinde 31 Mali 2020 
tarihli tablolara gore yatmmc1larm dikkatine sunulmas1 gereken onemli degi~ikliklerin 
bulunmad1g1m beyan etmi~tir. 

3.3. Ha!ka arza ili~kln ilgili ger~ek ve tiizel ki~ilerin menfaatleri: 

Dinamik 1st paylannm halka arzmdan, halka arz geliri elde edecektir. 

Halka arza arac1lik eden Gedik Yalmm arac1hk komisyonu, HSY Dam~manhk ve 
Bag1111s1z Denetim AS. bag1ms1z denetim iicreti, Avukat Burcu UYAR raporlama ve iicreti 
Projes i~ Geli~tinnc ve Dam~manlikve Proje Yiinetimi A.S. dam~manhk iicreti elde edecektir. 

Halka arza aracrl!k c;ah~malan kapsammda asli yetkili kurum Gedik Y atmm olup, soz 
konusu 9ah~malar surecinde ~irket'e dam~manhk hizmeti veren Projes !~ Geli~tim1e ve 
Dam~manhkve Proje Yiinetimi A.~. ile Gedik Yatmm arasmda herhangi bir anla~mazlrk 
meydana gelmemi~tir. 

Gedik Yatmm ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye ili~kisi yoktur. Gedik Yatmm 
halka arz i~lemi nedeniyle elde edecegi komisyon hari9 dogrudan ya da dolayh olarak halka 
arzm ba~ansma baglanm1~ bir ekonomik 91kan bulurunamalctadrr. Gedik Y atmm ile ihra99111111 
se1mayesinin %5 ve dalm fazlasma sahip pay sahipleriyle aralannda herhangi bir anla~ma 
yoktur. 

Dinarnik !s1 ile hukuki;u giirii~i.inii olu~turan Avukat Burcu Uyar arasmda hukuk•;m 
raporu iicreti d1~mda herhai1gi bir 91kar veya menfaat 9ah~mas1 bulunmama.kta ,oiup, 
ihra99111m serrnayesinin %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle aralarmda herhangi bir 
anla~rna yoktur. 
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Baguns1z Denetirn $irketi ve Di11arn_i_k 1st arnsmda herhangl bir serrnaye ili:;;"kisi yoktur. 
Baguns1z Denetirn ~irketi ihrrn;{;m1n serrnr1yesinin %5 ve daha fozJasnw sahip pny sahipledyle 
aralannda herhangi bir anla$111A yoktm. 

I-!alb mza hazullk 9ah$malan siirecinde Sirket'e clmu$nrnn'1k veren Projes i$ 
Geli$tirme Dam$manhk ve Proje Yonetirni A.S. ve Dinmnik !s1 arasmda herhangi bir sennaye 
ili::;kisi yoktur. Projes i$ Geli$lirme Dam$manlik ve Proje Y bnetimi A.S. 'nin halka arzm 
b,1$m1sma bagl! olarak elde edecegi c.fam$manllk licreti hari9 ba$lrn bir ekonomik 91.kan ve 
Sirket'in pay sahipleri ile malanncla herhangi bir anla9ma bulunmamaktaclrr. Projes i$ 
Geli::;tinne Dmn::;manhk ve Prnje Yonetirni A.f!.'nin yonetim kun1lu ba,;karn ve arw. ort'1g1 
Etem Si9man ayrn zamancla Sirkefin ybnetim kurulu i.iyesidir. 

Halim ii1zm gerek~csi ve lmlirn alt'z geiirleri!llin lmllamm ycrled: 

Sirkcf in halka arz gerekc.;:esi ve halka mzdan elde edilecek gelirin kullamm yerine 
ili~kin rapor Sirket'in 11.03.2020 taribli ve 2020/1 l say1ll yonetim kurulu karan ile 
onay lanrm9tir. 

Sirket'in 11.03.2020 tarihli ve 2020/11 say1h yiinetim kurulu karan uyarmca; halka 
arzdan elcle edilecek gelir, i9letme sermayesinin gli9lendirilmesinde, yeni yatmm ve kapasite 
art19mda, AR-GE kabiliyetinin geli~lirilmcsi amac1yla AR-GE ve laboratuvar yatmmmda ve 
sat1~-clag11Jm ve ihracat faaliyetlerinin artmlmasmda kulla111lacakllr. Bummla birlikte :;;irket 
blinyesinde halka ac.;J!ma sonras1 kurumsalla9ma ve 9effafhgm saglanacak olmas1, halka ac.;1k 
bir 9irket olmamn getirecegi mU~terilere, teclarik9ilere ve diger payda9lara saglamlacak 
glivence, bilinirligin artmas1 ve bahse konu olan tlim bu unsurlarm uzun vaclede :;;irket'in 
rekabet glicline ve bliyi.imesine katki yapmas1 halka arzm gerek9e!erini olu9turmalctadir. 

• hietme Sermayesinin Gii~lendirilmesi 

:;;irket yeni fabrika ve kapasite artmm yatJimlan sonras1 liretim ve sat19 hacminin artmasma 
bagh olarak i~letme sermayesi ihtiyacmm finanse edilmesi amac1yla net halka arz gelirinin 
%40'm1 i~letme sermayesi olarak ku!lanmay1 planlamaktacl1r. 

• Yeni Yallnm ve Kapasite Artl~r 

Sirket'in i.irelim kapasitesinin arttmlmas1 ve yeni yatmmlanmn devreye almmas1 amac1yla 
kapasite artmm1 ile yeni yatmmlan i9in makine ve ekipman yatmm1 yap1lmas1 planlarum9tll'. 
Halka arz masraflan sonras1 net halka arz gclirinin %45'ini yeni yatmm ve kapasite artmm1 
amac1yla dekoratif XPS kopi.ik hattJ, EPDM kopiik halti, polietilen kopi.ik levha hatll ve trafo, 
proses sogutma makinalan ve gi.i9 dag1tlm panolanndan olu9an yard1mc1 tesisler yatmmlan 
i9in kullanmay1 planlamaktad1r. 

• Ar-Ge ve Laboratuvar Yatrnmlari Fimmsmam 

Sirket rekabet gliciinlin artmlmas1, yeni lirlin geli9tirme kabiliyetinin artmlmasr ve liretim 
maliyetlerinin clii91:iriilrnesi mnac1yla Sirket Ar-Ge ve laboratuvar imkanlanm geni~letme 
yatmm1 planlarm~tJr. Net halka arz gelirinin %5'ini Ar-Ge ve laboratuvar yatmmlan ic.;in 
kullanmay1 planlamaktadn. 

• Sat1~ Dagrtrm ve ihracat Faaliyetlerinin Artlnlmas1 

Sirket'in, satrl dag1t1111 ve ihracat hacminin artmlmas1 i9in bu faaliyetlerin geni9letilmesi 
konusunda 9h9malar ylirlitlilmesi planlamm9t1r. Bu ama9la yeni tilke pazarlanna girilmesi, 
satr~ clag1tn11 olanaklannm artmlmas1, tamt1m, fuar vb. organizasyonlara daha fazla kat1hm, 
yeni i9 baglantilannm kurulmas1 vb. sall§ ve pazar)ama faaliyetlerinin daha etkin hale 



getirilrnesi planhtnnrnktachr. Net iwllrn arz gel.irinin {1/ol0'unu sat1~ daj~1t1rn ve ihracat 
fanJiyetlerinin ad1nlrnas1nda kullanrnay1 plai1la1Ttaktadil'. 

:;,irket'in l L03.2020 taril1 ve 2020/11 sayd1 yonetirn kurulu ksrnn Ek'de yer almaktadll'. 

3 .. 5., sulifilrnsmr ilira,i; ede11 lrnkkmdaki bi!giler: 

Yok.tur. 

4. iHRA(: VE HALKA ARZ EDILECEK PA YLARA ILIE;iK.J:N BiLGiLF,R 

4.1. ihrru~ edilerek ve/veya borsada i~lem giirec1ik paylarm ISIN (1,l11shuarns1 me11lrnl 
luymeJ tamm!m:na mmniuas1) veya bn~k:JJ b1!nzer t:JJmmlan12, kodt1 bilgis11 dahil lib· ve 
gmpiarma ili~kir1 bilgi: 

ihra9 edilecek paylara ili~kin bilgiler a~ag1daki tablocla sunulmaktachr; 

Grubu Nama/ imtiyazlar Pay Say1s1 Pay BirPaym Toplam Sermayeye 

Hamiline Sayrsmm Nominal (TL) Oram 
GmpPay (%) Oldugu Saymma Degeri (TL) 

Oram(%) 

B Hamiline Yoktur 8.700.000 39,01 1 1,00 8.700.000 35 222 , 

Halka arz eclilecek olan 8. 700.000 TL nominal degerli paylann tammm hamiline yaz1h 
B Grnbu paylarcl1r. Halka arz edilecek olan 8.700.000 TL nominal clegerli paylann halka arz1 
sonras1 24.700.000 TL'ye ula~an ~irket sermayesine oram %35,22 olacaktir. 

Halka arz eclilecek paylann tamarm hamiline yaz1h B grnbu paylar olup; ili;:ilncti ld~ilere 
devri ve temlild Ti.irk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hiildimleri 9er9evesincle 
olmak i.izere, hi9bir ko~ula bagh olmaks1zm tamamen serbesttir. Halka arza konu paylarm 
tizerinde imtiyaz bulunmamaktaclir. 

Halka arz edilecek pay Iara ili~kin !SIN kodu Kurul onaymm arclmdan temin edilecektir. 

ihrni;: edilecek paylar kaydile~tirmc esaslan 9er9evesincle MKK tarafmclan hak sahipleri 
bazmda kayden izlenecektir. 

Sah~a ha:ur hale getirilen paylar ile ilgili bilgi 

Sermaye Piyasas1 Kurulunun VIl-128.1 say1li Pay Tebligi kapsammda halka arz 
eclilecek 8.700.000 TL nominal degerli paylann %25'ine tekabtil eden 2.175.000 TL nominal 
bedelli paylar 05.03.2020 tarihli ve 2020/10 say1h yonetim kurulu karar1 9er9evesincle 
ortaklarm yeni pay alma haklannm tamamen kis1tlanmas1 suretiyle sati~a hazir hale 
getirilmi~tir. ~irket'in halka arz edilen ve borsada i~lem gbren pay fiyatmm, halka arz 
fiyatmm %25'inclen fazla yi.ikselmesi durumuncla sati~a hazll' hale getirilen paylar, 
izahnamenin KAP'ta yay1m tarihinden itibaren 1 y1l i9erisinde borsada satilabilir. Sati~a haz1r 
bekletilen paylarm satt~1 1 y1lhk stireyi ge9memek tizere paylarm borsa fiyatmm halka arz 

1 Halka arz sonras1 B grubu pay say1s1 o\an 13,600.000 adet dikkate almm1~t1r. 
2 Halka arz sonras, toplarn sermaye 24.700.00-0 TL}y~ ufa9acakttr. Ha\ka arz edilecek paylarm sennayeye orani 
hesaplamasrnda sermaye artmm1 sonucu olu~acak degerler esas al111rni'~t1r. 
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fiyatinJ(l %2.5 fazl8s1ndD,r1 yOksek seviyede kald1g1 rnikldetye n1Grnkl.ind1'.1r. Sennaye art1nrn.1 
yoluyl.a sal!9a hazir bekletilen paylardan 1 ydm sonunda satdmnayan paylar iptal edilir .. 

Nama/ imtiyazlar Pay Say1s1 Pay BirPaym Topham Sermayeye 

Gr11bu Hamiline Say1smm Nominal (TL) Oraxn 
GmpPay (%) Old11g11 Say1sma Degeri (TL) 
Oram(%) 

·~· ---~---- ----- _,_ ____ ------~-- - ___ ,, _____ ------ ---- ---~-- ------ --------·- ____ , ___ .... __ 
B Hamiline Yoktur 2.175.000 3 1,00 2.175.000 9,90'1__ 10.,85 ~~-- ·-------

a) 1~ lrnym1khud1m yapl!an sen.m1ye arbnmmm kaynakfar1 hakkm(fa bi!gi: 

iv kaynaklardan serrnaye artmm1 yap1lmayacakt1r. 

b) i~ kaym1klardau artlnlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklarn dag1tnlacak paylar 
ile ilgili bilgi: 

iv kaynaklardan sermaye artm1m yap1lmayacaktll'. 

c) Bedelsiz olarnk verilecck paylarm dag1tlm esaslan: 

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktad1r. 

4.2. Paylarm lumgi mcvz1rnta gore oh,9turnldugu: 

$irket'in merkezi Tiirkiye'de bulunmakta olup, T.C. Kanunlanna tabi olan bir $irket 
oldugundan paylan Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 kapsamrnda olu9turulmu9tur. 

4.3. Paylann kaydile~tirilip kaydile9tirilmedigi hakkmda bilgi: 

Ortakhg1m1z paylan kaydile:;;tirme esaslan 9er9evesinde MKK nezdinde kaydi olarak 
tutulmaktad1r. 

4.4. Paylarm haugi parn birimine gore ilua~ edildigi hakkmda bilgi: 

Paylar Turk Liras1 cinsinden sati:;;a sunulacakl!r. 

4.5. Kmtlamalar da dahil olmak iizere paylara ili91<ln haklar ve bu haldan kullanma 
prnsedilril hakkmda bilgi: 

Sat1:;;1 yap1lacak paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine a:;;ag1daki haklan 
saglamaktad1r. 

Kard:m Pay Alma Hakkn (Sermaye Piyasasn Kammu Madde 19, Kar Pay1 Tebligi 
n- 19.1): 

Pay sahipleri, $irket gene\ kurnlu tarafmdan belirlenecek kar dag1t1m politikalan 
9er9evesinde ve ilgili mevzuat hukilmlerine uygun olarak dag1t1lan kardan pay alma hakkma 
sahiptir. 

a) Hak Kazamlan Tarih: Sennaye Piyasas1 Kanunu Madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi 
Md, 19 uyannca, halka a91k ortakl!klarda mevcut paylar kar pay1 dag1l!m tarihi 

3 Sat1,a ham hale getirilen paylann tamammm satlimas1 durumunda B grubu paylann 25.015.000 adede ula,acag1 
dil<kate almnn,llr. 
4 Sat19a haz1r hale getirilen pay!arm tamammm satilmas1 durumunda toplarn sermaye 27.415.000 TL'ye ula§acag1 gOz 
OnUnde bulundurularak hesaplanm1~tir. 
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itibariyle Hu:w; ve ikLisop U=irihleri rlikknte alrnnwks1zm diger paylarla bir.likte e~it 
olarnk lrnr pay, alma hakkt elde eder. 

b) Hakkm Kullammma ili~kin S1"nrlm:1:rnhu n fur11 lrnkkm y1nid1~m1fa yerle~ik pay 
sahipleri tornfmd1m pirosedih·ii: Yoktur. 

c) Kar pay1 ornm veya lrnsai,lm:mrn yiirokmi,, i'idemelerin 1.Hinemled ve kiimillatif 
mahiyette oh1p olr1rnd1g1: Esas Sozle:1me hi.ikiimlerine uygun olarak Ti.irk Ticm:et 
Kam.mu, Sermayc Piyasns1 Mevzmll ve gene\ kabul goren murrasebe ilkelerine gore 
tespit eclilir ve cl8g1tiln, Dag1tilmasma karnr verilen karm c\ag1tm1 ~ekli ve zamam, 
Yonetirn Kurulumm bu konuclaki teklifi Uzerine Gene! K1.m1lca karnrla:1t1nl!r, 

Ortaklikl:m Aynhm1 H,1kk1 (Sumaye Piyas2rn1 Kaman, M~dde 24, Onemli 
Niteliktcki hlemler· v,: Aynlma Hnk!kt Tel:JUgi 11-23,3): 

Sennaye Piyasas1 Kanunu'nun 23, maddesi uyannca (!) Halka a91k ortakliklarm 
birle9rne, boli.inme i~lemlerine taraf olmas1, tiir degi~tirmesi, imtiyaz ongorrnesi veya mevcut 
imtiyazlann kapsam veya konusunu degi~tirrnesi gibi yatmrnc1larm yatmm kararlannm 
degi~rnesine yo! a9acak 01iakhgm yaprsma ili~kin ternel i~lemler bu Kammun uygulanmasmcla 
onemli nitelikte i9lem say1hr. Kurul, onemli nitelikteki i~lemleri, onemlilik ol9lis(i de clahll 
olmak lizere bu nitelikteki i~lemlercle bulunulabilmesi veya kararlarm almabilmesi i9in 
uyu!mas1 zorunlu usu! ve esaslan, halka a91k ortakhklann niteligine gore belirlemeye 
yetkilic\ir, (2) Kurul, birinci frkra c;er9evesincle dlizenlenen zorunluluklara uyulmaks1zm 
ger9eklqtirilen i9lemlerin ortaclan kaldmlrnasrna yonelik Kurul karanmn tebligi tarihinden 
itibaren otuz gi\n i9incle i~lem oncesi clururnun aynen saglanmamasr halincle idari para cezas1 
verebilir ve bu i91emlerin iptali i9in 6102 say11! Kanunun gene! kurul kararlannm iptaline 
ili9kin hiikiimleri 9er9evesincle dava a9abilir, 

Serrnaye Piyasas1 Kanunu'nun 24. macldesi uyannca, (Degi9ik Madde: 20/02/2020 
tarihli ve 7222 sayrh Kanunun 26. maclclesi ile) (1) 23 iincii maddecle belirtilen onemli 
nitelikteki i9lemlere ili~kin gene\ kurul toplant1sma kallhp olumsnz oy veren ve bu muhalefeti 
tutanaga ge9iren pay sahipleri, paylanm halka a91k ortakl!ga satarak aynlma hakkma sahiptir, 
Kurul, halka a91k 01iaklrk niteligine gore, aynlma hakkmr, aynlma hakkma korm onemli 
nitelikteki i91ernin karnuya a91kland1g1 tarihte sahip olunan paylar i9in kullamlabilrnesine 
ili9kin esaslan belirlemeye yetkilidir, Halka a91k oraklik bu paylan pay sahlbinin talebi 
lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satm almakla 
yiiki,im\i,idiir, Kurul, aynlrna talebine konu paylarm ortakhk tarafmclan satm almmasmdan 
once diger pay sahiplerine veya yatmmc1lara onerilmesine ili~kin usul ve esaslan 
dlizenleyebilir. (2) Pay sahibinin 23 iincii maclclecle belirtilen onernli nitelikteki i~lemlere 
ili~kin gene! kurul toplant1sma kat1lmasrna veya oy kullarnnasrna haks1z bir bii;:irnde izin 
verilmernesi, 9agnmn usulline gore yap1lrnamas1 veya giinclemin geregi gibi ilan edilrnemesi 
hallerincle, gene! kurnl kararlanna muhalif kalma ve rnuhalefet ~erhini tutanaga kaydettirme 
~art1 aranmaks1zm birinci ftkra hiikmii uygulamr, (3) Aynlma hakkmm clogmac\1g1 haller ile 
mtaklrga bu hakkm kullanclmlrnasr ylikiimllihigunden muafiyet verilmesine, bu hakkm 
kullarulmasma ve adil bedelin hesaplanmasma ili9kin usu! ve esaslar Kurul tarafmclan 
belirlenir. Kurul aynlma hakkmm kullamlmasma ili9kin bu hususlarda ortakhklann niteligine 
gore farkh usu\ ve esaslar belirleyebilir. Aynlma hakkmm dogmad1g1 haller ile bu hakkm 
kullarumrna ve paylan borsada i91em gormeyen ortaklrklarcla sat1m fiyatmm hesaplanrnasma 
ili9kin usu! ve esaslar Kum\ tarafmclan II-23 J say1lr Onemli Nitelikteki i9lemler ve Ayn Ima 
Hakk1 Tebligi'nde diizenlenmektedir, 

Ortakhktan <;1karma ve Satma Hakk1 (Sermaye Piyasas1 Kam.mu Madde 27, 
Ortaklrktan <;1karma ve Satma Haklan Tel:Jligi n -27.2): 
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SPKn'mm 27, maddesi ve l],272 sayd1 Ort21kl1ktan (:1karma ve Satma Haklan Tebligi 
uyannca, pay ahm teklifi sonucunda veya birlilcte liareket etmek de dahil olnrnk Uzere 
herhangi bic $ekilde sahip olunan paylara ili9kin oy haklmmm Kurulca belirlenen ornna veya 
daha fazlasrna ula;,rnam dun1n1und1:3; hakln1 ortak ayrnrndan sahip o1dukla_n paylann irntiyazh 
olup olmad1g1 diklrnte alrnrnaks1zm diger pay sahiplerinin tammrnm ortakhktan r;1kanna, diger 
ortaklar a1;:1sn1dan do paylsnn1. hakiln ortaga satn1a lrnkk-1 dogar,, Hakim_ ortnklar1 SPK 
tarnfmdan belirlenen si.ire i9inde, hakim ortak cl19mcbki cliger ortaklann paylannrn iptalini ve 
bunlm kcir$!l1g1 91kanlacak yeni paylann kenclilerine satdmasm1 9irketten talep edebilirlec 

Alma Hakk1 (TTK !Vfadde 507): 

tjirketin sona errnesi halinde her pay snhibi 1 esas sOzlc9n1cde sona eren 9irketin rnal 
varhgmm kullamlmasma ili:;;kin, bm,;ka bir hUki.im bulurm1ac\1g1 taktirde tasfiye sonucuncla 
kalan tutara pay1 ornnmda kati\u, 

Bedelsiz Pay Edinmc Haklu (SPKn mrlL 19): 

:Sirkefin sermaye mim1nlannda, bedelsiz paylar artmm tarihindeki mevcut paylara 
clag1t1hr, 

Yeni Pay Alma Haido (TTKn md, 461, kay1lli sermaye sislemim:leki or!akhklar 
i~in SPKn nut 18): 

Her pay sahibi, yeni 91kanlan paylan, mevcut paylannm sermayeye oranma gore, alma 
hakkm1 haizdir, Ancak, Esas Sozle:;;me'nin 6'nc1 madclesi uyannca Yonetim Kurulu sermaye 
artmm1 karannda yeni pay haklanm kismen veya tarnamen s1111rlanclmnaya yetkiliclir, Y eni 
pay almaya ili:;;kin haklann kullanun i$lemleri MKK tarafmdan ger9ekle:;;tirilecektiL 

Gene! Kurnhi Davel ve Kalllma Hakln (SPKn me!. 29, 30, TTKn me!. 414,415, 419, 
425, 1527): 

Gene! Kurul'a kat1lma ve oy kullanma hakkt, pay sahibinin paylanm herhangi bir 
kurulu9 nezdincle clepo etmesi ~aiima baglanamaz, Paylan kayclen izlenen halka a91k 
ortakhklann Gene! Kurul toplantilanna, Yonetim Kurulu tarafmdan MKX' dan saglanan pay 
sahipleri listesi dikkate almarak olu9turulan hazir bulunanlar listesincle acl1 yer alan pay 
sahipleri kattlabilir, Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik giistererek Gene! Kuml'a 
kallhrlar, 

Oy Hakln (SPKn md. 30, TTKn md. 434): 

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkm1 haizclir, Pay sahipleri, 
oy haklanm Gene! Kurul' da, paylarmm top lam itibar1 degeriyle orant1lt olarak kullarnr, 

Bilgi Alma ve incelemc Hakkn (SPKn md. 14, TTKn md. 437): 

Finansal tablolar, Yonetirn Kurulu'nun ytlhk faaliyet raporu, clenetleme raporlan ve 
Yonetim Kurulu'nun kiir clag1t11n onerisi, sermaye piyasas1 mevzuall uyannca kamuya ilan 
eclilir, Gene! Kurul toplant1lannclan once ihra991'11111 merkez ve :;;ubelerincle, pay sahiplerinin 
incelemesine haz1r bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar bir y1l slire ile merkezde pay 
sahiplerinin bilgi edinmelerine a9tl, tutulur, Her pay sahibi, gicleri ihra991'ya ait olmak lizere 
gelir tablosuyla bilan9omm bir suretini isteyebilir, Pay sahibi Gene! Kurul'da, Yiinetim 
Kurulu'ndan, ihra991 i~leri; denet9ilerden clenetimin yaptlma :;;ekli ve sonu9lan hakkmcla bilgi 
isteyebilir, Bilgi verme yiiklimltilligli, ihra991'11m bagh ~irketlerini de kapsar, Verilecek 
bilgiler, hesap verme ve dlirlistllik ilkeleri bakmundan ozenli ve gen;:ege uygun olmahd1r. 

iptal Davas1 A~ma Haklu (TTKn me!. 445,451, SPKn md. 18/6, 20/2): 
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Yon~1.in1 Knrulu}nun kay1tl1 serniaye sisternlne ili~kin esaslor yen;evesinde alchg1 
kararlar aleyhine, Gene! Kmul lrnrarlannm iptaline ili~kin hi.\kiimler 9er,;;evesincle Yi:inctim 
Kurulu llyeleiri veya haklan ihlal eclilen pay sahipleri, karnnn ilanrnclan itibaren otuz gi.\n 
i,;;incle ~irket merkezinin bulundugu yer ticmet mahkernesinde iptal davasr a9abilirleL 

Kusurlanna vc; dummun gereklerine gore zararlar §ahsen kendilerine yi.ikletilebildigi 
i:il9iide Ybnetim Krnulu Oyeleri ve hazirlad1klan mporlarla sm1rl1 olarnk bag1ms1z clenetirni 
yapanlar 1 arn dOnern firrnnsal tablolanrun ger9egi dlirlist bir 9ekilde yansrtn1Ennas111dan veya 
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurnllanna uygun olarnk cWzcnlenmemi~ olmas1 necleniyle 
dag1t!lan kfo· pay1 avansmm dogn1 olmamasmdan dogm1 zarnrlar ic;in Ortakl!ga, pay 
sahiplerine, Ortakhk nlacakhlanna vc aynca dogrudan clo[,ruya olmak t1zere kar pay1 
avansmm lrnrarla~tmld1g1 vcya (iclencligi hesap cli:inemi iqinc\e pay iktisap etrni~ bulunan 
ki~ilere kar~1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk cloguran hiillerin varhg1 h§linde, pay 
sahipleri ve Yonetim Kmulu llyeleri tarnf111clm1 karann ilanmdan itibaren otuz glin i9incle, 
iptal davas1 a<;1labilir. 

Gene! Kurul toplant1smda hazir bulunup cla karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini 
tutanaga ge9i1ten, toplanttcla haz1r bulunsun veya bulunmasm, olurnsuz oy kullamm~ olsun ya 
da olrnasm; 9agnnm usultine gore yap1lmad1gun, gi.indemin geregi gibi ilan edilmedigini, 
Gene! Kurul' a katilma yetkisi bulurm1ayan ki~ilerin veya temsilcilerinin toplanttya katihp oy 
kulland1klam11, Gene! Kurul' a kat!lmasma ve oy kullanmasma haks1z olarak izin 
verilmedigini ve yukanda say1lan aykmhklarm Gene! Kurul karannm almmasmda etkili 
olclugunu ileri suren pay sahipleri, kanun veya esas sozle~me hliki.imlerine ve ozellikle 
durilstluk kuralma aykin olan Gene[ Kurnl kararlan aleyhine, karar tarihinclen itibaren i.i9 ay 
i<;inde iptal davas1 a9abilirler. 

Azmhk Haklan (TTKn md. 411,412,439): 

Sermayenin en az yirmide birini olu~turan pay sahipleri, Yonetim Kurulu'ndan, yaz1h 
olarak gerektirici sebepleri ve gi.lndemi belirterek, Gene! Kurul'u toplant1ya 9agm11as1m veya 
Gene! Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmas1111 isteclikleri konulan guncleme 
koyrnas1111 isteyebilirler. Pay sahiplerinin 9agn veya gi.indeme rnadde konulmasma ili~kin 
istemleri Yonetirn Kurulu tarafmdan reddeclildigi veya isteme yedi i~ gunu i9inde olumlu 
cevap verilrnedigi takdirde, aym pay sahiplerinin ba~vurusu i.izerine, Genel Kurul'un 
toplantiya 9agnlrnasma ~irket merkezinin bulundugu yercleki asliye ticaret mahkemesi karar 
verebilir. 

Gene[ Kurul 'un iizel denetim istemini reddetrnesi hillinde, sermayeuin en az yirrnide 
birini olu9turan pay sahipleri veya paylanmn itibar1 degeri topla1111 en az bir milyon Turk 
Liras1 olan pay sahipleri uc;: ay ic;:inde ~irket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret 
mahkernesinden ozel denetc;:i atarnasm1 isteyebilir. 

Ozel Denetim isteme Haldu (TTKn md. 438): 

Her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullamlabilmesi i9in ger~kli oldugu takclirde ve 
bilgi alma veya inceleme haklu claha once kullamlrn19sa, belirli olaylarm ozel bir denetimle 
a91khga kavu~turulrnasm1, glindemde yer alrnasa bile Gene\ Kurul'dan isteyebilir. Gene[ 
Kurul istemi onaylarsa, :;;irket veya her bir pay sahibi otuz gtin ic;:incle, :$irket merkezinin 
bulunclugu yercleki asliye ticaret mahkernesinclen bir ozel denet9i atanmas1111 isteyebilir. 

Donii~tiirme Hakk1 

TTK Madde 485 uyannca, ~irket esas sozle9rnesincle aksi 6ng6riilmerni9se, paym ti.irii 
di:inu9ttirme yolu ile degi9tirilebilir. Doni.i~ti.irme esasa siizle~rnenin degi~tirilrnesiyle yap1hr. 
Diini.i~ti.i1menin kanunen ongoriildi.igi.i haller.de yiinetil)1 kurulu gerekli karan alarak derhal 
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uygular ve bunun esas sdzle~rneyc yans1t1ln1as1 giLi~irnini hen1en baylaL1r, Narna yaz1lt pay 
senetlcriniu harniline y21z1li pay seneflcrine dOn-U.;,ti.\rtilrnesi ir;:in paylann bedellerinin li:unarnen 
0demni~ oln1as1 yarttlr, 

~irket Y /im;tim KJ1rulu 05 ,03 2020 tmihinde ?020/ l 0 Say1l! yiinetim kurnlu kamn ile 
a~agrc!a befatilen hususlan oy birligi ile karma baglmni::;tir: 

1) 80.000.000 TL kay1th senrniye tavarn i9erisincle olmak Hzere Sirketirnizin 91lrnnlm19 
sermayesinin tammrn rrnkit lmr:;1lig1 olamk 16.000.000 TL'den 2.4.'/00.000 TL'ye 
y1kanlnws1na1 

2) Artinli:m 8.'/00.000 TL semrnyeyi temsil etmek iizere beheri 1 TL itibari degerde 
8.700,000 acle1 B grubu hamiline yaz1h pay ihrnc; edilrnesine, 

3) Scmrnye Piyasas1 Kurulu'nun Vll-128.l say1h Pay Tebligi'nin 9 uncu rnaddesinin 
"Paylan ilk clcfo halka arz eclilecek ortakhklann ek satJ9 hari9 halka arz edilecek 
paylannm halka arz fiyat1 baz almarak hesaplanacak piyasa degerinin lmk milyon 
TL'nin altmda olmas1 clurumunda, halka arza ili::;kin izahnamenin onaylanmasmdan 
once halka arz edilecek paylann nominal clegerinin yiizde yirmi be9ine tekabi.il eden 
paylar da ortaklarm yeni pay alma haklan tamamen kls1tlanmak smetiyle sat19a 
haz1r bir ~ekilde bekletilir!' hi.ikrniine gore, halka arz edilecek 8. 700.000 TL 
nominal degerli payrn 8.700.000 aclet paym %25'ine tekabiil eden toplam 2.175.000 
nominal degerli 2.175.000 aclet paym cla, pay sahiplerimizin yeni pay alma 
haklannm tamamen k1S1tlanmas1 suretiyle, "Sat19a Hazir Bekletilen Pay" kapsamma 
ahnmasma ve sermaye artmm1 yiintemiyle Borsa istanbul A,S,'de sat1labilir hale 
getirilerek hazirda bekletilmesine, bu hususta sermaye p1yasas1 mevzuatl 
dogrultusunda hareket eclilmesine, 

4) Sirket ana sozle~mesine istinaclen ortaklanm1zm sahip oldugu yeni pay alma 
haklannm tamamen k1s1tlanmas111a ve ihra9 eclilecek paylann itibari degerinin 
iizerinde bir fiyatla halka arz eclilrnesine, 

5) Sirket paylanrnn birincil halka arzm1 takiben, paylanm1zm Borsa istanbul A.S.'cle 
i9lem giirmeye ba~lacl1g1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l sUreyle Sirket paylarmcla 
herhangi bir bedelli sermaye artmmr ger9ekle§tirmemesine, c!ola~1mdaki pay 
miktanrnn i9 kaynaklarclan yaprlacak sermaye arimmlan haricinde atimlmamasma 
ve bu sure boyunca ileride yeni bir sat1~ veya halka arz yaprlmasma yiinelik bir karar 
almmamasma, 

6) Hisse ihra9 primi dag1t1rn1 ve y1l11k kar clag1turn suretiyle i<; kaynaklardan sermaye 
artmmmrn halka arz tarihinclen itibaren herhangi bir sUre ile sm1rlandmlmamasrna, 

7) Sirketimizin 2020·2023 y1llan arasmda, Serrnaye Piyasas1 Kumlu diizenlemeleri 
uyannca dag1t1labilir bir kanmn siiz konusu olmas1 halinde, bu karm tamammm 
veya bir ktsmmm pay sahiplerine nakden veya sermayeye ilave edilmek suretiyle 
bedelsiz pay olarak dag1t1lmas1 i9in gene! kurnl toplanttlanncla gi.indernde madde 
o l u~tumlmasma, 

8) Sirketimiz hisselerinin halka arzr necleniyle ihra9 eclilecek imtiyazs1z (B) grubu 
hamiline yaz1h paylann clevir ve teclaviilii a91smclan Sermaye Piyasasr Mevzuat1 
geregi beyaz ciro ile serbest9e devir ve tedavnliiniin kabulUne, Borsa istanbul 
Anonim Sirketi'ncle i~lem giirecek imtiyazs1z (B) grubu hamiline yaz1lr paylann 
c!evir ve tedaviilll a91srndan pay sahipligi kay1tlanmn Merkezi Kay1t Kurulu9u 
Anonim Sirketi kayltlan dikkate almarak izlenmesine, 

9) Siiz konusu i~lernlerin ger<;ekle~tirilmesi ve gerekli izinlerin almmas1 amac1yla 
Gec!ik Yatmm Menkul Degerler,A.S, ile imzalanan Halka Arz Arac1hk Sozle~rnesi 
hi.ikiimleri geregi Sermaye Piyasas1 Kumlu ve ,,o,,auu,u Anonifjl Sirketi'ne, 

17 I 

z 1 Agus\us 7il19 



J\/[erkezi KDyit ](uruluqu Anonirn ~irketi ve ilgili cligei kurumlm nezdinde gerekli 
ba$vurnlarm yap1lrnasuu1, 

l 0) i$ bu kmarlarm ticarei sicilinde tescil ve ilmi edilmesine, 

oybirligi ile karnr verilmi$tiL 

4,7, Halim 1uz ediie1;ek '""''"' ilzrdnde, pnylnnn 
pny sahibi.Riirn Rmkfonm lmllanmasma rngel 

ve terl21viiiiinii lus!lfay1c1 
ol21cal, lrny1tl:um b1dmmp l:mhmrrrnd1gma 

ili~kiu bilgi: 

Halka arz edilecek paylanu dcvri ve serbest9e tcdaviil ctmesine ili$kin herhangi bir 
kis11lama bulunnrnrnaktac\1r, ihra9 edilecek paylar Uzerinde pay sabibinin haklanm 
kullanmasma engel o!acak herhm1gi bir kay1t bulunmamnktad1r, 

4,8,, ihra~ crlilccek paylarn ili~ldn zonmlu pay ahm teklifi, satm alma vc/veya satm21 
bakfarma ili~kin lmr21llar hakkmda bilgi: 

Halka a91k ortakhklarda yonetim kontroliinli saglayan paylann veya oy haklannm 
iktisap edilmesi halincle soz konusu paylann veya oy haklanmn iktisabmm kamuya 
a9tklandtgt tarihte pay sahibi olan c\iger ortaklann paylarmt satm almak lizere teklif yap1lmas1 
zomnlu olup, halka a91k anonim ortakliklann pay sahiplerine yaptlacak pay ahm teklifine 
ili~kin esaslar Kurul'un pay ahm teklifine ili~kin dlizenlemelerincle yer almaktadu, 

Pay alun teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek c\e dahil olmak i.izere ba~lrn bir 
~ekilde sahip olunan paylarm halka a91k ortakhgm oy haklannm Kurulca belirlenen orana 
veya claim fazlasma ula~mas1 durumunda, soz konusu paylara sahip olan bu ki~iler w;asmclan 
azmhlcta kalan pay sahiplerini ortakhktan 91karma hakb dogar, Bu ki~iler, Kurulca belirlenen 
sure i9inde, azmhkta kalan ortaklann paylannm iptalini ve bunlar kar$1hg1 91kanlacak yeni 
paylann kendilerine satilmas1m ortakhktan talep edebilirler, Sallm bedeli, SPKn'nun 24 i.incli 
macldesi 9en,:evesinde belirlenir. 

Yukanda yer alan 9artlar 9er9evesinde ortakhktan 91karma hakkmm dogdugu 
clurumlarda, azmhkta kalan pay sahipleri a91s111dan satma hakk1 dogar. Bn pay sahipleri 
Kurulca belirlenen si.ire i9inde, paylanmn adil bir bedel kar~1hg111da satm almmasm1 oy 
haklannm Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma sahip olan ger9ek veya tUzel 
ki9ilerc\en ve bunlarla birlikte hareket eclenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208 inci maddesi 
halka a91k ortakhklara uygulanmaz, 

SPKn'nun 23 i1nci1 maddesinde yer alan onemli nitelikteki i~lemlere ili~kin gene! kurul 
toplantlsma kallhp da olumsuz oy veren ve bn muhalefeti tutanaga ge9irten pay sahipleri, 
paylanm halka a91k ortakhga satarak aynlma hakkma sahiptir, Kurul, halka a91k ortakhgm 
niteligine gore, aynlma hakk1111, aynhna hakkma konu onemli nitelikteki i~lemin kamuya 
a91kland1g1 tarihte sahip olunan paylar i9in kullamlabilmesine ili~kin esaslan belirlemeye 
yetkilidir. Halka a91k ortakhk bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek 
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satm almakla yilki.imllicllir. Halka a91k anonim 
ortakhklarda pay sahiplerinin aynlma hakkma ili9kin esaslar Kurul'un onemli nitelikteki 
i9lemler ve aynlma hakk111a ili$kin dUzenlemelerinde yer almaktadu, 

Pay sahibinin SPKn'nun 23 linci.i madclesincle belirtilen onemli nitelikteki i~lemlere 
ili~kin gene! kurul toplant1sma katilmas111a veya oy kullamnasma haks1z bir bi9irnde izin 
verihnemesi, 9agnnm usulline gore yaptlmamas1 veya gi.indemin geregi gibi ilan edilmemesi 
hallerinde, gene[ kurul kararlanna muhalif kalma ve1nuhalefet $erhini tutanaga kaydettirme 
$artJ arar1111aks1zm bir onceki paragraftaki hi.il,d.i1n uygulanu, 
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4,9, Cari yil ve bh' yrld:ll payl1m1 ki~ile,, hm,1'111ubm 
gvr,~ekle~iii'ilen eic ge~innc lekliflel'i ile siiz kmms1rn tekliflel'irn ve sonn~lan 
haklm1dri bi!gi: 

Yokl.uL 

Halim ar:zm lrn~ulfan, balka :mw. ili~kin_ bilgili,r., fai11mi!J1i hmlk2 ar7, takvi,mi ve ha!ka 
ar:m kahlmmk i9irn yap1lmas1 ger-dcer1ler 

5.lJ,, l-faHm mr:zm labi oldug11 ko~ulfar: 

Halka arz sonrasmcla paylann Borsa istanbul'da i~lem gorebilrnesi i9m Borsa 
istanbul'un karar vermcsi gerelm1ektedir, Borsa istanbul'un gorii~lerine i~ bu sermayc 
piyasas1 arac1 notunun "L BORSA GOR0~0'' boli\mlinde yer verilmi~tir, 

Halka arzda Kurul ve Borsa istanbul d1~mda ba~lrn bir kurumun onayma gerek 
bulunmamaktadir. 

5.1,,2. Halka arz edilen payhum nominal dcgeri: 

~irketin halka arz edecegi, serrnayesinin 16.000.000 TL'den 24.700.000 TL'ye 
91kanlmas1 nedeniyle artmlacak 8.700.000 TL nominal degerli paylann halka arz sonras1 
sermayeye oram %35,22'dir. VII-128,l say1h Teblig kapsammda %25'ine tekabiil eden 
2.175.000 TL nominal degerli sat!§a hazu hale getirilen paylann halka arz sonras1 sermayeye 
oram %8,81'dir. Satl§a hazir bekletilen paylarm tamammm sal!ld1g1 varsaymuyla, halka arz 
edilen paylann nominal degerleri toplam1 10.875.000 TL ve bu paylann Sirket se1mayesine 
oram ise %40,4 7 oramnda olacakllr. 

Ihra99m111 paylannm halka arzmda ek sat!~ si:iz konusu degildiL 

5,,1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katlhm hakkmda bilgi 

5,,1.3.1. Halka an: siiresi ve lahmini halka an: takvimi: 

Halka arz edilecek paylar i9in iki i~ gtinti boyunca borsada talep toplanacakt1r, Bu 
slirenin ba§lang19 ve biti~ tarihleri ilan edilecek tasan1.1f sahiplerine satq duyurusunda 
belirtilecektir, Halka arzrn 2020 y1li Agustos aymc\a yap1lrnas1 planlanmaktad1r, Kesin sail~ 
ba9lang19 ve biti~ tarihleri SPK ve BIST'in uygun g61ii~leri sonrasmda Tasarruf Sahiplerine 
Sal!~ Duyurusu ile KAP' ta ilan edilecektir. 

Bununla birlikte, Kurul'un VII-128.1 Pay Tebligi'nin 9. ve 10, Maddesi geregince halka 
arz edilen paylann nominal degerinin %25'ine tekablil eden 2.175.000 TL nominal degerli 
paylar da ortaklarm yeni pay alma haklan tamamen k1S1tlanmak suretiyle sa!t§a hazir hale 
getirilmi~ olup; Sirket'in halka arz edilen ve borsada i9lem goren paylarmm fiyatmm, halka 
arz fiyatmm %25'inden daha fazla ylikselmesi durumµhda si:iz konusu salt§a haztr hale 
getirilen paylar izahnamenin KAP'ta yay1m tarihinden itibaren bir y!I i9inde borsada 
saltlabilecektir. Sat19a hazu hale getirilen paylann durumu ve fiyat1 satt~ i9in gerek:li ~artlan 
saglad1g1 takdirde sati9 i9lemi bir ya da birden fazla seferde gen;:eklqtirilebilir. Sat1~a hazH 
hale getirilen paylann sat!§! zorunlu olmay1p Sirket yonetiminin verecege karara bagltd1r, Seiz 
konusu paylarm salt9ma ba~land1g1 glin Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda aract kurum 
tarnfmdan i:izel durum a91klamas1 yap1lacaktu. 

5.1.3.2. Halka arza ba~vnrn siireci 
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Sall~, Gedik Yatmrn Menkul Degerlcr AS. iarnfmdm1 Yi:iniemi'' 
kullandarak ger9ekle~tirilecektir. Bmsa'da satr~ "S@l:Jil F'iy:r!la Tophumr ve 
yonlerni ile BiAS Bi1fotil. Piyasa'da gcn;,eklqtirilecektir. Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2 
i~ gfrnli olacakttr. 

Borsa'.'cla saf.1$ a~arnas1nda 1 yahnrncllann ah9 ernlrleri, birincil piyasa i$lerr1 saatleri 
ic;erisincle, belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinclen, BiAS Hisse Senetleri Dilgisayml1 
Alnn Satnn Sisternine gOncleril.ir. Paylann ihracnrn ili9kin sOz konusu fiyat Si stern "de 
tmmnl1.dli', ba~l<a bir fiyattan sisterne emir girilemez. 

' 
Halka arzda kredi kart! ilc odeme yoluyla talepte bulunulamayacakl:1.r. 1-lalka mz sal!~ 

sl!resince ATM, internet bankacil1g1 ve telefon bankac1hg1 yoluyla talepler iletilmeyecek olup, 
blokaj yoluyla talepte bulunulmayacakt1c 

Halka arzclan pay almak isteyen yatmmc1lann, Borsacla i9lem yapmaya yetkili yatmm 
kurulu91anna ba9vuruda bulunmas1 gerelm1ektedir. 

Borsa istanbul A.S.'de i9lem yapmaya yetkili yatmm kmulu9lannm listesi Borsa 
istanbul A.S.'nin internet sitesinde (www.borsaistanbul.com), Borsa Istanbul A.S.'nin ayhk 
bliltenlerinde vc SPK'mn internet sitesincle (www_,;;_1~) yer almaktad1r. 

Borsa istanbul Birincil Piyasa'da talep toplama saatleri 10:30 - 13:00 arahgmdad1r. 
Dag1tim saati ise 13:!0'clur. 

Dag1tim'cla tek fiyat girilebilecegi i9in fiyat onceligi soz konusu olmay1p, zaman 
onceligi kuralt ge9erlidir. 

Dag1tun, talep toplammm ikinci gl!n(i birincil piyasa i9lem si.iresinin biti9ini takiben 
ba:;;layacak, gelen emirlerin say1s1, emir biiyl!kll!gl!, hesap say1s1, halka arz edilen paylann 
miktan gibi faktorlerin etkilerine gore sonlanacaktll'. 

Dag1t1m s1rasmda lie; durum soz konusudur. 

-Denge: Gelen talebin sat1lacak miktara e9it olmas1 

-Az Talep: Gelen talebin satilacak miktardan az olmas1 

-Faz.la Talep: Gelen talebin sat1lacak miktardan fazla olmas1 

Denge ve az talep durumlannda gelen her emir tam olarak kar~1lamr. Faz.la talep 
durumunda ise dag1t1m :;;u ;;ekilde yap1hr: 

- Satllacak miktar, Sistem tarafmdan, gelen her bir ah;; emrine birer lot olarnk clag1t1lir. 
i~lemler dag1tim tamamen bittikten sonra ger9ekle:;;ir. Dag1t11mn yapild1g1 her bir emir ne 
kadar kar:;;1lanm1~sa, ona ili:;;kin sozle:;;me bi.iyi.ikli.igii cle o kadar olur. 

- Dag1t1rna, zaman olarak ilk girilen emirden ba:;;lamr. Dag1tlm zaman onceligine gore 
devam eder. Sozle:;;me mnnaralan emirlerin i:;;lem gorerek ti.ikenme s1rasma gore verilir ancalc 
tamam1 i:;;lem goren emri yoksa i~lem suasma gore verilir. 

- Uyelere ger9ekle9en i9lemleri emir bazmda toplam olarak gonderilir. 

Dagrtlm; 

- Gelen ti.im emirlere birden fozla tur yap1larak tamamlamr ya da 

- Bir tur tamamlanamadan satilacak miktar tl!kenir. 



A.yn1 hesap i1u1nmas1 _de Lilrclen fazla alt~ ernri iletllebi1ir, Zaffwr1 Onceli?;ine gCSre 
s1ralan..1TH$ ernirlerden dag.1t1n1 yap1hrken ayru hesap irnn12iras1na nit ~~rnider bir1ikte (tek 
olarnk) degcrlenclirilir. 

Ayn1 he~mp nurnarns1nn sahip e1nirlerclen zmnan (inceligine sahip ilk en1irden ba~lanarak 
dag1tm1 ynpilJr, bu emi1 tOkenmeckn cligerlerinc clag11lm yap1lmaz. Bu emir tUkendigi tskdircle 
zaman (inceligine sahip digcr emir clagll1mclm1 pay a!rnaya bfl~,lar ve dag1tun bu $tkilde clevarn 
ecler. 

Yatu1mc1lann ger9elde~en i~lemlerinin talrns1 (T +2) ~eklinde, iqlemi izleyen ikinci i~ 
gliniichir. 

b) Pay bedellerinin i:hllemne yer"i, ~ekli ve silrnshre ili~kill bilgi: 

Halka arz, Borsa istanbul A~. Birincil Piyasa'da "Borsa'da Satif' yiintemi ile 
yaptlacagmdan, Borsa istanbul A.~. liyesi yatmm kurnlu9lan arac1hg1 ile halka arza katilm1 
yatmmc1larm hesaplannda buhman bakiye ile alun yapmalan gerekmekte olup, dag1t1m 
zaman onceligi kuralma gore yap1lacakt1r. 

Halka arza kat1lan yatmmcilann i:icleyecekleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatmm 
kuruh191an tarafmdan Gedik Yatmm Menkul Degerler A~.'ne ait Takasbank hesabma 
aktanlacaktrr. Sermaye artmrm yoluyla halka arz edilen pay beclelleri halka arza arac1hk eden 
yetkili kurulu9 olan Geclik Yatmm Menkul Degerler A~. tarafmclm1 tahsil edilince halka arz 
i9in a91lm1~ olan ve a~ag1da belirtilen i:izel banka hesabma yatmlacakt1r. 

Sennaye Artuum Yoluyla 1-!alka Arz Eclilecek Pay Bedellerinin Yatmlacag1 Banka 
1-!esap Numaras1: 

Hesap Sahibi 
Dinamik 1s1 Makine Yahtim Malzemeleri 
Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi 

Banka Akbank TA$. 
$ube izmir Pmarba§l ~ube 
!BAN No TR82 0004 6007 1688 8000 1198 10 

c) Ba~vurn yerleri: 

Bu halka arzda pay alrnak isteyen tasarruf sahiplerinin sat1~ siiresi i9erisincle BiA$ 'ta 
i~lem yapmaya yetkili yatmm kurulu$lanndan birine ba~vurmalan gerekmektedir. BiA$'ta 
i~lem yapmaya yetkili yatmm kurulu~lanrnn aclres ve telefonlarma ili~kin bilgi Borsa istanbul 
A$. (www.borsaislanbul.com), Kamnyu Ayclmlatma Platfo1mu (www.kap.org,tr) ve SPK'nm 
(w-ww.spk.gov.tr) internet sitelerincle yer almaktad1r. 

Borsa istanbul Birincil Piyasa'da i~lem saatleri 10:30 - 13:00'dir. 

Halka Arzt Gerceldestirecek Yetkili Kurulus: 

Gedik Yatmm Me11kul Degerler A.S. 
Adres: Ofis Park Maltepe Altay9e~me Mah. <;:amh Sok. No:21 Kat: 10-11-12 Maltepe/ 

istanbul 

Tel: 0216 453 00 53; Faks: 0216 377 11 36 

d) Paylarm dag1tlm zamam ve yeri: 
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I-Iallrn arzdsn pay alan ottakhJnrr11z1n s6z konusu pay1an Serrnaye Piymms1 lV.levzur1tl 
yeryevesinde WLKK. nezdincle hak sahipled baz1nda kayc!en izlcnrneyc l:J/:L~lanacakttr. 

Halka :ll'Zm 

e~idenebilccegi 
,1~1khmrn, 

ne zmrn.11rmi ve h:mrngi 21H.nn.da iptai edHefoilecegi v1ey2 
ba§l:uhki:m sonn1 ipfalfo miimkiin olup olmad1gma ,fair 

Gedik Yatuun ile $irket an1srnda i1nzc1lanc1n '·'Arac1lik S6zle\1rnesi''\1de yer Dian ve 
a,9ag,icla yazih neclenlere daym1ilarak hallrn mz iptal eclilebilir ya cla ertelenebilir, 

Halka arz1n ba~lang1c1ndnn Once a~ag1daki du1.·unllan.n ortaya (f1krnas1 dururnunda An1c1 
Kurumun ve/veya ihrn991' nm, paylann halka arz1m erteleme ve/veya durclurrna yr, da 
"Arac1l!k Sozle9rnesi"ni feshei.me haklan varchr, 

Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararns1 sermaye ve finans piyasalmm1, :;:irket'iu 
faaliyet g6stercligi sektorU ya da :;:irket'in mali bi.inyesini ciddi 9ekilcle etkileyerek halka arzm 
ba9ansm1 engelleyebilecek beklenmedik dunnnlann miaya 91kmas1, 

:;:irket' in hissedarlan ve yiineticileri hakkmcla paylarm pazarlanmasm1 etkileyebilecek 
olay, clava veya herhangi bir som9turma a9ilmas1, 

Ekonomik ve siyasi geli9meler ile para ve sem1aye piyasalanndaki geli9melerin 
:;:irket'in halka arz edilen paylann pazarlanmasma imkiin vem1eyecek durumda olmas1 
nedeniyle yeterli talep olu;mrnyacagmm ve piyasalann clurumu itibariy[e halka arzdan 
beklenen fayclanm ger9eklqmeyeceginin Arac1 Kumm tarafmclan /ingori.ilerek ger9ek9i bir 

9ekilcle, gerck9eli olarak ~irket'e objektifbir 9ekilcle yazll1 olarak iletilmesi, 

Yangm, cleprem, su baskm1, ayaklanma, yaygm teror eylemleri, enerji klthg1, hiikiimet 
clarbesi, sava9 veya halka arza etki eclecek uluslararasr ihtilaflarm meyclana gelmesi, 

Halka arz si.iresi ivincle ~irket'in mali durumuncla meyclana gelen ve ihra991 Bilgi 
Dokiimam ve Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda yer alan bilgilerin bunclan biiyle ger9ege aykm 
hale gelmesi sonucuncla doguracak degi9ikliklerin ortaya 91kmas1, izahnarne ve Tasarruf 
Sahiplerine Sat!~ Duyurusu ile a91klanan konularcla clegi9ikliklerle ilgili Sermaye Piyasas1 
Kurulu'mm II-5, 1 izahname ve ihra9 Belgesi Tebligi 'nin 24 'linci.i macldesi hiikiimleri sakhcl1r, 

Arner Kmum tarafmclan, halka arz eclilen paylarm sati9mcla yeterli talebin 
olu9mayacagmm veya yeterli derinlikte bir piyasasmm olu9mayacagmm ong6rlilmesi hali, 

5.1.5. Kar~rlanamayan taleplere ait bedeller ile yatrnmcrlar tarnfmdan sab~ fiyatmm 
iizerimle odenen tutarlarm iade 9ekli hakkmda bilgi: 

"Borsa'da Satr~-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sat!~" yontemi ile paylar satr9a 
sunulacagmclan yat1nmc1lann nihai sat1~ fiyat1 iizerinde oclerne yapmas1 clurumu ortaya 
91kmayacaktir, 

Yatmmc1 tarafmdan talep edilip de almamayan paylann beclelleri, yatmmcr tarafmdan 
belirtilen hesaba iade eclilecektir, 

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkmda bilgi: 

Talep edilebilecek acletler I (bir) adet pay ve katlan 9eklincleclir, Talep eclilecek azami 
pay rniktan halka arz eclilen toplam pay miktan ile s1mrhcl1r, $irket'in i9lem srrasma 
gonclerilecek emfrlerde kullamlabilecek en yiiksek lot miktarr satr~ ba~lamaclan once Borsa 
istanbul tarafmdan yaymlanacak olan i~lem cluyurusunda belirti!ecektir. 

5.1.7. Yahnmcrlann satm alma taleplerinden vazge~me haklarma ili~kin bilgi: 



SPK.n\1un 8 incl rnacldesi uym_'lnca) izahnrnne ile karnuya ay1klanan bilgilerde) satlyD 
ba~lmnada:n Once veya sat1~ sUres.i .iylnde yattnrnc1lann yat1run lrnranru etkileyebilecek 
degi;,iklik veya yeni hususlaru1 ortaya 91krnas1 h8lincle dun1rn il.101991 veya hatkn BJZ eden 
tarnfmdan en uygun haberle:,m1e vas1tas1yla derhal Kurula bilcliri]ir, 

Deg;i~iklik gerektircn veya yeni hususlann ortaya y1krn_c1s1 h§.linde1 sah~ slirecl 
durdurulabilir. 

Degi~lirilccek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iQ gUnli 
i{,:inde Sennaye Piy21s;:1s1 Knnunu 1 nda yer alsn esaslar c;erc;evesinde K.urulca onaylanir ve 
izahnarnenin deg;i~en veya yeni cklenen hususlsrn ili~kin kism1 yny11nlamr. 

Degi~iklik vcya yeni hususlann yay1rnlmnnasmdan once pay satm almak i9i11 talepte 
bulumnu$ olan yatmmcilar, iz,1bnamede yapilan ek ve degi:;;ikliklerin yay1mlm1masmdan 
itibaren iki i:;; gi.inU i9inde taleplerini geri alma hakkma sahiptirler. 

Aynca yatmmc1lar sat1:;; sUreci i9erisinde taleplerini degi:;;tirme veya geri alma hakluna 
sahiptirlec 

5.1.8. Payhum teslim yontemi ve siiresi: 

Ihra9 edilecek paylar kaydile:;;tirme esaslan 9er9evesinde MKK tarafmdan hak sahipleri 
bazmda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yap1lmayacakt1L Kaydi paylar azami 2 
glin i9erisinde teslim edilecektiL 

5.1.9. Halka arz sonm;larmm ne ~ekilde kamnya duyurulacagr hakkmda bilgi: 

Halka arz sonrn;:lan, Kurulun sermaye piyasas1 ara9lamun sal!:;;ma ili:;;kin 
diizenlernelerinde yer alan esaslar 9er9evesinde dag1t1m listesinin kesinle:;;tigi gUnli takip eden 
iki i:;; gUnU i9erisinde Kurul'un ozel dummlann kamuya a91klanrnasma ili:;;kin diizenlemeleri 
uyannca kamuya duyuruluL 

5.1.lll. Yeni Pay Alma Hakkma ili~kin Bilgiler 

Halka arza konu olan ve artmlan sermayeyi ternsil eden paylara ili~kin olarak 
ortaklarm yeni pay alma haklan tamamen krs1tlamm:;;t1L 

Ihrac,91'n111 05.03.2020 tarih ve 2020/10 say1h yonetim kurulu karan ile karara baglanan 
yonetim kurulu rapomnda yonetim kurulunun mevcut ortaklann yeni pay alma haklarmm 
krs1tlanmasmm sebebi, sermaye artmnu neticesinde ihrac; edilecek paylann halka arz edilecek 
olrnas1dir. Halka arz, TTK madde 461/Il'de yeni pay alma haklannm krs1tlanmas1 i9in hakh 
sebep olarak kabul edilrnektediL 

5.1.11. Satm alma taahhiidilnde bulumm ger~ek vc/veya Hizel ki~ilerin ad1, i~ adresleri ve 
bir paym satm alma fiyaln ile bu ki~ilerin ihrn~~1 ile olan ili~kisi hakkmda bilgi: 

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Vll-128J say1h Pay Tebligi'nin S'inci rnaddesinin S'inci 
frrkas1 geregi halka arza bakiyeyi yliklenim yontemi ile arac11!k eden Gedik Yatmm Menkul 
Degerler A~., halka arz sUreci sonunda salllmayan tUm paylan halka arz fiyat1 iizerinden 
satm alma taahhUdtinde bulumnu~tuL 

Sat1lmayan paylarm tiimti, halka arz fiyatl olan 3,52 TL'den halka arza arac1l!k eden 
Gedik Yatmrn Menkul Degerler A.~. tarafmdan 25/02/2020 tarihinde imzalanan Halka Arza 
Arac1hk ve Yiiklenim Sozle:;;mesi hUhimlerine gore satm almacaktrr. 

Gedik Yatmm Menkul Degerler A$. ile ihra991 arasmda halka arza arac1hk sozle~mesi, 
likidite saglay1c1hk sozlc~mesi d1~mda herhangi bir sermaye ili:;;kisi veya ba:;;ka bir ili~ki 
bulumnamaktad1L 



Gedik Y11tm111 MeJdw/Degerjer A.S'.. 

Adws: O[is PDrk Maltepe Ah'ay9c9me J\;foh ~am!, Sok. No:21 Kat: 10-1 l 12 Mnlteµe/ 
Istanbul 

Tel: 0216 453 00 53; Fnks: 0216 371 11 36 

lnlernet Adresi: www.gedik.com 

5.JJ_2., V2r§R1 tas2nTuf sahi[]le1ri:nc sah~ duyurn.rnmrnun. Han iedHett:gi gazcteler: 

Yoklur. 

5.Ll3. Halim arz nedcniyk topliman bedcllerin 11,emalm.ahnl!p 11e1.11al:m1hnlmay:uag11, 
1rneunaland1nllacaks~ esaslan: 

Nemalanclm \mayacaktir. 

5.L14. Halka :nzda i~sel bilgiye 11la~abilccek kmmmdaki ki~ilerin lislesi: 

Dinamik Is1 Makine Yahhm Malzemeleri S:mayi ve Ticarel A.~. 
Melin ARDA~ Yonetim Kurulu Ba::;kam 
Goksel GURPINAR Yonetim Kurnlu Ba::;kan Yarcl11nc1s1 
Ftisun AKDAS Yonetim Kurulu liyesi 
Glirsel GURPINAR Yonetim Kurulu Uyesi 

Mahmurcan Ash AKDAS 
Etem SiSMAN 
Emine OZTOK YENiA Y 
Hakkt TAT AR 
Habib YILMAZ 
MehmetAK 

Yonetim Kurulu Uyesi 
Yonetim Kurulu Uyesi 
Mali i9ler ve insan Kaynaklan Yoneticisi 
Planlama ve Mtihenclislik Yoneticisi 
Sat1~ ve Pazarlama Yoneticisi 
Dretim Yoneticisi 

Gedik Yatlnm Menkul Dcgerler A.S. 
Erhan TOPA<;: 
OnurTOPA~ 
T. Metin A YISIK 
Ulkii Feyyaz TAKTAK 
MeltemAKOL 
Murat TANRIOVER 
Arcia ALA T AS 
Eylem <;:iFT<;:i GOLUN<;: 
Eda ONDER OZTURK 
Ali Kerim AKKOYUNLU 
Hasan SENER 
Tank Emre AKYOL 

Avukat 
Av. Burcu UYAR 

Yonetim Kurulu Ba9kam 
Yonetim Kurulu Ba::;kan Vekili/CEO 
Gene! Mlicliir/Yonetim Kurulu Uyesi 
Bag1ms1z Yonetim Kurulu Dyesi 
Bag1ms1z Yonetim Kurulu Uyesi 
Y atmm Bankac1hg1/GMY 
Kurumsal Finansman / GMY 
Kurumsal Finansman Mlicliir 
Kurumsal Finansman Yonetmen 
Ara~tmna Direktorli 
Ara$tnma Mlidlirii 
Ara$lnma Mlicllirli 

Avukat 

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.~. 
Bilgi BELLER OZ<;:AM Sorumlu Degerleme Uzmam 
Selcla AKSOY Degerleme Uzmam 
Eren OZ<;:ELiK Degerleme Uzmam 
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DGD Gaydmimlml Degedemc ve D8m~rnanhk A,S. 
Salim_ TlJl\TCER Sonnnlu Degerlernc Uzrnnru 
Semih TUNCER Sm umlu Degei lerne Uzmarn 

Projes I$ Geli,Jlimrn Dant~manhk Prnje Yiinetim,i A,S. 
Demet TARtHMEN Umwn 

HSY Dam~m:mhk ve Bagmrn1z Dctrueiin, A.S. 
Ozkan CEJ,IGIZ Sornmlu Ortak Brn1 Denet1:i 
l-lakan GfJNA YDIN Denct~i (As1l) 
l-!liseyin Ozer ERMUMCU Denet,;i (As1l) 

5.2. Dag11im ve tahsis plam 

5.2.L Halka arzm birden fazla iilkede aym anda yapdd1g1 durnmlarda, bu illkelerden 
birh:le belli bir oramfa tahsisat ynp1lm1~sa hnnn ili~kin bilgi: 

Yoktur. 

5.2.2. :i:hra~~mm bildigi ol~iide, ihrn~~mm :ma hissedarlan veya yonetim kurnlu iiyeleri 
ile yonetimde soz sahibi ki~ilerin yapniacak halka arzda i~tirnk taahhiidiinde bulunma 
niyctinin olup olmad1g1 veya herhangi bir ki~inin halka arz edilecek paylarm yiizde 
be~inden fazlasma taahhiitte bnhmmaya niye!li olup olmad1gma ili~kin bilgi: 

5.2.3. Halim arzda yat1nmc1lara tahsis ve dag1ilm esaslan: 

Halka arza konu olan paylara ili~kin olarak belirli bir yatmmc1 grubu i9in yap1lan 
tahsisat yoktur, 

Dag1t1rn Esaslan: 

Dag1t11n s1rasmda ii9 durum siiz konusudur. 

-Denge: Gelen talebin sat1lacak miktara e~it olmas1 

-Az Talep: Gelen talebin sat1lacak miktardan az olmas1 

-Fazla Talep: Gelen talebin sat1lacak miktardan fazla olmas1 

Denge ve az talep durumlannda gelen her emir tam olarak kar~1lanir, Fazla talep 
durumunda ise dag1t1m ~u ~ekilde yap1hr: 

-Sat1lacak miktar, Sistem tarafmdan, gelen her bir ah~ emrine birer lot olarak dag1til!r. 
Dag1t1m tamamen bittikten soma i~lemler ger9ekle?tir. Dag1tim yap1ld1g1 her bir emir ne kadar 
kar~1lamm~sa, ona ili~kin siizle~me bi'.iyiikh1gii de o kadar olur, 

-Dag1t1ma, zaman olarak ilk girilen emirden ba~lamr, Dag1t1m zaman onceligine gore 
devam eder. Sozlqme numaralan emirlerin i~lem gorerek tiikerune s1ras111a gore verilir. 
Ancak tamarm i~lem goren emri yoksa i~lem suasrna gore verilir. 

-Oyelere gerc;ekle~en i~lemler emir bazmda toplam olarak gonderilir. 

Dag1\lm; 

-Gelen Him emirler birden fazla tur yap1larak tamamlamr ya da 

-Bir tur tamamlarunadan sat1lacak miktar tiikenir. 
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Ayn1 hesap nurnarasurn sahip en1irlerden zcHn811 C)nceligi.oe snhip ll.k ernirden ba9lo:n:Jrak 
clag1t1m yap1!11', bu ernir Wkenmeden cligerlerine dagJ'rnn yap1larnaz, Bu emir Wkendigi 
takdirde zamm1 onceliginc sahip cliger emir clag1timdan pay almaya ba:;lar ve clag1t1m bn 
:;ekilde clevam ecleL 

I-!esap nurnarns1 ozde9\igi kurnrn i9erisinde degerlendirillr, :Farklt kmt1mlarclan gelen ve 
ortii::;en hesap nurnaralan ayn1 olarnk kabul edilmez, 

Sat19a sunulan sennaye piyasas1 ara,rylanna talep toplanrn si.iresi iyerisinde yeterli takp 
gelmesi dururrnmda dahi bu siJrenin sormna kadar talep toplamaya devmn edilir 

YoktuL 

b) Tahsisal dcgi~ikligini11 yapilabilccegi ~ar!lar, biiyiikliigil ve lahsi§ai 
dcgi~ildigimle miinferit 1Hlimler i~in uygullmabilir yiizdeler: 

Yoktur, 

c) Bireysel yatmmc1lar ve ibrn~~mm ~ah~:mlarma ili$kin tahsisat grnb1mda 
tahsis edile111 nominal degerden daba fazla talep gelmesi d111r11mm11la 11yg11lam1cak 
1fag1ilm yo11temi/y1intemleri: 

Yoktur, 

d) Tahsisatta belirli yatinmc1 grnplarma veya belirli dige1· grnplara 
tamnabilecek ayncahklar ve bu grnplara dahil edilme kriterleri: 

Yoktur, 

e) Tek bir bireysel yahnmc1ya dag1!ilmas1 ongorille11 asgari pay tutan: 

Yoktur, 

I) Milkerrer talep olmas1 halinde uygulanacak esaslar: 

Yoktur, 

g) Halka arz siiresi11in erke11 sonlamhnlma ko~ullan ve erke11 so11land1nlabilecek 
tarihler: 

Yoktur, 

h) Halka arz edilecek paylara ili~kin yap1lacak tahsisatlara yii11elik ola:rak, iletilen 
talepler veya fiyat teldifle:rinin, i~lemi yap:m veya yapilmasma arac1 ohm ydkili lm:rulu~ 
bazmda beli:rle11mesini11 miimkiin oh1p olmad1g1 hakkmda bilgi: 

Yoktur, 

5.2.4. Talepte bulumm yatirimc1lara, halka arzd:m ald1ldan kesi11le~mi~ pay miktannm 
bildirilme slireci hakkmda bilgi: 

Halka arz Borsa'da Sati9- Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sati9 Yontemi ile 
yap1lacaktll', Y atmmc1lann altm emirleri arac1 kurumlar vas1tas1yla BIA~ sistemine 
gonderilecektir, Dag1t1m, talep toplamanm son gilnti veya yeterli talebin gelmesi dnrumunda 
ilk giln(i birincil piyasa i9lem siiresinin biti9ini takiben, Borsa yiinetimi tarafmdan saat 
13:!0'dan soma uygun goriilen k1sa bir Stire iyerisinde yap1lacakt1L Yatmmcrlar ahm 
emirlerinin geryekle~ip geryeklqmedigini pay alrm emirlerini giinderdiklerini kendi aracr 
kurumlan vas1tas1yla 6grenebilecektir, 
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':[at1nn1cilc1r1-n gen;ekle;,en i~l.crnlerinin lc1kas1 Cf+2t clc1g1tnn i~lerni ise izleye.n ikinci i9 
gi.ini.lchJr. I-folka arz sonw;lart, Sennayc Piyasc1si Kurulu''rrnn II--5,2 say1l1 Serrnsye Piyasas1 
AnHylannrn Sat1;;1 Tebligfnde yer alan esaslar ycryevesinde dagrtunm kesinle9tigi gUnLi takip 
eden iki i9i gilni.i i9erisinde Kmul'un iizel dummlann kamuya a9ilclarmwsma ili~kin 
cli.izenlerneleri uyannca kamuya cluymulur, 

Halka mz edilen paylann Borsa)da i~1lerne b<:1:/lmnas1 i113in s1rasmm ayllrna tarlhi ise 
yatmmc1lann halka mzdan alchklan kesinle,1mi9 pay miktarmm kenc!iletine bildirilme sUreci 
tamamlandiktan soma BiST tarnfmdan kmnuya duyurulacakt1r. 

Ek sail? i~lemfor·iiu: ili?kin bilgi: 

Ek sat1~ planlanmamaktac!1r. 

P:iylarm fiyalmm iespiiia1e ili~ki11 bilgi 

5.1.L 1 TL mimilrnl degedi bir paym sat!~ fiyail ile talepie lmh.1mui yatmmcmm 
katla1:rncag1 maliyetler hakkmda hilgi 

Pay ba~ma sat1~ fiyatJ paym nominal clegeri olan 1 TL'den yi.iksek belirlenmi~tir. Gedik 
Yatmm Menkul Degerler A.~. tarafmdan haz!Ilamm~ olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporn'nda 
1 TL nominal degerli paylann halka arz fiyat1 3 ,52 TL olarak tespit edilmi~tir. 

Halka arzdan pay alacak yatmmc1lardan, ihra9 edilen paylann bedeli d1~mda ahm 
taleplerine arac1hk eden yetkili kurulu9lar tarafmdan i~lem komisyonu bedeli ve BSMV 
maliyeti talep edilebilir. Bununla birlikte daha once herhangi bir arac1 kurnmda hesab1 
bulumnayan yatmmc1lar i9in ise hesap a9ma iicreti vb. maliyetler dogabilir. 

Gedik Yatmm'm halka arzda yatmmc1dan talep edecegi komisyon vb. giderler 
a~ag1daki tabloc!a yer almaktadH; 

Hesap Sermaye Yahnmcmm EFT Ucreti Diger 

A~ma Piyasas1 Ba~ka Arnc1 
Ucreti Aracmm K11ruh1~taki 

MKK'ya Hesabma 
Virman Virmim 
lJ creti Ucreti 

3 TL 0,75 TL 2 TL h l lQS :/ /www. gedilc com/ cl uy urular/ucre t - YOK 
kornisyon-masraf-2020 linkinde 
belirtilmektedir. 

5.3.2. Halka arz fiyatmm tespitinde kullamhm yiintemler ile sat!~ fiya!mm belirli 
olmamas1 durummula halka an: fiyatmm kamuya duyurulmas1 siireci ile halka arz 
fiyatmm veya fiyal tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna 

dair bilgi: 

1 TL nominal degerdeki 1 adet paymm sat1~ fiyat1 3 ,52 TL olarak tespit edilmi9tir 

Halka arza ili9kin Fiyat Tespit Raporn Gedik Yatmm Menkul Degerler A.$. tarafmdan 
hazirlanrru~t1r. 

Halka arz fiyatmm tespitinde kullanilan yontemler indirgenmi9 Nakit Aktmlan Analizi 
Yontemi (INA) ve Piyasa <;:arpanlan Analizi olup, her iki yontemden 91kan sonucun e9it 
agirhklanclmlmas1 sonucu bnlunan tutara %31,25 oranmda iskonto uygulanmas1 sonucunda 
halka arz fiyat1 bulunmu~tur. Bu yontemlere i!i9kin detayh a91klamalar; fiyat tespit raporunda 
(Ek/3) sunulmu9tur. 
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Hnllrn a.rz sat1~ riyatma lrnz t.e~;kil eden fi.yat tespit raporu. izahnrnnenin onaylarunas1ru. 
takiben~ sat.1~ tarihinden en az J gi.\n Once Kamuy1.1 t-\ydmlatrna Platforn.1tmda 
(www.ka1hgci_v,i.r), Gedik Yatmm Menkul De,gerler A.~. internet sitesinde (www.g;edik,corn) 
ve ihrn9y1'nm internet sitesinc\e (hltp://www.dinrnnik-izmir.com/) yaymlanacaktir. Sermaye 
piyasas1 aracJ. notunun ilnn tadhi itibariyle satl~ fiyat1rnn belirli olrnarnas1 dururnunda) nihai 
fiyatm karnuya ai;:1kla11ma siireci hakkmdn bilgi veri]ecektir. 

Y eni pay alma lrrnklu k1s1tlmm11~sa 
m,,m,""" sagiay:rnbr lmklmula 1:Ji!gi: 

Mevcut 01iaklann yeni pay alma haklan tmnmnen k1s1tla11m1:;;tlr. Bu kapsamda halka arz 
8$amasmda tlim pay gmplanm temsin eden ortaklarm yeni pay almak hakk1 kis1tlanm1:;;tll'. Bu 
k!S!tlanma nedeniyle menfaat sagbyan belirli bir pay grubu bulunmamaktaclu. 

53A Ih1'a~1:u1m yiim,tim lmrnlu iiyeleri ile yilnelimdc siiz sahibi ki~ileriu veya ili?klli 
ki~ilerin (b1mhnm e~lel'i ile biriuci derecede k,m ve s1lni lus1mlan) ge~mi~ yll ile 
i~erisimle bulmml:m y,I i~erisi11de iktisap ettigi veya ik!isap etme haklmrn, sahip 
olduklan ihrai;i;, paylan i~in odedikleri veya /ideyeceklcri fiyat ile halka arz fiyatmm 
kar~ila~lnnlmas1: 

Yoktur. 

5.4, Arnc1hk YUklenimi ve Halim Arza Anc1hk 

5.4,L Halim arza arnc1hk edecek yetkili kunllu~lar haklumla bilgi: 

ihra991'nm paylannm halka arzma arac1hk edecek yetkili kurulu~ Gedik Yatmm 
Menkul Degerler A.~.'dir. 

Adres: Ofis Park Maltepe Altay9e:;;me Mah. <;:amh Sok. No:21 Kat: 10-11-12 Maltepe/ 
Istanbul 

Tel: 0216 453 00 53; Fa!Ql: 0216 377 11 36 

internet a1fresi; www.gedik.com 

5.4.2. Halim arzm yap1lacag1 illkelercle yer ahm saklama ve odeme lmrulu~larmm 
isimleri: 

Halka arz sadece Hirkiye Cumhuriyeti'nde ger9ekle:;;tirileceginden, paylarm saklama, 
takas ve iideme i:;;lemleri Takasbank (istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.~.) ve MKK 
(Merkezi Kay1t Kurulu:;;u A.~.) tarafmdan ger9ekle~tirilecektir. 

5A3, Arac1hk tiiril hakkmda l:Jilgi: 

Halka arz arac1hk, Gedik Yatmm tarafmdan "Bakiyeyi Yiiklenirn" yontemi ile 
ger9ekle:;;tirilecektir. Bakiyeyi Yiiklenim yonternine gore, halka arz s1rasmda sat1larnayan 
paylar, sat1~ siiresi sonunda bakiyeyi ytildenirn esaslarma gore Gedik Yatmm Menkul 
Degerler A.f;,. tarafmdan halka arz fiyatmdan satm almacaktlr. Halka arza arac1hk eden Gedik 
Yatmm Menkul Degerler A.f;,. bakiyeyi yiildenim neticesinde portfiiyiine ald1g1 paylan, 
paylarm borsada i~lem gorrneye ba:;;lamasmdan itibaren alt1 ay siireyle halka arz fiyatmm 
altmdaki bir fiyattan borsada satamayacaktir. Gedik Yatmrn Menkul Degerler A.f;,.'nin borsa 
d1~mda satacag1 paylan alanlar da bu sm!l'lamaya tabidir. 

Y iiklenimde Yiil<lenimde 
Buhmul!m Paylarm Bulum1lmayan Paylarm 
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ltfl.U$Sa 

KO m (ffS i-
ymml a ki 

An1c1hgm 
TUrH 

Nonfrnal 
Degeri (TL) 

Ifallrn Arz 
EdBen 

Payiani 
m(%) 

Noniina[ 
pvs,1~~" (TL) E:diler; 

Oram(%) 

---~f-P_o~' z_i~s:~yo_i_i ~! _ -------+---~-- ------------

Gedik Y oktur. Bakiyeyi 8./00.000 %100 
Yat1rnn Yi'.\klenim 
Mcnkul 
Degerler 

/\_~----~-------- -------------------- -- ---------- -------

SA,t Arnc1hk 5/izle~mesi hakkmda 11:,i!gi 

Halka Arza Arac1hk ve YUklenim Sozle9mesi 25/02/2020 tarihinde taraflarca 
imzalanm19tir, 

Siiz konusu siizle9me, arac1hgm tiirU ve kapsam1, ihra991 ve Arnc1 Kurnm'un hak, 
yi.ihirnliil(ik ve taahhi.itleri, arncd1k komisyonu ve masraflar, sati:;; ve dag1t1rna ili~kin 
h(iki\mler ilc i9bu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu'nun "5.1.4" boh\rnUnde belirtilen arac1hk 
faaliyeti ve halka arzm iptal ve ertelerne ko9ullarma ili9kin hUki.imleri i9ermektedir. 

Sozle:;;rnenin konusu 8.700.000 adet paym "Bakiyeyi Yi.iklenirn" arac1hg1yla "Borsa'da 
Sati~ Yontemi" ile Borsa istanbul Birincil Piyasa' da halka arz ve satr9ma arac1lrk edilmesidir. 
Aynca Sermaye Piyasas1 Kurnlu VII-128.1 say1lr Tebligi kapsammda halka arz edilmek (izere 
hazirlanan 8.700.000 TL nominal degerli paylann %25 'ine tekab(il eden 2.175.000 TL'lik 
paylann sermaye artmm1 ile borsada satr~ma aracrhk da aym sozle9mesi konusu dahilindedir. 

6. BORSADA i$LEM GORMEYE iLiSKIN BiLGiLER 

6.L Payhnm Borsada i~lem gormesi i~in ba~vurn yaplirp yapllmad1g1 ve biliniyornn en 
erken i~lem gorme tarihleri: 

~irket paylan henliz borsada i~lem gorrnemektedir. Halka arzda ihra9 edilecek paylann 
Borsa Istanbul ilgili Pazar'da i9lem gormesi i<;in 16/06/2020 tarihinde Borsa istanbul'a 
ba~vuru yapilrn1~l!r. Halka arz siiz konusu paylann Borsa'da i9lern gorecegi anlamma 
gelmemekte olup, halka arz edilen paylann sat19 tamamland1ktan soma Borsa istanbul' da 
i:;;lem giirebilmesi Borsa istanbul mevzuatmm ilgili hi.iki.imleri 9er9evesinde Borsa Istanbul 
A.~. Gene\ Mi.id(irli.igU'n(in verecegi olumlu karara baghd1r. Siiz konusu karar ahnmac\1k9a 
halka arz edilen paylann borsada i9lem gorme imkam olmayacaktrr. Borsa istanbul A.~. 
Gene! Mi.idUrl(igi.i'n(in karan sonucu paylann Borsa'da i~lern giirme tarihi belirlenebilecektir. 
Birincil piyasada sat19 sonras1 ikincil piyasa i~lem s1ras111111 a91lrnas1, Borsa'nm, Sirket'in 
KAP sayfasmda yapacagr duyuruyu takip eden i9 gi.ini.i ger9ekle~ir. 

6.2. ihra~~mm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmad1gma/borsada i~lem giiriip 
giirmedigine veya bu hususlara ili~kin bir ba~vurnsunun l:mlunup bnlunmad1gma ili~kin 
bilgi: 

Yoktur. 

6.3. Borsada i~lem gormesi ama~lanan paylarla e~ zamanh olarak; 

Yoktur. 

6.4. Piyasa yap1c1 ve piyasa yap1c1hgm esasJan: 

29 



Yoktm 

iisHk_rr21,1rn i,'}ierrrnlednhrn pi:aiDlhH.H]P planhmmadngrr:: 

P lanlanma ktadir. 

L istikran i9lcmlerillin 

ili9kfrt "\'""''"""a 
Amel kurum Gedik Yatmrn Menkul Dcgerlcr A.$. Ottakllgnrnz paylanna yonelik 

olan1k fiyat istikran i9!emlcrincle bulunmay1 planlarnaktacltr. Ancak, Gcclik Yatmm Menkul 
Degerler A.$., fiyat istikran i91emlerini kesin olarak yerine getirecegine ili91dn herhangi bir 
taahhi.\t vermernektedir. Gedik Yatmm Mcnkul Degerler A.$., fiyat istiknm i9lernlerine hi9 
ba9!arnayabilecegi gibi, fiyat istikran i9lemlerincle bulumrrnst halinde de, gerek9esini 
a91klm11ak suretiylc, bu i9lemi istecligi her an sona erdirebilir. 

6.5.2. Fiy:'11 istikrnn i~lemlerinin ger~eklc~lfrilebiiecegi z:umm arnhg1: 

Paylmm borsacla i~lem gonneye ba~lamasmdan itibaren 30 gi.indi.ir. 

6.5.3. Fiyai istikramrn ili§kin i~lemleri ger~ekle§lirel:Jilecek arnc1 lmmm1m ticarel 
unvann:: 

Gedik Yatmm Menkul Degerler A$. 

6.5.4. Fiyat istikrnrma ili~k:in siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmm dii§ebilecegine 
ili§kin a~1klama: 

Fiyat istikranm saglay1c1 i~lemler en fazla 6.5.2. numarah maddede belirtilen si.ireyle 
s1111rhd1r. Pay fiyati, fiyat istikranm saglay1c1 i~lemler sonucunda yi\kselmi~ olsa bile, bu 
siirenin bitiminden soma tekrar di\~ebilir. 

6.5.5, Fiyat istikranm saglay1c1 i~lemlerin amac1: 

Fiyat istikranm saglay1c1 i~lemlerde ama9, pay fiyatmm halka arz fiyatmm altma 
di.i9mesi halinde alimda bulunarak fiyat istikrarma belli bir stireyle katkida bulunmakttr. 
Ancak bu i9!em, herhangi bir fiyat taahhi.iclti niteliginde degildir ve fiyat istikran i:;;lemlerinin 
ger9ekle~tirildigi donemde paym piyasa fiyall piyasa ko~ullarma gore olmas1 gereken fiyata 
gore yiiksek olabilmekteclir. Fiyat istikranm saglay1c1 i:;;lemlercle halka arz fiyatmm iizerincle 
emir verilemez. 

6.5.6. Fiyat istikran i~lcmlerindc sommlulrnk ve bu i~lemlerde lmllamlacak kaynagm 
niteligi: 

Fiyat istikran i9iernlerine ili9kin tiim sorumluluk, bu i:;;lemleri ger9eklqtiren arac1 
kurum Geclik Yatmm Menkul Degerler A.$.'ne aittir. Gedik Yatmm Menkul Degerler AS. 
fiyat istikran i~lemlerinde yabanc1 kaynak kullanacakt1r. 

Sirket paylan, Borsa istanbul A.$.'nin verecegi olumlu kararla BiST'de i:;;lem gom1eye 
ba~lad1ktan soma, SPK'nm VII-128.1 say1h "Pay Tebligi"nin 11 inci maddesi 9er9evesinde, 
halka arzdan elde edilecek brtit fon tutannm %20'si olan 6.124.800 TL'lik fon kaynag1 ile 
"Fiyat istikranm Saglay1c1 i:;;lemler"in ger9ekle:;;tirilmesi planlanmaktacl1r. 

6.5,7. Yatirnncilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: 

Yoktur. 

7. MEVCUT PA Yl,ARIN SA TU;HNA iLiSKiN BiLGiLER iLE TAAHHUTLER 

7.1. Payfarm1 ilalka arz edecek ortak/ortal<lar hakkmda. bilgi: 
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Y oktuc 

7.2. I'aylarnu halka u,z edei:ek «Jflald,wm sah~a sunclugu paylann m1mim1l deged: 

YoktuL 

7,,3. Ha!lrn arzdan som2 dola$1m1h1ki pay mikhumm 21rln1nlma.nrnsmill ili~kin taahhiitler: 

a) Ihrn~~1 tarafmdan veri!en hrnhhiH: 

:;;irk et,, Yiinetim Kurulu'rnm 05.03.2020 larib vc 2020/l 0 say1h karnn ile :;;irket 
paylarnrnr Borsa istanbul A:;,. 'de i$lem gonneyc ba;;lad1g1 tarihten itibmen I (bir) y1I siireylc 
$irket paylannd,1 herhangi bir beclel\i sennaye artmm1 gen;ekle~tirmemesine, dola$1mclaki pay 
miktannm i9 kaynaklardan yap1h1cak sennaye artmmlan haricincle ml!nlmarrnisuw ve bu sure 
boyunca ileride yeni bir sat19 veya hr.dko arz yap1lmnsurn yOnelik bir kan1r c1hru1wmas1na karar 
verilmi:;tir. 

b) Ortakhn larnfmdan verilen lanhhiHler: 

SPK Vll-128.1 say1h Pay Tebligi'nin 8'inci maddesinin birinci ve altmc1 fikralan 
kapsammda Metin AKDA~ ve Goksel GURPINAR tarafmdan 10,,07.2020 tarihinde verilen 
taahh11tlcr a9ag1daki gibidir; 

"Dinamik Jsr Makina Yalzt1m Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.$. 'de sahip o/dugum 
ortaldrk paylanndan, hi,bir ortaklrk payum, ,5'irket pay/anmn birincil halka arzrm takiben, 
pay/arm Borsa h-tanbul A.0'. 'de i§lem gormeye ba,<lad1g1 tarihten itibaren I (bi1) yr/ siirey/e 
hir,bir $Cki/de Borsa 'c/a sc11111ayacag1m1 ve bu paylarrn borsada sat1lmas1 sonucunu doguracak 
hiqbir i§lemde bulunmayacag11111, dola:;zmdaki pay miktarzm artmnayacagrmz ve Borsa 
istanbul A.$. dz§mda yapzlacak sat1:;larda sa/1:;a konu pay/arm da bu szmrlamalara tabi 
olacaj!;mz alw1lara bildirecegimi kabul beyan ve taahhiit ederim." 

SPK VII-128.1 say1h Pay Tebligi'nin 9'uncu maddesinin i.i911ncii flkras1 kapsammda 
Melin AKDA~ ve Goksel GURPINAR tarafmdan 05.08.2020 tarihinde verilen taahhiitler 
w1ag1daki gibidir; 

" Satl§Cl hazrr bekletilen paylar tamamen satdmadzgz siirece, izahnamenin onay tarihi 
itibarzyla $irkette sahip oldugum paylarz izahnamenin KAP-ta ilan edildigi tarihten itibaren 
bir y1l boyunca borsada satmamay1 ve bu pay/arm borsada satdmas1 sonucunu doguracak 
:;ekilde herhangi bir i9lerne tabi tutmayacagmn, borsa d1§mda sat1lacak paylarz alanlann da 
bu smirlamaya tabi oldugunu kabul, beyan ve taahhiit ederim." 

c) Sermaye piyasas1 mevzmu kapsammda verilen taahhiltler: 

Yukanda goni.il\iJ olarak verilen sat!~ yap1lmayacag1 ve dola~nndaki pay miktannm 
artmlmayacagma yiinelik taahhi.itler Vll-128. l say1h Teblig kapsammda mevcut sermayede 
%10 ve i.izeri pay sahibi olan ortaklar ya da pay sahipligi oramna bagh olmaks1zm yiinetim 
kontroli\nii elinde bulunduran ortaklar tarafmdan verilen taahhi.it\eri kapsamaktad1r. 

d) Yetldli kurulu~lar tarafmdan verilen taahh!itler: 

ihra991mn halka arz edilecek paylannm sal!~1, Yetkili Kurulu;; olan Gedik Yatmm 
Menkul Degerler A.~. tarafmdan "Bakiyeyi Yi.iklenim" yiintemiyle ger9ekle~tirilecektir. Bu 
kapsamda Yetkili Knrulu~, satilamayan Wm paylan alma taahhi.idUnde bulunmaktad1r. 

Gedik Yatmm Menkul Degerler A.~. 'nin 12/06/2020 tarihli ve 1998 say1h Yonetim 
Kmulu Karan ile; 

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)'nm Vll-128.1 say1h Pay Tebligi'nin 5. maddesinin 7. 
ve 8. flkras1 ve Kurul'un i-SPK.128.11 (27.11.2015 tarih ve 32/1494 ) say1h ilke kararma 
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gore; halk arzda sat1lmnayan pay!arn1 Gedik Yut1nrn J\Aenkul Degerler A.~, 1·araflndan 
bakiyeyi yUklenirn neticesindc abn_n1as1 ya da birincil piyasadnki halka arz iylenri_ sfiresince 
Gedik Yatffun Menkul Degerler A.~. portfoyiine pay satrn almrnas1 halinde; Pay Tebligi 'nin 
5) inci 111addesini11 8 >incl f1kras1 lrnpsmninda halka arz so.nsas1 Gedik Y at1nm_ Menlcu1 Degerler 
A.~. portfoyline alman paylau, halka mz eclilen paylarm Borsa'da i~lem gonneye 
bw;lan1asrndan itibaren alt1 uy sUreyle bal.ka nrz fiyatuun alt1nda bir fiyattan Borsa'

1

da 
satrnayacagnu, bu pay1an 1m lka arz fiyat1mn a Hinda Borss '! cla sat1ln1as1 sonucuou dog;uracak 

9ekilde hcrbangi bir i~leme tabi tutmaym,ag1111, bakiyeyi yUklenim necleniyle ya cla birincil 
piyasaclaki lrnlkfl arz i,lemincle portfoyi.ine satm alacag1 Dinarnik !s1 Makina Yahtrm 
l\1alzerneleri Snnayi ve Ticarct A,$, 1x1ylannm borsa cl1)'mda sahlrnas1 halinde, borsa d1~ancla 
sat1lan paylc1n alanlann da bu s1rnrlan1aya tribi olacag1111 taahhUt etrnl§tiL 

e) T,rnhhiilllerde yer alan digerc onemli lrnrn1.13lar:: 

Yoktur. 

8. HALKA ARZ GELiRi VE MALIYETLERi 

8.L Halka arza ili~ldn ihrn~,;mm elde edecegi net gelir ile lrnthmacag1 tab.mini toplam ve 
pay l:,a~ma maliyd: 

Sermaye artmnn yolu ile ger9ekle~tirilecek olan halka arza ili~kin toplam maliyetin 
3 .815 .231 TL olacag1 talunin edilmekteclir. Pay ba~ma maliyetin 0,44 TL olmas1 

ongoriilmi\~ti.ir. 

ihra99111m halka arzclan sermaye mimm1 kapsarnmda toplam bri\1 30.624.000 TL nakit 
giri~i elcle eclecegi beklenmekteclir (Net: 26.808.769 TL). 

Tahmini halka arz maliyetleri a~ag1daki tablocla gosterilmekteclir; 

Tahmh1i Halim Arz Maliyeti (TL) 

BiST Ucreti 15.701 

SPK Kum! Dcreti 45.232 

MKK Kayrt Dcreti 16.800 

Aracrhk Komisyonu +BSMV 2.893.968 

Dam~manhk Dcreti+ KDV 542.045 

Ticaret Sicil 10.000 

Reklam -PR 100.000 

Bag1ms1z Denetim 161.200 

Hukuk9u Raporu 10.285 

Diger (Noter vb.) 20.000 

Toplirm Maliyet 3.815.231 

Halka Arz BUyUkli\gU 30.624.000 

Net Halka Arz Geliri 26.808.769 

Se1maye Artmm1 Nominal 8.700.000 

Pay Ba~ma Maliyet 0,44 
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Serrnaye a1iJnn11 rnevcut 01taklann rU9han hakfan k1s1tJana.cak gentekle~ti:dlecektiL 
Buns g6re sulanrna ctldsinin rniktan ve yfizdesinc ili:;;kin hesaplarna a9ag1daki tabloda 
sunu i1naktad1r; 

Suhuum1 F,lkisi (TL) 
~ _ f-falk11 

1-{!l!hs A'!'"' i 1,aMo, -- -
'· _}...;~ 1:-1!,. IL, Sonirasn 

-~-----~ -------------- ---~ ·-------------- ~~- ---~----------- -~ --------
Ozkaynak]ar 40 593,804 67A02S/3 

~-~~-~~------·--------~ .. ------------------~"'--------- ~- ... - --- ---- -------------~ ----~ 

_OdennllySenrrnye, _______ --------- -- ~6JJ~0~O_O - - 2470OQOO 
_Artinian Sem_ia~'-'"--- --~- __ _ ~- _________ 8,/00._()_2£ 
Pay Ba9rna Defter Degeri_·•--------t---~ _____ 2_.,_54 2,73_ 
Halka Arz Fiyal! 3.,52 3,52 

-~~--------·- -~ --~- ---- "----~e==--·· --~-------'--4 
Tahmini Halka Arz Maliyeti 3.815.23 I 
f---------~---'----------+---------~ 
Mevcut Ortaklar i9in Sulanma Etkisi 
(TL) 0,19 

Mevcut 01i.aklar i9in Sulamna Etkisi (%) 7% 

Yeni Ortaklar i9in Sulamna Etkisi (TL) 0,79 >---------~------~~----------- -----------
Yeni Ortaklar i9in Sulamna Etkisi (%) 22% 

Halka arz oncesi pay ba:;ma defter degeri= Halka arz oncesi defter degeri / Halka arz 
oncesi odenmi:; sermaye = 40,593.804 / 16.000.000 = 2,54 TL 

Halka arz somas1 pay ba:;ma defter degeri= (Halka arz oncesi defter degeri + Halka 
arzdan elde edilen fon giri:;i - Halka arz masraflan) / Halka arz sonras1 odenmi:; se1maye = 
(40.593.804 + 30.624.000-3.815.23L) I 24.700.000 = 2,73 TL 

Mevcut ortaklar i9in (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonras1 pay ba:;ma defter 
degeri -- Halka arz oncesi pay ba:;ma defter degeri = 2, 73 - 2,54 = 0, 19 TL (% 7) 

Yeni ortak:lar i9in sulamna etkisi = Halka arz fiyati - Halka arz sonras1 pay ba:;ma defter 
degeri = 3,52- 2,73 = 0,79TL (%22) 

9.1. Halka airzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi: 

Halka arz mevcut 01iaklarm rli9han haklan kis1tlanarak gen;:ekle:;tirilecektir. Halka 
arzdan pay alacak yeni ortaklar i<;in 0, 79 TL tutannda ve %22 oramnda (negatif) sulanma 
etkisi ortaya 91kacaktu, 

9.2. Mevcut hissedarlarm 1:ialka arzdan pay almamalan durnmunda (yeni pay alma 
haklarm1 kullanmamalan dummm:ida) suhmma etkisinin tutan ve yiizdesi: 

Mevcut ortaklar i9in sulamna ctkisi pozitif 0, l 8TL ve % 7 oramnda ge1sekle:;mesi 
ongorlilmektedir. 

10, DiGER Bi:LGi:LER 

10.1. Halka arz siirecinde ihra~~•ya dam~manhk yapanlar hakkmda bilgiler: 

Halka arz siirecinde dam~manlik yapan taraflar a~ag1da belirtilmektedir, 

0 Gedik Yatmm Menkul Degerler A.S,: Halka Arza Arac1lik ve Dam~manhk Hizmeti 
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"Projes 19 Geli~tinne Dan1~nwnlik Proje Yl)netirni ve Tic, A.$; YOr1etirn ve 
Dan1ymlml1k Hizmeti 

, HSY Drnuymanhk ve Bag1rns1z Denetirn A,~ : Bag1ms1z Denetirn Hizmeti 

, Av. Buren Uyar: I-lukuk Dan1,manhg1 Hizmdi 

l<l~ilenlm ahmm bilgifor: 

Bu Sennaye Piyasas1 Arnc1 Notu'nda li9i.incii 9alm bilgilerinin ku!Ianrld1g1 yerlenl.e, o 
bilgilerin lrnynag1 belirtilmi,tiL Bu gibi li<;lincii 9alus bilgilerinin Serrnaye Piyasas1 Arnc1 
Notu'na dogrn bir bi9imde aktardm19 olclugunu l.eyit ederiz. 

A,ag1da beli1tilen uzman v,.: bag1rns1z clenetim raporlanm haz1dayan tarnflardan 
saglanan bilgiler, ilgili raporlardun aynen almarnk, ~irket'in bilcligi veya hazu layan tarafm 
yaymlacl1g1 bilgilerden lrnnaat getirebilcligi kaclanyla yanli, veya yarnltic1 olmayacak ,ekilde 
Sennaye Piyasas1 Arac1 Notu'nda yer alrnaklad1r. Bu raporlann yayrnlanmasmda ilgili 
raporlan hazulayan ki~ilerin nzas1 bulunrnaktad1r. 

Gedik Yatmrn Menkul Degerler AS. i;alt,anlan, daha once ihras:91 btinyesinde istihclam 
edilmemi~ olup, ihrw;9mm yonetim ve denetim organlannda herhangi bir soz sahipliginde 
bulmm1am1~lardir. Gedik Yatmm Menkul Degerler A.S.'nin ihra9911m1 31.03.2020, 
31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihlerine ili~kin kar~1la,tirmah finansal tablolanm 
clenetleyen bag1ms1z denetim ~irketleri ile herhangi bir baglanl!s1 bulunmamaktacl1r. 

31.03.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolara ili~kin 
bag1ms1z clenetim raporlan bagnns1z denetim firmas1 HSY Dam9manhk ve Bag1rns1z Denetim 
AS. tarafmdan haz1rlamm9t1r. Sornmlu Ortak ve Ba9 Denet9i Ozkan CENGiZ'dir. 

ihrac;c;1'rnn sahip olclugu arsa ve fabrika binasmm degerleme raporlan TSKB 
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafmdan hazirlmm11~tu. Raporlan hazirlayan sorumlu 
degerleme uzmarn Bilge BELLER OZ(:AM'clir. Sirkel'in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 
31.03.2020 tarihli finansal tablolan soz konusu degerleme raponmda yer alan clegerler esas 
almarak haz1rlanm1~t1r. ihra991 'mn sahip olclugu arsa ve fabrika binasmm degerleme raporlan 
DGD Gayrimenkul Degerleme ve Dam~manhk AS. tarafmdan hazirlanm1~t1r. Raporlan 
hazJrlayan sorumlu degeleme uzmam Salim TUNCER' dir. Sirket'in 31.12.2017 tarihli 
finansal tablolan soz konusu degerleme raporuncla yer alan degerler esas almarak 
haz1rlanm1~t1r. 

ihra991 paylarmm halka arzma arac1hk ve dam~manhk hizmeti veren ve fiyat tespit 
raporunu Geclik Yatmm Menkul Degerler A$. 9ah~anlan, baguns1z denetim raporlanm HSY 
Dam~manhk ve Bag1ms1z Denetim A.S. kurulu~unun uzmanlan; 

a) Ortakhk tarafmdan ihra9 eclilen ya da grup ~irketlerine ait menkul k!ymetleri ya da 
ilira99mm menknl k1ymetlerini elde etme hakkI veren ya da taahhlit eden opsiyonlara sahip 
degillerdir. 

b) Ortakhk tarafmdan claha once istihdam eclilmemi~ herhangi bir i.icret almam1~lardn'. 

c) Ortakhk yonetim ve denetim organlanmn herhangi birine i.iye degillerdir. 

HSY Dam~manhk ve Baihmsrz Denetim A.$ 
Sorumlu Ortak Ba~ Denet9i Ozkan CENGIZ 

Aclresi Fulya Mh. Mevltit Pehlivan Sk. Y1lmaz t~ 
Merkezi No:26 K:5 Gayrettepe, Be~ikta9 / 
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Tstanbul 

I Tel 0 21 2 21 5 24 02 

Faks 02122152436 

Oegerleme Rrnp.o __ rh.u .... · .,.1. 

~-

c 
TSKB Gayrimenlml Dcgcdeme A.~. 

--------- --------

Sorumlu Degerleme Uzmam __ Bilge BELLER OZ<;:AM 
--· 

Degerlemc Uzrnaru SeldaAKSOY 
Eren ,oz<;:ELiK 

... 

Adresi l\l(eclisi Mebnsan Caddesi Molla Baym 
Sokak No:l 34427 Frndrkh / Istanbul 

-----

Tel 02P. 334 50 54 
-· 

Faks 0212 334 50 35 
Bagmmz Hukuk~r, Raporn 

Bagnns1z Hukuk9u Raponi Av. Burcu UY AR tarafmdan haz1rlarum~t1r. 

Avukat Burcu UYAR 

Adresi 
Mansuroglu Mah. 288/1 Sk No:7 Eren Altay 
1 Plaza K:2 D:5 Bayrakh / tzMiR 

Tel 0232 489 96 99 

Faks 0232 489 96 99 

Arac1 Kurum 

Gedik Yatmm Menkul Degerler halka arza arac1hk hizmeti vermektedir. 

Gedik Yatirim Mcnkul Dei!.erler A.~. 
Kurumsal Finansrnan Gene\ Miidi.ir Yrd. Arda ALA TA~ 
Kururnsal Finansman Mi.idiirii Eylern <;:iFT<;:i GOLUN<;: 
Kurumsal Finansman Yonetrneni Eda ONDER OZTURK 

Ara9t1rrna Direktorii Ali Kerim AKI(OYUNLU 

Ara9tirrna Mi.idiiri.i Tank Ernre AKYOL 

Ara9tmna Mi.idiirii HasanSENER 
Adresi Ofis Park Maltepe Altay9e9rne Mah.<;:amh 

Sok. No: 21 Kat: 10-11·12 Maltepe/ 
iSTANBUL 

Tel 0216 453 00 53 

Faks 0216 377 11 36 

Sirketin 31.03.2020 tarihli ara donem ve 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli 
yilhk finansal tablolan HSY Dam9rnanhk ve Bag1111s1z Denetirn A. S- tarafmdan 
denetlenmi:,,tir. ilgili donernlere ili::;kin bag1ms1z denetim gorii:,,leri a::;ag1daki gibidir: 

Dinamik Is1 Yahtlm Malzemeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ("Sirket"), 31 
Mart 2020, 31 Arahk 2019, 2018 ve 2017 tarihli finansal durum tablolan ile aym tarihte sona 
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsarnh gelir tablolan, ozkaynak degi9irn 
tablolan ve nakit aki9 tablolan ile onernli rnuhasebe politikalarmm ozeti de dahil olrnak i.izere 

finansal tablo dipnotlarmdan olu::;a.n finan_s.~i/ablolar1111-denetle~n-/1:,j~ ~_.f yornz. 
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G61U'liirnlize gore, 1li~ikteki firrnnsal tablolar. ~irkeiin 31 Marl. 2020, 31 Arnl1k 2019. 
2018 ve 2017 tnrihi itibnnyln finnnsnl dun1munu vc ayrn t,;1rihte sona eren hesap clOnemine ait 
finansal perforrnm1s1n1 ve nakit ak1.,;,lcw1111 1\irkiye Muhasebe Standartlan'na (' 1Tf\AS'lere

11
) 

uygun olarak tl\m onemli ycinleriyle ger9ege uygun bir bir;imde sumnaktadrr, 

H .. IPA YLAR iLE iLGiLi VERGiLENDIRME ESASLARI 

Borsa 1stanbul')da i9le1n gOren paylann clde tutuhnas1 veya elden 91kanlrnas1 s1ras1nda 
aglanan kazan9 ve irs:dann. clde edilen kar paylannm ve temettU avanslanmn yiirl\rli.ikte 
bulunan mevzuat kapsammda vergilendirilrnesi ile ilgili esaslar a~ag1cla ozet olflrak 
sunulmaktadu. 

Vcrgi mevzuatmm gelecekte degi~ebilecegi, hatta mevzuatm geriye ytinelik olarak da 
degi~ebileceginin gtiz bniine al mmas1 gerekrnektedir. Vergilendirrne pay sahiplerinin gen;ek 
veya tlizel ki:;i, tam veya dar rniikellef olrnasma gore farkhhk gtistermektedir. Pay sahiplerinin 
ozel durumlarda vergi darn9manlarma ba9vurmalan gerekmektedir, 

Gelir vergisi mevzuat1 uyannca, Tlirk hukukunda verg1 mlikelleflerinin 
ytiki.imllili.iklerini belirleyen iki 9e~it vergi mi.ikellefiyet statiisti rnevcuttur. Tiirkiye'de 
yerle:;ik bulunan ("Tam Mtikellef') ki9iler ve kurumlar Tiirkiye i9inde ve dr~mda elde ettikleri 
kazan9 ve iratlann tarnarn1 Lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerle:;ik bulunrnayan ("Dar 
Miikellef') ki:;iler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazm19 ve iratlar iizerinden 
vergilendirilirler. 

193 say1h Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyannca, bir ger9ek ki~inin Tam Miikellef 
olarak, degerlendirilmesi i9in; (i) yerle~irn yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiiki.irnlerine Uygun 
olarak Tiirkiye'de olmas1 veya (ii) bir takvim yrh i9erisinde Tiirkiye'de devamh olarak alt1 
aydan fazla oturmas1 gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi 
rni.iesseselere veya (iii) rnerkezi Tlirkiye'de bulunan te:;ekki.il ve te~ebbi.islere bagh olup ad1 
ge9en dairc, mUessese, tc~ekki.il ve te~ebbi.islerin i~leri dolay1s1yla yabanc1 i.ilkelerde ot.uran 
Ti.irk vatanda9lan da Tam Mi.ikellef yam s1111rs1z vergi yi.iktimli.ileri olarak 
degerlendirilmektedir. Dolay1s1yla. Tam Mi.ikellef olarak degerlendirilen stiz konusu lci~iler 
Ti.irkiye i9inde ve d1~mda clde ettikleri kazall(; ve iratlann tarnam1 iizerinden vergilendirilirler. 
Ti.irk vergi rnevzuati 9en;evesincle belirtilen bu 9artlan saglamayan bir ger9ek k:i~i Dar 
Miilcellef olarak degerlendirilir. 

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyannca, bir kurumun Tarn Mtikellef 
olarak degerlendirilebilmesi i9in: (i) kanuni rnerkezinin Tiirkiye'de bulunmas1 veya (ii) 
kammi merkezinin Ti.irk:iye d1~mda bulunmasma ragmen i9 bakimmdan i9lemlerin fiilen 
topland1g1 ve ytinetildigi rnerkez olan i~ rnerkezinin Tiirkiye'de buhmmas1 gerekmektedir. 
Tlirk vergi mevzuatt 9er9evesinde ancak belirtilen bu iki ~art1 saglarnayan bir ger9ek ki~i Dar 
Miikellef olarak degerlendirilir. 

Dar rni.ikellefiyete tabi kimseler bakirnmdan menkul Sermaye iratlanmn Tiirkiye'de 
elde edilrni:; olarak kabul edilebilrnesi i9in sermayenin Ti.irkiye'de yatmlrn1~ olrnas1 
gerekmektedir. Dar rniikellefiyete tabi kimseler bak1mmdan deger art19 kazan9lannm 
Ti.irkiye'de elde edilmi9 olarak kabul edilebilmesi i9in sbz konusu deger art1~ kazanc1m 
doguran i9in veya rnuamelenin Ti.irkiye"de itfa edilmesi veya Ti.irk:iye'de degerlendirilrnesi 
gerekmektedir. "TUrkiye'de degerlendirilmesi" ifadesinden odemenin Ti.irkiye'de yap1lmas1 
veya odeme yabancr iilkede yap1lm19 ise, Ti.it:kiye'detideyenin veya nam ve hesabma yap1lan 
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dde1ne hesapJ.c1nno intikal ettirilrnesi veyo lrnnnd;Jn nynlrnas1 gerektigi '.Jeldinde c1nla~ilrnas1 
gerekir. 

Paylar'a sahip olan ld~ilcrin, sOz konusu Payh1r'1n BtST'le e.lden y1kanlrnnsmdan 
kaynaklmrnn cleger nri!7 kazarn;lan ve P,1ylar ile ilgili clag1t1lan kar paylannclm1 elcle ettilderi 
menkul sennayc irntlan, Tilrkiye'de elde eclilmi9 olarak kabul edilmekledir, 

1 Payhnm 
v1orgi lendidlmt,si 

2006 ve 2020 y1ll,m aras1nda BiST'te i9lem gciren paylarm elden 91kanlmas1 sonucu 
saglanan deger arti~ lrnzan9larmm vergilenc!irilmesi GVK'nrn Ge9ici 6"/, macldesi 
c;en;evesincle ger9ekle$lirilmekteclir, GVK'nm Ge9ici 6'/, macldesi kapsammcla deger art,$ 
kazam;lan i$lemlere aracrhk eden bankalar ve arac1 kun1mlar ile saklay1c1 kumlu$lar 
tarnfmdan yapilan tevkifat ile vergilenclirilmekteclir, GVK'nm Ge9ici 67, Maclclesinin yihtirltik 
siiresinin 31 Arallk 2020 tarihinden sonraya uzat1lmamas1 veya herhangi bir 9ekilcle 
kapsammm vergi rnevzuatma clahil edilrnernesi clurumuncla 31 Arahk 2020 tarihinden soma 
a9ag1cla a91klancl1g1 iizere (Bkz l] ,2,2, Gene! Olarak Pay Alim Satrm Kazarn;,lanrun 
Vergilendirilmesi), BiST'te i9lem goren paylarm elden 91kanlmasmclan saglanacak cleger arti9 
kazan9lan gene! hliklimler 9en;evesincle vergilendirilecektir, 

Digerlerinin yarn s1ra, BiST'te i91em goren paylann ahm satumna arac1hk ettikleri 
yatmmc1lar tarafmclan saglanan gelirlerin vergilenclirilmesinclen yiikiimlii olan ve clolay1s1yla 
vergi tevkifat1111 yapmakla sornrnlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklay1c1 
kurulu9lard1r, Bankalar, arac1 kurumlar ve saklay1c1 (saklamac1) kuruln9lar tevkifat 
yiihirnliiliikleri tahtmdaki ilgili vergi beyanlanm, ii9er ayhk clonemler itibanyla beyan 
edeceklerdir, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A,~,-Merkezi Kay1t Kurulu~u A,~, d1~111da 
saklay1c1 kurulu~larclan saklama hizmeti alan yatmmcilarm i~lernlerincle vergi tevkifatmm 
yap1lmas1 esasen ilgili saklay1c1 kurulu~un sorumlulugundacl1r, Bir yatmmcmm i~lemlerinin 
saklay1c1 kurnlw1 kullamlarak gen;oekle~tirilmesi halinde, yatmmcmm i~lemlerine arac1hk eden 
cliger banka ve arac1 kurulu~larm ilgili i~lemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktad1r, 

BiST'te i9lem goren bir paym ba9ka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi 
halincle, nakli ger9eklqtirecek banka veya arac1 kurum nakli istenen kiymetle ilgili ah,; bedeli 
ve ah~ tarihini naklin yapilacag1 kuruma bildirecektir, Bilclirilecek tarih ve beclel, tevkifat 
matrahmm tespitincle clikkate al111acakt1r, Soz konusu paylann bir ba9ka ki9i veya kurum aclma 
nakledilmesi halinde ah9 bedelinin ve ail~ tarihinin Maliye Bakanl!g1'na bildirilmesi 
gerekmekteclir, 

Saklay1c1 kurulu~lar, bankalar ve arac1 kurumlar tarafrnclan yap1lacak vergi tevkifall 
oram kammen % 15 olarak belirlenmi~tir. Soz konusu tevkifat oram bankalar, arac1 kuru!u9lar 
ve saklay1c1 kurulu~lar tarafmclan a~ag1cla yer alan gelirler iizerinden uygulamr: 

a) Ahm sat1m111a arac1hk ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas1 
ara9larmm ah~ ve sat1~ bedelleri arasmclaki fark, 

b) Ahmma arac1hk ettik:leri paylar clahil ohnak iizere menkul kiymet veya diger sermaye 
piyasas1 ara9lanrnn itfas1 halinde ah~ becleli ile itfa bedeli arasmclald fark, 

c) Paylar clahil olmak iizere menkul k1ymetlerin veya cliger senna ye piyasas1 ara<;,larmm 
tahsiline arac1hk ettikleri donernsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya cliger sermaye 
piyasas1 aracma bagh olmayan), 
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d) Atacd1k ettikleri rnenkul k1yn1et veya diger ser.rnaye piyasas1 anu;lann:m Odom; 
i~le1nlerinden saglanan gelirk:r 

Ancak, GVK ve 2012/3141 say1h Bnlrnnlm Kurnlu Karan C'BKK") uyannca, lrnnunen 
%15 olarnk belirlenen levkifal ornrn: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yap1lan 
vacleli i,,lem ve opsiyon sozle:;meleri, BiST'te i:;lem goren arnc1 kurnlu:; varantlm, dahil 
olmak Uzerc pnylar (menkul loyrnetler yntmm ortakl1k paylan hari9) ve pay yogun fonlanmn 
katdrna belgelerinden elde edilen kazarn;lm i<;in %0; (ii) KVK'nm 2/1 maclclesi kapsammclaki 
mtikellefler ile mlinhas1rnn menkul loymet ve diger sennaye piyasas1 arnc1 getirileri ile deger 
arlt~l kazm1ylm1 elcle etmek ve brmlarn bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan 
mUkelleflerclen Sermaye Piyasas1 Kanum1'na gore kurulan yattnm fonlm1 ve yatnun 
ortakliklanyla benzer nitclikte olclugu Maliye Bakanlig1'nca bcli.rlenenler i9in yukanda a, b, 
ve c bentlerincle belir!ilen i~lernler ic;oin %0; ve (iii) (ii) numarah alt k1nhmcla belirtilen gen;ek 
ki:;i vc kurumlar hari9 olmak Uzere, (i) numarah all: kmhmda belirtilen cl1~rncla kalan 
kazan9lar i9in % IO olarak uygulanu, 

Yatmmc1lar yukancla belirtilen oranlann ilericle clegi~iklige ugrayabilecegini goz 
oniincle bulundunnahclu, 

Paylar clegi~ik tarihlcrcle almd1k!an sonra bir kismmm elden 91kanlmas1 halinde tevkifat 
matrahmm tespitinde clikkate almacak ah~ beclelinin belirlenmesincle ilk giren ilk 91kar 
metodu esas almacak11L Paylann alirnmdan once elclen <;ilrnnlmas1 clurnmuncla, elden 
91kanlrna tarihinden soma yapilan ilk ahrn i~lemi esas ahnarak soz konusu tutar iizerinclen 
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir, Aym glin i9inde birclen fazla ahm sat1m yap1lmas1 halincle 
o giin i9incleki ah9 maliyetinin tespitincle aglfhkh ortalama yiintemi uygulanabilecek, ancak 
tevkifat matrah1 ilk giren ilk 91kan yontemine gore belirlenecektir, Ah~ ve sat19 i9lemleri 
clolay1s1yla oclenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahmm 
tespitincle dikkate ahmr, 

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Gene! Tebligi uyannca rnenkul kiymet ve diger sermaye 
piyasas1 ara<;:lanna ili~kin tUrler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) clegi9ken getirili 
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas1 ara9lan ve (iv) yatmm fonlan kattlma belgeleri 
ve yatmm ortald1klan paylan olacak 9ekilde belirlenmi§tiL Paylar ve pay endekslerine clayah 
olarak yapilan vadeli i~lem ve opsiyon sozle9rneleri, menkul kiymetin clahil oldugu sm1f 
i9inde degerlendirilecektir, Bu kapsamcla pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli 
i~lern sozle~meleri ile BiST'te i~lem goren pay ve pay enclekslerine dayah olarak ihra<; edilen 
arac1 kurulu:; varantlan paylannm da dahil olclugu degi~ken getirili menkul kiymetler s1mfi 
kapsammcla clegerlenclirilecektir, 

U9er ayhk donem i9erisincle, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen 
menkul k1ymet ahm sat1111 i~lemi yap1lmas1 halincle tevkifatm ger9ekle9tirilmesinde bu 
i~lemler tek bir i9lem olarak clikkate almlf, Pay ve aym tiirden olclugu kabnl edilen menkul 
kiymet ahm sat1mmdan dogan zararlar takvim y1l1 a91lmamak kayd1yla izleyen ii9 ayhk 
cloneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahmclan mahsup eclilir, Takvim 
y1lmm son li9 ayhk doneminde olu:;an zarar tutarmm izleyen cloneme aktanlmas1 mlimkun 
degildir, 

Tam miikellef kurumlara ait olup, BiST'te i~lem goren ve bir y!lclan fazla siireyle, Tam 
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafmdan, elcle tutulan paylarm elden 91kanlmasmda 
tevkifat uygulanmaz, 

Tevkifata tabi tutulan BiST'te i9lem giiren paylara ili~kin ahm sat1m kazan9lar1 i9in 
ger9ek ki~ilerce yilhk veya miinferit beyanname verilmez, Soz konusu bu gelirler, cliger 
gelirler dolay1s1yla verilecek yrlhk beya1111ameye diihil eclilmez, Ticari faaliyet kapsammcla 
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elde eclilen gelicler, mi.ikelleflerin her HirW ticmi ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri 
_kazarnylan 9eklinde tm111nlanan i:icari kazany hUkUrnleri yen;cvesinde kazcrnc1n tespitinde 
diklmte ulHHL Ticmi bzancm elcle edilmesi s1rnsmcla tevkif suretiyle odernni9 olan vergiler, 
GVI('rnn ilgili bi.ih,rnleri kapsmnrnda tevkif eclilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler 
ye:n;evesinde 1 tevkifatc1 tabi kazilnylnnn beyan edildigi beym.marne_l_erde hesaplanan vergiden 
rn.ahsup edilir. 

Ote yanclan, Dar Mi.ikellefler de clnhil olrmk (izere clileyen gelir vergisi miikellefi ger9ek 
ki~iler, bu madcle (GV!Crnn ge,;ici 67. Macldesi) kapsan11ncfa tevkifata tabi h(mlan ve yilhk 
veya miinferit beyanname ile beynn edilrneyecegi belirtilen pnylar dahil menkul kiymet ve 
diger Sernrnye piyasasi arac;larmm elden c;ilrnnlmasmdan dogan lrnzan9lar ic;in, aym takvim 
y1h i9inde i.ic;er ayhk donernlerden olu,rnn kar ve zarnrlar i9in yrlhk beyannarne 
verebileceklerclir. Bu c;cn;evede, beyan edilen geliderclen, paylar ve aym tUrden oldugu kabul 
edilen menkul k1ymetler i9in yrl ic;incle olu9an zararlarm tarnmm mahsup edilebiliL 
Hesaplanan vergiclen yr! ic;incle tevkif edilen vergiler mahsup eclilir, mahsup edilemeyen tutar 
gene! hiikUmler 9en;:evesinde reel ve iade eclilir. Ancak, mahsup ed.ilemeyen zararlara izleyen 
takvim y11larma devredilemeyecektir. 

Menkul kiymet ve sermaye piyasas1 arn9lanrun U9er ayhk donemler itibanyla tevkifata 
tabi tutulacak alnn sat1m kazm1ylarmm tespitinde ahm sal!m konusu i~lemlerin (yukancla 
belirtildigi i.izere) aym llirden olmasma dikkat cdilecektir. Kazan9lar, bu Uirlere gore ayn ayn 
tespit edilip tevkifata ta.bi tutulacakt1r. 

GVK'nm Ge9ici 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gerc;:ek veya ti.izel ki~i ya da Dar 
veya Tam Mi.ikellef olmas1, vergi mi.ikellefiyeti bulunup bulunmamas1, vergiden muaf olup 
olmamas1 ve elde edilen kazancm vergiden istisna olup olmamas1 yukanda aynnttlan verilen 
vergilencli1me uygulamasm1 etkilememektedir. 

2006/10731 say1h BKK, 2010/926 say1h BKK ve 2012/3141 say1h BKK uyannca, halka 
arz tarihi itibanyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte soz 
konusu oramn mimlmas1 durumunda Dar Miikellefler a91smdan c;ifte vergilenclirme sorunu 
giind.eme gelecektir. GVK'nm Ge9ici 67, madclesincle diizenlenmi~ olan tevkifat 
uygulamalarmda, tevkifata konu geliri elde etmi~ olan ki~inin mukim oldugu Ulke ile yap1lm1~ 
ve yi.iriirli.ikte olan ~ifte Vergilend.irmeyi Onleme Anla~masr hi.ikiimleri onem arz etmektedir, 
Soz konusu anla~ma hUkiimleri, Ti.irk Vergi Kanunlar1'nclan once uygulanacaktrr, 

Dar MUkellef gen;:ek ld~i ve kurumlann, GVK'nm Ge9ici 67. maddesi kapsammda 
Tiirkiye'cleki finansal arac;Jara kendileri veya yurt cl1~mdaki portfoy yonetim ~irketleri 
vas1tas1yla yatmm yapabilmeleri i9in vergi kimlik numaras1 almalan gerekmektedir, 

Vergi kimlik numaras1 almabilmesi i9in (i) Dar Miikellef ger9ek ki~ilerin pasaportlannm 
noter onaylr bir ornegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve 
fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlann ise kendi iilkelerinde ge9erli kurulu~ belgesinin 
Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onaylr Ti.irk9e bir ornegini veya yabanc1 dilcle 
onaylr kurulu~ belgesinin terc(ime bUrolarmca terciime edilmi~ Ti.irk9e bir ornegini ilgili vergi 
dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir, Kuzey K1bns Tiirk Cumhuriyeti vatanda~lan i9in 
ni.ifus ci.izdanmm ibraz1 yeterli olacakttr, 

Aynca, bankalar ve aracr kurumlar ile saklay1c1 kurulu~lar kendilerine i~lem yapmak 
i9in mi.iracaat eden ancak vergi kimlik numaras1 ibraz edemeyen yabancr mi.i~terileri i9in, 
toplu olarak vergi kimlik numaras1 alabilirler, 

~ifte vergilendirmeyi onleme anla~malan hiiki.imlerinclen yararlamlabilmesi i9in ise 
ilgili Ulkenin yetkili makamlan tarafmdan diizenlenerek imzalanmr~ muk:imlik belgesinin 
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ashnm_ ve tercUrne bHrolannca tercfln1e edilrnl9 Orncgin.in llgiii vergi daires.ine1 banka ve arac1 
kurumbr vas1tas1yla veya dogn1dan ibrnz eclilmesi gerekmekteclir, Bir takvim yilma ili:;;kin 
nmkimlik belgcsi, izieyen y1hn clordi.incti ay1rni kaclm ge9erli olup, soz konusu belgenin her yil 
yenilemnesi gerekmekteclir, 

Tevki-fat uygulsrnasrndan Once nmkirnlik belgcsinin ibraz edilrnernesl halinde Cifte 
Vergilendirmcyi Onleme Anla:;;mas1 hlikiimleri clikkate ahnmadan % 15 (lwlihazuda 
2012/3141 sayil1 BKK uyannca %0 ornnmcla uygulanmaktachr) ornrn uygulanmak suretiyle 
tevkifat yapdacakt1c Ancak bu clununcla dabi sonrnclan soz konusu mukirnlik belgesinin ibrnz1 
ile (;:ifte Vergilendirmeyi Onlemc Anla~rnas1 hiikiimleri ve i9 mevzuat hiiki.imleri 
dogrultusunda yersiz olarnk tevkif suretiyle alman verginin i,iclesi talep edilebilecektiL 

Maliye Bakanhg1 gerekli gordi.igii hallerde, ,r;:ifte Vergilendinneyi Onleme Anla:;;malan 
hiikUrnlerinclen yararlanacak ki:;;i ve kurmnlarclan, alim,satm1m1 yapl:1klan veya getirisini 
tahsil ettiklcri TUrk rnenkul k1yrnetleri balmnmdan, uygulanacak anla~ma hi.ikiimlerine gore 
ger9ek hak sahibi olduklanna clair ilgili ispat edici belgelerin ibrazm1 cla isteyebilecektir, Bu 
belgeleri Maliye Bakanhgmm tayin eclecegi siirecle ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya 
ba$kaca bir suretle geri;,ek hak sahibi olmacl1g1 tespit eclilenler balrnmnclan zamamncla 
tahakkuk ve tahsil eclilmeyen vergiler i9in vergi ziyai clogmu~ say1lacaktlf. 

1L2.2. Gene! Olarnk Pay Ahm Sahm Kazim~lannm Vergilemlirilmesi 

GVK'nm Ge9ici 67, rnaddesinin d1~mcla kalan clurumlara ili~kin gene! a91klarnalara 
a$ag1cla yer verilmi$liL 

11.2.2.L Ger~ek Ki~iler 

11.2.2.1. L Tam Miikellef Ger~ek Ki~iler 

Pay ahm satim kazan9lan, GVK'nun Mlikerrer 80'inci maddesi uyannca gelir vergisine 
tabi olacakt1L Ancak amlan madde uyannca, "ivazs1z olarak iktisap eclilen pay senetleri, 
Tlirkiye'cle kurulu menkul k1ymet borsalanncla i$lem goren ve 3 (ti<;:) ayclan fazla slireyle elcle 
tutulan pay senetleri ile tam miikellef lrnrumlara ail olan ve bir y1ldan fazla slireyle elcle 
tutulan pay senetlerinin" elclen 91kanlmas1 clurumuncla elde eclilen kazarn;lar vergiye tabi 
olmayacakt1r. Pay senetlerinin elden 91kartilmasmcla da kamu menkul kiymetlerinin sat1~mcla 
olclugu gibi, GVK'nun Miikerrer 81 'inci madclesi uyarmca iktisap becleli, elclen 91kanld1g1 ay 
hari9 olmak Uzere Devlet istatistik Enstitiisii tarafmclan belirlenen toptan e$ya fiyat art1$ 
oramnda artmlarak clikkate almabilecektir. GVK'nun Miikerrer 8L Maddesi uyarmca mal ve 
haklarm elclen 91kanlmasmcla iktisap becleli, elclen 91kanlan mal ve haklarm, elclen 91kanlcl1g1 
ay hari9 olmak Uzere Devlet istatistik Enstiti\slince belirlenen toptan e$ya fiyat encleksincleki 
mil$ oranmcla artmlarak tcspit eclilir. Bu enclekslemenin yapilabilmesi i9in arl1$ oranmm %10 
veya Uzerinde olmas1 ~arttlr. 

GVK'un Maclcle 86/1 (c) uyannca tam mlikellef ger9ek ki$ilerin tevkif sureti ile 
vergilenclirilmi$ menkul sermaye iratlan GVK'nun 103'iincli maclclesinin ikinci gelir 
clilimincleki tutan a$1yor ise (bu tutar 2020 y1h i<;in 49,000,-TL'dir.) beyan eclilmesi gerekir. 

11.2.2.1.2. Dar Milkellef Ger9ek Ki~iler 

GVK madcle (86/2) 9er9evesincle dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam1, 
Tiirkiye' de tevkif suretiyle vergilendirilmi~ olan; iicretler, serbest meslek kazan9lan, menkul 
ve gayrimenkul sermaye iratlan ile cliger kazan9 ve iratlarclan olu$uyorsa y1lhk beyannameye 
tabi degildir. Dar mlikellef ger9ek ki$ilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemi$ gelirleri 
mevcut ise, GVK maclcle (101/2) uyannca, bu kazan9lann ma! ve haklarm Tfukiye'de el den 
9ikanlcl1g1 yerin vergi dairesine mlinferit beyanname ile bilclirilmesi zorunluclur. 

40 

z 1 Agirs\os 'liJ2(l 



lL2.2.:Z. Kurumlat· 

H.2 . .2.2,J. K1ffumla ,. Vergisi Mi.il,eUeHerinin Aktifin~ Kay 1th Pa,ylann Eld,:11 
«;:nlrnr1lnrnsm1hm Saghman Kszan~lar 

Ticari faaliyete bagh olarnk h1letme bi.inyesincle elde edilen ahm satun kazarn;lan ticmi 
lrnzan9 olarnk beyan edilip vergilendirilecektir. 

lt.2 .. 2 .. 2.2. Tm11 Miikelld Kmrmnlar 

Ote yandan, KVK'mn S/1-e nmddesi uyannca kururnlmm aktiflerinde en az iki tam yil 
sllreylc yer alan 1§1:irak paylannrn sat1:;rnd<:111 dogan kazanc1n %5(l"'lik k1sn11 kurun1l8r 
vergisinden istisna tutulrnaktachr. Ancak bu istisnadan yarnrlmmbilrnek i9in satn9 kazancmnn 
sat1~m yapilchgn y1h izleyen 5. y1lm sonuna k8dm bilan9onun pasifinde ozel bir fon hesabmda 
tutulmas1; sat19 bedelinin sat1:;m yap1ld1g1 y1h izleyen ikinci iakvim yil1 sonumi kadar tahsil 
edilmesi ve sati91 yapan ve dolay1s1 ile isiisnadan yararlanacak kurnmun menkul k1yrnet 
ticareti ile ugra~mamas1 gerekmektedir. 

1 l.2,2.2.3, Dar Milkellcf Kun1mhu 

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir i~yeri a9mak suretiyle veya daimi temsilci 
vas1tas1yla devamh menkul layrnet alnn sat1m i~i yapan kurum statiisi1nde ise ahm sat1m 
kazan9lan ticari kaza.119 olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam MUkellef kurumlarda 
oldugu ~ekilde ger9ekle9ecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamh olarak menkul laymet 
ticareti ile ugra~anlann %50lik kurumlar vergisi istisnasmdan faydalanmalan miirnklin 

degildir. 

Tiirkiye'de bir i~yeri a9madan veya daimi temsilci vas1tas1yla menkul kiyrnet ahm satlm 
kazanc1 elde eden Dar Miikellefler a91smdan da ilgili kazancm Tiirkiye'de vergilendirilmesi 
soz konusu olabilir. Dar miikellef kururnlann vergilendirilmesi a91smdan Tiirkiye'nin 
imzalam1~ oldugu yi.iriirltikte bulunan 9ifte vergilendirmeyi onleme anla~malanmn hUki.imleri 
onem arz etmektedir. Soz konusu anla~ma hiikiimleri, Tiirk vergi kannnlanndan once 

uygulanacakllr. 

1L2.2.3, Yabanc1 Fon Kazan~larmm ve B'u Fonlarm Portfoy Yoneticiligini Yapan 
~irketlerin Vergisel Dnrumu 

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer 
yabanc1 fonlar da sermaye ~irketi say1larak kurumlar vergisi miikellefi olacaklard1r. KVK'ya 
6322 say1h Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige 
girmek iizere, "Yabanc1 fon kazan9lan11111 vergilendirilmesi" ba~hkh 5/ A maddesi eklenmi~tir. 
Bu maddede, yabanc1 fonlar ile bu fonlarm arac1hk i~lemlerini yiiriiten portfoy yi:ineticiligi 
yetki belgesine sahip Tam Mi.ikellef portfoy yi:ineticisi ~irketlerin vergisel durumlm1 

diizenlenmi~tir. 

KVK'mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanc1 fonlann, portf6y yoneticisi ~irketler 
arac1hg1yla organize bir borsada i~lern gorsi.in veya gormesin; (i) her tiirli.i menkul kiymet ve 
sermaye piyasas1 arac1; (ii) vacleli i~lem ve opsiyon siizle~mesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) 
emtiaya dayah vadeli i~lem ve opsiyon sozle~mesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve 
(vii) laymetli rnaden borsalannda yap1lan emtia i~lemleri ile ilgili elde ettikleri kazan,lan i<;in 
KVK'mn 5/A maddesinde say1lan ~artlann saglanmas1 durumunda; portfoy yoneticisi 
~irketler, bu fonlann daimi temsilcisi say1lmayacak ve bunlann i~ yerleri de bu fonlann i~ yeri 
veya i~ merkezi olarak kabul edilmeyecektir. 
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Dolay1s1yla, yabanc1 fonlann bu lrnpsamda elde ellikleri lrnzanylan 19111 beyanname 
verilmeyecck vc diger kazan9lar necleniyle beyanm1me verilmesi halincle de bu kazam,;lar 
beyannameye di\hil edilmeyecektiL 

Bu uygulamanm, yabanc1 fonlmm TOrkiye lrnynald1 gelirleri Uzerinden yap!lacak vergi 
kesintisine etkisi yoktur. 

Ti.\rkiye'de bulunan, aktif bi.iyiik!UgUni.in %51 'inden fazlas1 ta~mmazlmdan olu9an 
9irketlcre alt paylar veya ortakhk paylan veya bunlara ili9kin vadeli i91em ve opsiyon 
s6zle~1nelerij nakdi uzla~mayla sonrn;1ananlar d1$Inda e111tiaya dayah vadeli i~:lern ve opsiyon 
sozlqmclerinclen elde eclilen kazm19lar bu uygulama lrnpsmmncla degerlendirilmeyecektiL 

1L3 .. Paylarn ili~ldn 

GVK'nm 94/6~b nrnclclesine 4842 say1b Karnmla yap1lan clegi~iklikle, tevkifat kilnn 
clag1tdmas1 a~amasma b1rnkilm1~tu. Bu kapsarnda GVK' nm 4842 say1h Kam.ml a degi9ik 94/ [. 
6~b madc!esi uyannca, Tam Miikeilef kurumlarca; (i) Tam Miikellef ger9ek ki~ilere; (ii) gelir 
ve kurnmlar vergisi miikellefiyeti olrnayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf 
olanlara; (iv) Dar Miikellef ger9ek ki9ilere; (v) Dar Mi.ikellefkurumlara (Tiirkiye'de bir i~yeri 
veya claimi temsilci arac1lig1yla kar pay1 elde edenler hari9); ve (vi) gelir ve kurumlar 
vergisinden muaf olan Dar MOkelleflere dag1\Jlan kar paylan tizerinden 2009/14592 say1h 
BKK uyannca % 15 oranmda tevkifat yapilacakt1r (giri~im sennayesi yatmm fonlan ve 
ortakhklan i9in bn oran %0 oranmda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tarn 
MtUcellefler kururnlara; ve (ii) i§yeri ve daimi temsilci vas1tas1yla faaliyette bulunan Dar 
Mi.ikellef kurumlara dag1\Jlan kar pay Ian tevkifata tabi clegildir. 

11.3.l. Gercek Kisiler 

11.3.1.1. Tam Miikellef Ger~ek Ki~iler 

GVK'ya 4842 sayt!i Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarmca Tam Mi.ikellef 
kurumlardan elde edilen, GVK'mn 75/2 maddesinin (] ), (2) ve (3) numarah bentlerincle yaz1h 
kar paylanmn yans1 gelir vergisinclen mi.istesnad1r. Kummlar kii.r pay1 dag1tuken, gelir 
vergisinden istisna edilen kis1m olan yans1 (%50'si) dahil olmak i.izere dag1tilan kar pay1mn 
tamam1 (%100'i.i) i.izerinden %15 oranmda gelir vergisi tevkifat1 yapmaktad1r. Kfu paymm 
ydhk vergi beyannan1esinde beyan edilmesi halinde, soz konusu vergi tevkifat1 y11!1k vergi 
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanndan mahsup edilir. GVK'nun (86/1-c) 
maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmi~ bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2020 y1h 
gelirleri i9in 49.000 TL'yi a~an tam mi.ikellef kurumlardan elde edilen kar paylan i9in 
beyanname verilmesi gerekecektir. 

Beyan edilen tutar i.izerinclen hesaplanar1 gelir vergisinden, kurum bi.inyesinde karm 
dag1t1m1 a~amasmda yap1lan % 15 oranmdaki vergi kesintisinin tamam1 (istisnaya tabi olan 
kis1m dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras1 kalan tutar gene! hiikiimler 9er9evesinde 
red ve iade edilecektir. 

Aynca, karm sermayeye eklenmesi kiir dag1tim1 say1lmaz. Kar pay1 avanslan da kar 
paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir. 

11.3.1.2. Dar Mtikellef Ger~ek Ki~iler 

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarmca, tam miikellef kurumlarca dar mUkellef ger9ek 
ki~ilere dagit!lan kar paylan (lzerinden Bakanlar K.urulunca belirlenen oranlarda (bugi.in i9in 
bu oran %15'tir) tevkifat yap1lacakt1I. Ti.irkiye'nin taraf oldugu baz1 9ifte vergilendirmeyi 
onleme anla~malarmda daha dU~iik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. 
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Dm: mffke!J.ei' gen;ek ki~iler ac;1s1ndnn k§r paylanrun tevkifat suretiyle vergilendinnesi 
nihai vergilerne ol.upj dar rnUkelleflerce bu gelir.ler i(;in gelir vergisi beynnnumesi verilrnesine 
gerek bulunrnarnaktad1.c 

Diger tarnftan GVK'mm IOL lv!acldesinin 5 no'lu flkrns1 geregince dar mi\kellef geri;:ek 
ki~1ilerin vergisi tr::vkif suretiyle t1linnu:1n119 1nenkul sennaye irat1an111) TUrkiyc/de elde edildig.i 
yerin vergi dairesine rnHnferit beyannarne He beyan etrneleri gerelu.nektedir. 

1 L3.2. Km·ur11l:n· 

1L3.2.L Tllm !Vlllkel!d Kmrnml:u 

Ticmi frwliyete bagl I olarnk ticari i9letrne biinyeslndc elde edilmesl halinde tevkifat 
yapilrnayacak soz konusu gelirler ticari lrnzan9 olarnk beyan eclilecektir. KVK'nm 6. 
rnaddesinde kapsammdaki "safi kurum kazanc1, GVK'nm ticmi kazanc1 cliizenleyen 
hi.ikiimlcrine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikellcflerin bir hesap doncmi i,;:inde 
elde ettikleri safi kurum kazanc1 iizcrinden %20 oranmda uygulamr. 

05.12.2017 tarihinde yi.iriirli.ige giren Kururnlar Vergisi Kanunumm Ge9ici 10. maddesi 
uyarmca Kanunun 32. maddesinin birinci fikrasmda yer alan %20 oram, kurnmlann 2018, 
2019 ve 2020 y1h vergilendirme donernlerine (ozel hesap donemi tayin edilen kurumlar i,;oin 
ilgili y!l i9inde ba~layan hesap donemlerine) ait kururn kazan9lan i9in %22 olarak 
uygulanacakt1r. 

Ancak, KVK'nm 5/1-a macldesi uyannca, Tam Mlikellef ba~lrn bir kuruma i~tirak 
nedeniyle elde edilen kar paylan, yatmm fonlannm katilun belgeleri ile yatmm ortaklannm 
pay senetlerinden elde edilen kar paylan hari9 kurumlar vergisinden mUstesnad1r. 

11.3.2.2. Dar Miikellef Knrnmlar 

GVK'nm 94/6-4 maddesi uyannca, tam mlikellef kurumlarca dar miikellef kurnmlara 
dag1t1lan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i9in bu oran 
% 15 'tir) tevkifat yap1lacakt1r. Tiirkiye' nin taraf oldugu baz1 9ifte vergilenclinneyi onleme 
anla~malannda claha dU~iik tevkifat oranlan bel irlenebilmektedir. 

12. iHRA(:(:I VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VEIULEN tziN 
HAKKINDA BILGi 

12.L ihrai;i,:1 veya halka airz eden tarafmdan izahnamenin lmllamlmasma m~kin verilen 
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili lmrnlu~un paylarm sonradan tekrar sati~ma dair 
lrnlland1g1 izahnamenin ii;eriginden de ilgili ki~ilerin son1ml1.1 olmay1 !rnbul ettiklerine 
dair beyanlan: 

Yoktur. 

12.2. izahnamenin lmllammma izin ve1·ilen silre hakkmda bilgi: 

Yoktur. 

12.3. Paylann yetkili kurnln~larca sonradan tekrar sah~a sunulabilecegi donem 
hakkmda bilgi: 

Yoktur. 

12.4. Paylann yetkili kurnlu~larca sonrndan tekrar sah~a sunulmas1 kapsammda 
izahnamenin kullamlabileccgi illkeler lmkkmda bilgi: 

Yoktur. 
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12.5. izahnarne ku'Ua.rrnmrn 1!zninin vie:riHnH~s[uin ~ef]rh ohun dilgie1r a-;1k vi~ objektff ko~ulJar 
hakkmcla bilgi: 

Yoklur. 

12.6. Yclkili kun1h,~hnea paylarm sonrnd,m iekrar sah~mm ger~ekle~liirilmesi 
dunnmmda, sat1~m ko~ullanm1 ili~kh, bilgiki·in yetkm lmniln~ larafmd:m ,sah~ 
esm1smda yahnmc1lara smn1lac:1gm:1 dafr koyu lrndlerle yaz1lm1~ uyan 110!11: 

YoktuL 

12A iZAHNAME KULLANlM IZNiNiN BELiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA 
YETKiLi KURULU1;,A VERlLIVlESi DlJRUMUNDA VERJLECEK iLAVE 
BiLGiLER 

Yoktur. 

12A,1 i:imlurnme lmllamm i:mi verilcn ye!kili lmni1h1¥form listesi ve kimlik bilgileri 
(ticaret 1mvimlmn ve adreslcri): 

Yoktur. 

12A.2 halmame, arz progrnm1 izalmamesi veya :uz programn sirkiHeri onay t,uihi 
itibariyle yetkili lmrnlu~larn dair belli olmay:m yeni bilgilerin kamnya mm! 
duy111rnlacag1 ve ilgili bilgiyc nereden ula~nlabilecegi hakkmda a~1klama: 

Yoktur. 

12B iZAHNAME KULLANIM izNiNiN TUM YETKiLi KURULU1;,A VERiLMESi 
DURUMUNDA VERiLECEK iLA VE BiLGiLER 

Yoktur. 

13. iNCELEMEYE A(,:H( BELGELER 

A~ag1daki belgeler ibni Melek Mahallesi Tire Organize Sanayi Bolgesi (TOSBi) 3.Yol 
No:20 Tire-iZMiR adresindeki ihra99mm merkezi ve ba~vuru yerleri ile ihra99111111 internet 
sitesi www.clinamik-izmir.com ile Kamuyu Ayclmlatma Platformuncla (KAP) tasanuf 
sahiplerinin incelemesine a91k tutulmaktac\ir: 

Sermaye piyasas1 arac1 notuncla yer alan bi lgilerin c\ayanag1m olu~turan her ttirli.! rapor 
ya da belge ile clegerleme ve g6rli~ler ( degerleme, uzman, faaliyet ve bag11ns1z denetim 
raporlan ile yetkili kurulu~larca hazll'lanan raporlar, esas s6zle~me, vb.) 

14. EKLER 

Ek l Sorumluluk Beyanlan 

Ek 2 Yonetim Kurulu Karan ve Fon Kullamm Raporu 

EK 3 Fiyat Tespit Raponi 
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