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Baslarken

Agdustos basinda agiklanan tarim digi istihdam verisinin beklentilerin
oldukga altinda kalmasi ve igsizlik oraninin son 3 yilin en yuksek
seviyelerine ¢ikmasi, istihdam piyasasindaki bozulmanin ¢ok daha
ciddi oldugu ve ABD ekonomisinin resesyona girebilecegine dair
endiseleri artirirken, Japon Yeni'ndeki deder kazaniminin ve ABD
ekonomisine  iliskin  endigelerin  etkisiyle  carry trade
pozisyonlarindaki hizli ¢ézilmeler de kiresel hisse piyasalarinda 5
Agustos’ta Kara Pazartesi olarak adlandinlan sert dususleri
beraberinde getirdi. Devam eden haftalarda ABD'de aciklanan
gorece daha iyi verilerle resesyon endiselerinin yatistigi ve kiresel
hisse piyasalarinin kayiplarini geri aldigi bir fiyatlama takip edildi.
Her ne kadar Fed’e yonelik faiz indirim beklentileri kisa vadede risk
istahini destekliyor olsa da énemli risk basliklari gindemdeki yerini
korumakta olup, kiresel ¢apta ve ABD borsalarinda dalgali bir
seyrin 6ne ¢ikabilecegini disiinlyoruz.

Piyasalarda Son Durum

Kuresel gelismeler kaynakli agustos ayinin basinda sert satiglarin
yasandi§i Borsa Istanbulda devam eden siiregte yurt disi
piyasalarda gb6zlenen toparlanmaya anlamli bir katilimin
saglanamadigi ve zayif gorinimun etkisini stirdirdigu takip edildi.
BIST-100 Endeksi agustos ayini %7,57 oraninda kayipla 9.833,22
puandan kapatti. Dolar/TL kuru adustos ayini %2,84 oraninda
yukselisle 34,0817 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100
Endeksi, kurdaki yukselis ve endekste hiz kazanan satislarin
etkisiyle agustos ayini %10,10 oraninda sert bir dususle 288,58
seviyesinden kapatt.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Merkez bankalarinin faiz kararlariyla dolu bir eylll ayina basladik.
Bu ay, kiresel piyasalarda bircok MB'nin para politikasindaki
kararlar, gelecek toplantilarina yonelik ihtimalleri de belirleyecektir.
En merak edilen toplanti Amerika'nin olacak. Fed'in 18 Eylil ginu
faiz kararini agiklamasi bekleniyor. Son déneme iligskin veriler ve
Fed uyelerinin konugmalari, eylil ayi toplantisinda faiz indirimini
destekliyor. Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalar sirasiyla haziran
ve agustos aylarindaki toplantilarinda faiz indirimlerine gitmisti.
Sirada Fed var ve Fed'in atacagi adim, piyasalarda dalgalanmalara
yol acgabilir. Fed, bu ayki toplantisinda bu yilin Ggiincii ekonomik
projeksiyonlarini da yayinlayacak. Fed'in eylll ayinda faiz indirimine
baslamasi bekleniyor ancak yilin kalan toplantilari (Kasim-Aralik)
icin nasil bir yol izleyeceg@i hala belirsizligini koruyor. Bu nedenle
eylil ay1 toplantisindaki sinyaller, kalan toplantilara da yodnelik
beklentileri etkileyebilir. Fed disinda Avrupa-ingiltere-Japonya
Merkez Bankalarinin da ay igerisinde kararlari izlenecek. 12 Eylul
Avrupa Merkez Bankasinin; 19 Eyliil ingiltere Merkez Bankasinin;
20 Eylil Japonya Merkez Bankasinin faiz karari olarak
gorilmektedir. Yurt icinde; TCMB'nin 19 Eylil gund faiz karari
goriliyor. Fed'in toplantisindan sonra TCMB'nin faiz kararini
aciklamasi bekleniyor. Turkiye'de 2025-2027 dénemini kapsayacak
"Orta Vadeli Plan"in eyliil ayinda agiklanmasi beklenirken, OVP'deki
detaylar piyasalarin radarinda olacaktir. Eylil ayinda, ekonomi
yénetiminden gelecek agiklamalar, Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan'in yapacagi olasi ikili gérigmeler yakindan takip edilecek.

Biiltenin Son Boliimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

ABD’de resesyon endiseleri yatigti ama...

Agustos basinda agiklanan tarim disi istihdam verisinin beklentilerin oldukg¢a altinda kalmasi ve issizlik oraninin son 3 yilin en yiksek
seviyelerine ¢ikmasi, istihdam piyasasindaki bozulmanin ¢ok daha ciddi oldugu ve ABD ekonomisinin resesyona girebilecegine dair
endiseleri artirirken, Japon Yeni'ndeki deger kazaniminin ve ABD ekonomisine iligkin endigelerin etkisiyle carry trade pozisyonlarindaki hizli
¢ozulmeler de kuresel hisse piyasalarinda 5 Adustos’ta Kara Pazartesi olarak adlandirilan sert digugsleri beraberinde getirdi. Devam eden
haftalarda ABD'de agiklanan enflasyon verilerinin fiyat baskilarinin hafifledigine isaret etmesi, haftalik igsizlik basvurularinin beklentilerden iyi
gelmesi ve perakende satis verilerinin tiketici harcamalarinin guclu kaldigini ortaya koymasiyla resesyon kaynakli endiselerin yatistigi ve
kiresel hisse piyasalarinin temmuz ayinin ikinci yarisindan agustos ayinin ilk haftasina kadarki kayiplarini biylk 6lgiide geri aldigi takip
edildi. Oniimizdeki siiregte kiiresel gapta ve ABD borsalarinda dalgali bir seyrin éne ¢ikabilecedini diisiinilyoruz. Her ne kadar Fed’e yonelik
faiz indirim beklentileri kisa vadede risk istahini destekliyor olsa da dnemli risk basliklari giindemdeki yerini korumaktadir. ABD’de ekonomik
veri akiglarina duyarhhdin artis kaydettigi ve ekonomik verilerin Fed’'e yonelik beklentiler ile resesyon kaynakli endiseler Gzerinde belirleyici
oldugu bir siireci takip edecegiz. Onceki aylarda ABD’de zayif gelen ekonomik veriler Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerini gliclendirdigi
seklinde yorumlanirken, yeniden gindeme gelen resesyon endiseleriyle birlikte artik ABD’de zay|f gelebilecek ekonomik verilerin risk istahini
baskiladigi ve volatiliteyi artirdidi bir fiyatlama gorebilecegimizi distiniiyoruz. ABD ekonomisinde resesyon goriilmese bile Fed’in uyguladigi
siki para politikasinin kaginilmaz bir sonucu olarak ABD ekonomisinde gbzlenen yavaslamanin sirket karliliklari Gzerinde olusturacagi baski
ve Ozelikle oldukga ylksek garpan seviyelerinden islem géren teknoloji hisselerinde zaman zaman gindeme gelebilecek dizeltme egilimi
6nemli risk basliklari arasinda yer almaktadir. Ayrica jeopolitik gelismeler ve ABD’de kasim ayinda gergeklesecek bagkanlk secimi de
yakindan takip edilmelidir.

Fed’den yilsonuna kadar her toplantida faiz indirimi bekleniyor

Fed Baskani Powell'in dnceki hafta Jackson Hole toplantisindaki mesajlari ve para politikasini ayarlama zamaninin geldigini ifade etmesi
Fed’in yilin son geyreginde faiz indirim dénglsiine baglayacagina dair beklentileri pekistirdi. Halihazirda piyasalar eylil ayinda %35 ihtimalle
50 baz puan ve %65 ihtimalle 25 baz puan faiz indirimi fiyatlarken, yilsonuna kadar toplamda 100 baz puan faiz indirim éngdrayor. Eylul ayi
dahil olmak Uzere yilsonuna kadar 3 toplanti gergeklestirecek Fed’den mevcut beklentiler dikkate alindiginda her toplantida faiz indirimi ve
en azindan bir toplantida 50 baz puanlik bir indirim beklentisini ortaya koyuyor. ABD’de ekonomik verilerde zayiflamanin devam etmesi ve
Ozellikle agustos ayi istihdam verilerinin de zayif gelmesi durumunda eylil ayinda 50 baz puanlik bir faiz indiriminin giindeme gelebilecegini
ve kasim/aralik aylarinda da 25’ser baz puanlik faiz indirimlerinin yapilabilecegini distntyoruz. Béylece Fed’in yili toplamda 100 baz puan
faiz indirimiyle tamamlama ihtimali cok uzak bir durum olarak dederlendirmiyoruz. Ancak ek bir zayiflama gorilmezse Fed'in eyliil ayinda faiz
indirimlerine 25 baz puanla baslama ihtimalini ve devam eden aylarda da 25’ser baz puan faiz indirimleriyle yili toplamda 75 baz puan faiz
indirimiyle de tamamlayabilir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Ingiltere Merkez Bankas’'nin (BoE) da yilin son geyreginde veri odakli
yaklagimlarini koruyarak kademeli faiz indirimlerine devam etmesi éngoértliyor. Piyasalar, ECB’nin eylil ayinda ylizde 90 ihtimalle 25 baz
puan faiz indirimine gidecegini ve yilsonuna kadar bir faiz indiriminin daha s6z konusu olabilecegini fiyatliyor. Agustos ayindaki toplantisinda
ilk faiz indirimine giden BoE'nin yilsonuna kadar en az bir faiz indirimine daha gitmesine kesin gozlyle bakiliyor. Kiresel ¢apta 6nemli
merkez bankalarinin faiz indirim doéngustine basladigi bir ortamda Japonya Merkez Bankasi’'nin (BoJ) ise faiz artirrm déngistlyle ayrisma
gbsteriyor.

Yurt iginde biiyiime, enflasyon ve Fitch karari takip edilecek

Yeni haftada yurt icinde 2 Eylil Pazartesi gunu ikinci ¢eyrek blyime rakami ile 3 Eylil Sal gunli agustos ayi enflasyon rakamlari
aciklanacaktir. Yilin ilk geyreginde yilllk bazda %5,7 oraninda biyime kaydeden Tirkiye Ekonomisinin ikinci geyrekte ivme kaybetmesi
bekleniyor. Sal giinii agiklanacak TUFE rakaminin piyasadaki medyan beklentilere gére aylik bazda %2,6 oraninda artis kaydetmesi ve
yillk TUFE’nin %61,78'den %52,2 seviyesine gerilemesi dngériiliyor. Bizim beklentimiz ise TUFE'nin aylik bazda %2,85 oraninda artis
kaydedecegi ve yillik TUFEnin %52,5 seviyesine gerileyecegi yoniinde sekilleniyor. Onemli ekonomik verilerin ardindan 6 Eylil Cuma giini
piyasa kapanigsindan sonra Fitch’in Turkiye'ye iliskin not degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor. Ficth’in Turkiye’'nin kredi notunu artirmasi
ve not goérinimiini pozitif olarak korumasi TL varliklar agisindan destekleyici olabilir.

BIST100 agustos ayini dislisle kapatti

Agustos ayinin son haftasinda da dalgali seyrini etkisini strdirdigiu BIST-100 Endeksi gecen haftayl %1,71 oraninda yikselisle 9.833
puandan tamamladi. Son 5 haftadir negatif kapanisin gézlendigi ancak gecen haftaki yukselisle birlikte disus serisinin sonlandigi BIST-100
Endeksi agustos ayini ise %7,57 oraninda kayipla kapatti. Endekste kisa vadede 9.900 ve 10.000 seviyeleri direnc noktalari olarak takip
edilecektir. Son donemde gli¢li bir direng bdlgesi olarak karsimiza gikan 10.000 Uzerinde gunlik kapaniglar saglanabilirse toparlanma
egilimi etkisini surdurebilir. Bu durumda 10.090 — 10.150 ve 100 gunlik hareketli ortalama (10.282) diren¢ konumunda bulunmaktadir.
Endekste toparlanma ¢abasinin gli¢ kazanabilmesi icin ilk olarak 10.000 tzerinde gunlik kapaniglara ve devaminda 100 glnlik ortalamanin
(10.282) asiimasina ihtiya¢ oldugu gorisimuzi surdiriyoruz. Adustos ayl basindan itibaren glcli bir direng olarak karsimiza ¢ikan 100
glnlik ortalama (zerinde gii¢ kazanan almlarla 50 ginlik ortalamaya dogru (10.460) yUlkselisler yasanabilir. Ancak 10.000 bdlgesi
asiimadigi surece dalgal seyrin devam edebilecedi endekste yeniden satislar gézlenecek olursa 9.800 ve 9.700 seviyeleri ilk giigli destek
noktalaridir. Endekste tekrar 9.700 altinda kapaniglar gindeme gelirse 9.600 ve 9.500 bdlgesine dogru geri ¢ekilmeler glindeme gelebilir.
Psikolojik 6neme sahip 9.500 altinda gunlik kapaniglar yaganacak olursa 200 ginlik basit hareketli ortalamanin belirledigi 9.300 bdlgesine
dogdru geri gekilmeler hiz kazanabilir.
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=@- Yabanci Takas Oran (sag eksen) =@ BIST-100 (Dolar Bazli) (sol eksen)

Kiresel gelismeler kaynakl agustos ayinin baginda sert satiglarin yagsandig§i Borsa istanbul'da devam eden siirecte yurt disi piyasalarda
gOzlenen toparlanmaya anlamli bir katilimin saglanamadigi ve zayif goérinimun etkisini sirdirdigu takip edildi. BIST-100 Endeksi agustos
ayini %7,57 oraninda kayipla 9.833,22 puandan kapatti. Dolar/TL kuru agustos ayini %2,84 oraninda yukselisle 34,0817 seviyesinden
tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, kurdaki yikselis ve endekste hiz kazanan satislarin etkisiyle agustos ayini %10,10 oraninda sert
bir disusle 288,58 seviyesinden kapatti. Yl igerisinde 2018’'den bu yana asilamayan 325 seviyesi lizerinde 345 bdlgesini test eden ancak
agustos ayinda hiz kazanan satislarla yeniden 300,00 bolgesi altina sarkan endekste, kisa vadede psikolojik éneme sahip 300,00 seviyesi
altinda kalindigi siirece 280,00 — 268,00 ve 250,00 seviyelerine dogru geri ¢gekilmeler giindeme gelebilir. Tepki alimlarinda 300,00 seviyesi ilk
glclu direng bdlgesi olup, bu bélge tzerindeki tutunmalarda 310,00 — 315,00 aralidi ile devaminda 325,00 seviyesi diren¢g konumunda
bulunmaktadir. Yabanci takas orani agustos ayinda 1,39 puanlik bir artigla 39,73 seviyesine ylkseldi.

40.0 107.5
36.0 105.0
32.0 102.5
28.0 v 100.0
24.0 97.5

mmMnmmMmmMnmmMmMmMnmmMmoMnNnMmoMnNn MMM MmN MmMNMMNMMMNMOMNMNMT &Y 4T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T TTTTTITTTT ST

AN AN AN AN AN AN NN ANANANANANANANANANANANANNANANANANANANANANNANANANANNANNANAN NN NN NN ONNANAN NN NN NN NN NN

O 0000000000000 000000000000000000000000000000000000000000O0O0O0O0 OO

R N N i S W W N N N R N NN N

NINNNNOOOODDDDDDDNDOOOOOm—— — AN NANN—— — — — NN NN MMM S T TETTNDNDNDDNDWDMOOOONNINININOGDOO W O

e 29?992 Y T AT I I T I I T I T179992929929999999992992929929999929999999"

MONT —NTFT—0TFT —OLNANDOMOOUMONT —ON—OLNANIOINLANDDOT—ON—ONANIDODOMOMNMONT —OLN NN ON

O~ N MO ~—ANNO——NOO~~NMO—~—NNO——NOO~NNO———NO——NOO~ANNO~~ANNO—~——NOO—~NNO~—~—NO

=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doéviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Yilin son geyreginde faiz indirim beklentilerinin glic kazandigi TCMB’nin agustos ay! toplantisinda da faiz oranlarinda degisime gitmedigi ve
karar metninde sahin tondaki yénlendirmelerini korudugu takip edildi. Oniimiizdeki siiregte enflasyon verileri yakindan takip edilecek olup,
kasim/aralik aylarindan énce TCMB’den bir faiz indiriminin olasi olmadigini diistiniyoruz. ABD’de istihdam piyasasina yonelik endiselerin
artis kaydettigi bir ortamda Fed’e yonelik faiz indirim beklentileri gli¢ kazandi. Fed Baskani Powell Jackson Hole'de faiz indirim adimlarinin
baslayacagina iliskin gli¢li ydnlendirmelerde bulundu. Dolar/TL kuru agustos ayini %2,84 oraninda yiikselisle 34,0817 seviyesinden, Euro/TL
kuru ise Euro’nun kiresel captaki deger kazaniminin etkisiyle %4,92 oraninda glcli bir yikseligle 37,6431 seviyesinden kapatti. ABD
ekonomisine ve istihdam piyasasina yonelik artan endiseler ve Fed’e iligkin giic kazanan faiz indirim beklentileriyle dolar endeksi (DXY)
agustos ayinda asagi yonlu seyrini derinlestirdi ve agustos ayini %2,21 oraninda sert bir diistisle 101,73 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =@~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

TCMB agustos ayinda politika faizini sabit birakarak besinci toplantida da ylizde 50 seviyesinde tuttu. Piyasa beklentilerine paralel gelen
kararla beraber Merkez karar metninde, temmuz ayinda aylik enflasyonun ana egilimi, 6nceki aya kiyasla sinirli bir sekilde yikselirken ikinci
ceyrek ortalamasinin altinda kaldigini ve Uglincii geyrege iligkin gostergeler yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek enflasyonist etkinin
azaldigini isaret etti. TL mevduat oranlarindaki gerilemeye kargi sterilizasyon adimlariyla etkin micadele eden Merkez, son PPK karari
sonrasinda zorunlu karsiliklarda degisiklige giderek bankalara yeni hedefler verdi. Hazine, eylul ayinda toplam 126,8 milyar TLlik ic borg
servisine karsilik toplam 177,6 milyar TLlik i¢c borglanma yapmay! programlamaktadir. Eylil ayi icinde 50,8 milyar TLlik dig bor¢ 6demesi
bulunmaktadir. 10 yil vadeli tahvil faizi temmuz ayini ylizde 0,60 artisla ylizde 28,52 seviyesinden tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise
ylizde 0,75 dususle ylzde 42,10 seviyesinden tamamladi.
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=@~ EUR/USD

Agustos ayinin son islem guni Euro Bélgesi'nde enflasyon rakamlari 6ne gikarken, ABD cephesinde Fed'in enflasyon gostergesi agisindan
takip ettigi kisisel tiketim harcamalari agiklandi. Euro Bdlgesi enflasyonu Agustos ayinda sert disisle %2,2'ye gerileyerek, Avrupa Merkez
Bankasi'nin bu ay faiz indirimine gidecegdi yoniindeki beklentilerin giic kazanmasinda etkili oldu. ABD’de haftanin majér bashgi olan ¢ekirdek
PCE Temmuz'da aylik %0,2, yillik ise %2,6 artis gostererek beklentilere paralel agiklandi. Ulkede kisisel gelirler, %0,3 artarken, kisisel tiketim
harcamalar fiyat endeksi Temmuz'da %0,5 artti. Agiklanan veriler fiyat baskilarinin hafifledigini gosterirken, bu hafta agiklanacak tarim digi
istihdam rakamlari haftanin major basligi konumunda bulunuyor. Son tutanaklar, Fed Baskani Powell’'in ve yetkililerin agiklamalari istihdam
cephesindeki seyrin 6nemine isaret ediyor. Bu sebeple agiklanacak rakam Fed’e iligkin beklentilerin sekillenmesinde etkili olacaktir. Agustos
ayinda son bir yilin zirvesi olan 1,12’li seviyelerin test edildigi gorulirken, paritede verilerin seyri fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olmaya
devam edecek. Geri ¢gekilmelerde 1,1000 — 1,0965 ve 1,0880 destek, 1,1144 — 1,1200 ve 1,1277 direng seviyeleridir.
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=@~ Ons Altin =&~ Gram Alun

Japonya Merkez Bankasi’'nin faizleri artirmasinin etkisi ile carry trade pozisyonlarindaki ¢éziilmeler ve ABD istihdam verileri sonrasi artan
resesyon endiseleri agustos ayi baslarinda piyasalarda volatiliteyi artirdi. Nakit ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ile ons altin tarafinda da ayin
baslarinda ylksek volatilitede dizeltme hareketleri izlendi. Panidin yatismasi sonrasi ons altin tarafinda ayin genelinde ABD verileri ve
Fed’den gelen agiklamalar takip edildi. ABD’de enflasyon yillik yiizde 3,0’den yilizde 2,9’a inmesi ve Fed’den eylil ayinda artan faiz indirim
beklentileri, Fed Baskani J. Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’'nda para politikasini ayarlamanin zamaninin geldigine yonelik sdylemleri ile
desteklendi. Fed'in faiz indirimlerini baslatma beklentisi reel getirilerin azalmasina isaret etmekte. Bu da ons altin fiyatini destekledigini
sOyleyebiliriz. Bu baglamda eylil ayinda ABD verileri, Fed faiz karari ve karar metni ile volatil hareketler gorebilecegimiz bir ay gegirebiliriz. Bu
goriinim altinda ons altinda teknik goriinimde 2.532% - 2.550% ve 2.592$ seviyeleri direng olarak izlenebilir. Asagida ise 2.490% - 2.470$ ve
2.432$% seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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=@- Ham Petrol =&— BRENT

Brent petrol, agustos ayinda 74,93-81,92$ araliginda bir seyir izledi. Ay icerisinde 80,00$ seviyesinin {izerinde tutunmakta zorlandigi takip
edildi. Jeopolitik gelismeler, arz-taleple ilgili intimaller, merkez bankalarinin(MB) para politikalarina iligkin beklentiler gibi konu basliklari petrol
fiyatlarinin seyrini belirlemeye devam etti. Eylll ayi icinde bu basliklar etkili olabilir. Ozellikle eylill ayinda kiiresel piyasalarda faiz kararlar
yodun bir ay olacak. Fed'in de, bu ayki toplantisinda faiz indirimine baglamasi bekleniyor. Faiz indirimleri, petroll talep agisindan olumlu
etkilerken, gelecek donemde faizlerin disecek olmasi, talebin iyilesmesini saglayabilir. Eyltl ayinda MB'lerin faiz kararlari bu agidan énemli
olacaktir. Jeopolitik gelismelerle ilgili haber akislari da yakindan izlenecek. Risklerde olasi artiglar, petrol fiyatlarinda da dalgalanmalara yol
acabiliyor. Teknik olarak brent petroliin 76,00$ seviyesinin (izerinde kaldikga yikseligini korumasi beklenebilir. Bu durumda 78,25$ - 81,20%
direng noktalari olarak takip edilebilir. Bu direnglerinde lizerinde 82,80%$ direnci glindeme gelecektir. Bu direngleri kirmakta basarisiz kalmasi,
geri gekilmelere yol agabilir. Brent petrolde olasi geri gekilmelerde 75,40% - 73,60$ - 72,55$ destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Merkez bankalarinin(MB) faiz kararlariyla dolu bir eylil ayina basladik. Bu ay, kiiresel piyasalarda birgok MB'nin para politikasindaki kararlar,
gelecek toplantilarina yonelik ihtimalleri de belirleyecektir. En merak edilen toplanti Amerika'nin olacak. Fed'in 18 Eylil giini faiz kararini
aciklamasi bekleniyor. Son déneme iligkin veriler ve Fed Uyelerinin konusmalari, eylll ayi toplantisinda faiz indirimini destekliyor. Avrupa ve
ingiltere Merkez Bankalari sirasiyla haziran ve agustos aylarindaki toplantilarinda faiz indirimlerine gitmisti. Sirada Fed var ve Fed'in atacagi
adim, piyasalarda dalgalanmalara yol acabilir. Fed, bu ayki toplantisinda bu yilin Gg¢linci ekonomik projeksiyonlarini da yayinlayacak.
Projeksiyonlarda; bliyime-enflasyon-issizlik ile ilgili beklentilerin yani sira Uyelerin kendi arasinda faizle ilgili (noktasal grafikler) beklentilerini
de takip edecegiz. Fed'in eylil ayinda faiz indirimine baslamasi bekleniyor ancak yilin kalan toplantilari (Kasim-Aralik) i¢in nasil bir yol
izleyecegi hala belirsizligini koruyor. Bu nedenle eylil ayi toplantisindaki sinyaller, kalan toplantilara da yénelik beklentileri etkileyebilir. Fed
disinda Avrupa-ingiltere-Japonya Merkez Bankalarinin da ay igerisinde kararlari izlenecek. 12 Eyliil Avrupa Merkez Bankasinin; 19 Eyliil
ingiltere Merkez Bankasinin; 20 Eyliil Japonya Merkez Bankasinin faiz karari olarak gériilmektedir. Faiz kararlari sonrasinda MB yetkililerinin
konusmalari da baslar ve faizle ilgili yorumlari takip edilebilir. Yurt icinde; TCMB'nin 19 Eylul guini faiz karari goruluyor. Fed'in toplantisindan
sonra TCMB'nin faiz kararini aciklamasi bekleniyor. Tirkiye'de 2025-2027 dénemini kapsayacak "Orta Vadeli Plan"in eylldl ayinda
aciklanmasi beklenirken, OVP'deki detaylar piyasalarin radarinda olacaktir. Eylil ayinda, ekonomi yénetiminden gelecek acgiklamalar,
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan'in yapacag: olasi ikili gérismeler yakindan takip edilecek.

Tiirkiye

Yurt igi piyasalarda, 02 Eylil 2.¢ceyrek blUyime verisi ve agustos ayi imalat PMI verileri agiklanacak. 03 Eylil, Turkiye'de enflasyon giinu ve
agustos ayi enflasyonunun agiklanmasi bekleniyor. 04 Eylll, Turkiye'de agustos ayi ticaret dengesi takip edilecek. Uluslararasi Kredi
Derecelendirme Kurulusu Fitch tarafindan Tirkiye'nin kredi notu ve degerlendirme raporunun agiklanmasi bekleniyor. Bu sene mart ayinda
ilk takvimi bulunuyordu ve o takvimde Turkiye'nin kredi notunu arttirdidi takip edilmisti. 06 Eylil giinu Fitch kanadindan gelecek agiklamalar
onemli olacaktir. 10 Eylil, Turkiye'de temmuz ay1 sanayi Uretimi ve issizlik orani verileri izlenecek. 12 Eylil, Turkiye'de agustos ayi cari
islemler dengesi verisi takip edilecek. 13 Agustos, eylul ayr TCMB piyasa katiimcilari anketi agiklanacak. 16 Eylul, ajustos ayi butce
dengesi takip edilecek. 19 Eylul, TCMB'nin faiz karari bulunuyor. Merkezin karari ve karar metnindeki ifadeler, piyasalarin giindeminde
olacaktir. 20 Eylul, Tarkiye'de eylll ay tiketici giveni aciklanacak. 24 Eylul, eylul ayina iliskin reel sektdr gliven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek. 26 Eylil, TCMB faiz kararinin toplanti 6zeti yayinlanacak. 27 Eylil, Tarkiye'de agustos ayi dig ticaret
dengesi verisi izlenecek.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda 02 Eylil gini agustos ayi imalat PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Bu veriler final verisi olacak. 04 Eylil,
Avrupa'da agustos ayina iliskin final hizmetler PMI verileri ve Euro Bolgesi temmuz ay1 UFE verisi izlenecek. 05 Eyliil, temmuz ay1 Almanya
fabrika siparigleri, Euro Bdlgesi perakende satis verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 06 Eylil, Almanya temmuz ayi sanayi Uretimi ve dis
ticaret dengesi verileri takip edilecek. Euro Boélgesi 2.¢ceyrek blylme verisinin agiklanmasi bekleniyor. 10 Eylil, Almanya enflasyon giini ve
agdustos ayi verisi agiklanacak. 12 Eylil, Avrupa Merkez Bankasinin(ECB) faiz karari takip edilecek. ECB igin bu ayki toplantisinda faiz
indirimi  beklentileri konusuluyor. ECB'nin faiz kararn ve karar metnindeki degisiklikler, gelecek toplantilarina iliskin beklentileri
sekillendirecekti. ECB Baskani Lagarde'in karar sonrasi konusmasi da izlenecek. 13 Eylul, Euro Bdlgesi temmuz ayi sanayi Uretimi
acliklanacak. 17 Eylil, Almanya-Euro Bdlgesi eylul ayr ZEW ekonomik gliven endeksi verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 18 Eylul, Euro
Bolgesi agustos ayi enflasyonu agiklanacak. 20 Eyliil, Aimanya'da adustos ay1 UFE verisi ve Euro Bélgesi eyliil ay tiiketici giiveni verileri
takip edilecek. 23 Eylul, eylil ayr 6nct imalat/hizmetler PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 27 Eylil, Almanya'da agustos ayi issizlik orani
ve eylll ay1 Euro Bolgesi tiiketici gliveni izlenecek. 30 Eylll, agustos ayi Alimanya'da perakende satiglar verisi agiklanacak.

ABD

ABD piyasalari agisindan eylll ayi hareketli gegebilir. 03 Eylil, ABD'de agustos ayi ISM imalat PMI ve imalat PMI verileri aciklanacak. 04
Eylll, temmuz ayi dis ticaret dengesi ve fabrika siparisleri takip edilecek. 05 Eylil, ABD'de ADP 6zel sektor istihdam degisimi, hizmetler PMI
ve ISM imalat digi PMI agustos ayi verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 06 Eylil, ABD'de istihdam giinii ve agustos ayi tarim disi istihdam
verisi agiklanacak. Ayni zamanda, ortalama saatlik kazanglar ve igsizlik orani da takip edilecek. 11 Eylil, ABD'de enflasyon giini ve agustos
ayina iliskin enflasyon verisinin agiklanmasi bekleniyor. 12 Eyliil, ABD'de agustos ayi UFE verisi agiklanacak. 17 Eyliil, ABD'de ajustos ay!
perakende satislar, kapasite kullanim orani ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek. 18 Eylil, Fed'in faiz karari olarak karsimiza gikiyor.
Beklenen toplanti 18 Eylil giini gergeklestirilecek. Fed'in bu toplantida faiz indirimine gitmesi beklenirken, bu toplantiya kadar agustos ayi
istihdam ve enflasyon verilerini de gérme firsati olacak. 18 Eylil gliniine kadar agiklanan veriler, toplantiya iliskin beklentileri sekillendirmeye
devam edebilir. 23 Eylul, eylil ayr 6ncli imalat ve hizmetler PMI verileri takip edilecek. 24 Eylul, ABD'de CB tuketici gliven endeksi
aciklanacak. 26 Eylil, ABD'de ikinci ¢eyrek final biyime(GSYIH) verisinin agiklanmasi bekleniyor. Ayni giin, agustos ayi dayanikh tiketim
mallari siparigleri ve bekleyen konut satiglar agiklanacak. 27 Eylul, ajustos ayi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi takip edilecek.
Fed'in yakindan izledigi bir gésterge olurken, agiklanacak veri Fed'in para politikasina iligkin beklentileri de etkileyebilir.

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirim

AYLIK STRATEJi RAPORU 02 Eyliil 2024

Aylik Teknik Oneriler...

Son Beta
Fiyat | (3 Ay)

_ | K.V. En Giliglii | K.V. En Giiclii
Ahm Aralig < ¢

KCAER hissesi gecen haftay 44,82 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
yizde 5,11 yiikselis yapti. Hisse 249 F/K ve 3,6 PD/DD degerlerinden islem

KCAER 44 RR 0,81 43,40 . 441-451 46,78 43,32
garuyor. KCAER hissesinin piyasa degeri 28,51 milyar TL clup son acklanan net
kar ise 85,8 milyon TL seviyesindedir.
TAVHL hissesi gegen haftay 249,8 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda

TAVHL 24890 | 003 244,39 yizde 3,69 yilkselis yapt.. Hisse 8,8 F/Kve 1,7 PD/DD degerlerinden islem 2455 - 251 261,00 241,20

gériyor. TAVHL hissesinin piyasa deferi 90,78 milyar TLolup son agklanan net
kar ise 30021 milyon TL seviyesindedir.

TCELL hissesi gegen haftay 98,35 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda

lzde 3,53 yikseli . Hi 14 F/K ve 1,5 PD/DD degerlerinden isl

TCELL 98,35 | 091 | 10115 |YUZd= 353 yikselisyapt. Hisse 12 F/Kve 1.5 PD/DD degerlerinden islem 96,6 - 98,75 102,80 95,00
gdriyor. TCELL hissesinin piyasa degeri 216,37 milyar TL olup son agklanan net
kan ise 26291 milyon TL seviyesindedir.

TUPRS hissesi gegcen haftay 168,6 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda
TUPRS 168,60 | 081 162,48 yizde 3,1_]5 vﬂlfsn-eli; jp'aptl. Hifse_ TF/Kve 1-,4 PD/DD degerlerinden islem gﬁr[]v_or. 1655 - 169,5 175,10 162,90
TUPRS hissesinin piyasa degeri 324,86 milyar TL clup son agklanan net kan ise

5521.4 milyon TL seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Evylial 2024 veri Takwvimi

Japonya imalat 2rn il
Cin Caixin imalat Bl il
Tarkiye imalat Bral will
2 Tarkiye Baydme il
Almanya imalat =rnm ]
Euro Bolgesi imalat =nm ]
ingiltere imalat 2ran |
Tuarkiye Enflasyon ]
ES ABD 1SR imalat PRAal ol
ABD Imalat Pl ]
Admanya Hizmet BnI will
Euro Bolgesi OFE (aoyhik villik) ]
Euro Bolgesi Hizmet Pl il
- Turkiye Ticaret Dengesi ]
ABD Ticaret Dengesi ]
ABD Fabrika Siparisleri ]
ABD Is Imkanlan Ve Degisim (JOLTS) Orar il
Aldmanya Fabrika siparisleri ]
Euro Bolgesi Perakende satnslar il
5 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi ]
ABD Hizmet Pl il
ABD 1S Imalat - Disi PhAL o]
Almanya Sanayi Uretimi il
Almanya Ticaret Dengesi |
Euro Bolgesi Bayame il
(3 Tiirkiye Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch'in Not Degerlendirmesi |
ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ]
ABD Tarnm Dhisi istihdam ]
ABD igsizlik Oram il
Japonya BOyUme |
o cin Enflasyon il
Euro Bolgesi Sentix ¥Yatinmo Gawveni |
Admanya TUFE (Soy ik villik) ]
10 Tarkiye Sanayi Uretimi ]
= Tarkiye Igsizlik Oram ]
Cin Ticaret Dengesi will
ingiltere Sanayi Uretimi ]
11 ingiltere BOyame il
ABD TUFE (A hik/ villik) il
Tuarkiye cari islemler Dengesi ol
12 Euro Bolgesi ECB Faiz Karan il
- Euro Bolgesi ECEB Baskar C. Lagarde'in Basin Aciklamasi il
ABD UFE (ayhik/ villik) il
Japonya Sanayi Uretimi ]
Tarkiye il Sonu TUFE Tahmini il
13 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ol
ABD ithalat/ihracat Fiyat Endeksi il
AMBD Michigan U. Tuketici Gawven Endeksleari will
Japonya Ta Maedeniyle Piyvasalar Kapah Olacak ]
16 cCin Ta Medeniyle Piyvasalar Kapah Olacak il
- Tarkiye Bilitce Dengesi il
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi o]
Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak il
Eurc Bolgesi ZEW Ekonomik Gawven Endeksleri |
Admanya ZEW Ekonomik Gawven Endeksleri ol
ar ABD Perakende Satislar wtll
ABD Kapasite Kullamim Oram il
ABD Sanayi Uretimi il
ABD isletme stoklan il
Japonya Ticaret Dengesi i)
ingiltere Enflasyon ol
18 Euro Bolgesi Enflasyon ol
= ABD insaat Izinleri/Konut Baslangigclan ]
ABD Fed Faiz Karan il
ABD Fed Baskan Powell'in Basin Aciklamas il
ingiltere BoOE Faiz Karari ol
19 Tarkiye TCMB PPK Faiz Kararn il
ABD Mevcut Konut Satislan o]
Japonya Bol Faiz Karan ]
Almanya UFE (Ayhik/ Yilhik) il
20 ingiltere Perakende satslar il
Tarkiye Tuke Gaveni il
Euro Bolgesi Tuketici Gawveni il
Admanya imalat/Hizmet P (Oncia) il
23 Euro B&lgesi imalat/Hizmet PMI {Sncia) il
ABD Imalat/Hizmet PMI (Onci) willl
Toarkiye Reel Sektér GUwven Endeksleri will
2a Turkiye Kapasite Kullamm Oram il
= Almanya Ifo Guven Endeksi o]
ABD Conferance Board CB Given Endeksi il
Almanya Gfk Taketici GOweni il Eylil
Toarkiye TCMWB PPK Toplant Ozeti il Ewlal
26 ABD BlUydme all 2. Ceyrek/Final
ABD Dayarkh paal siparislert il AFustos
ABD Bekleyen Konut Satislan il AFustos
Tarkiye Dns Ticaret Dengesi il ABEustos
Tarkiye ithalat/ihracat ol AFustos
Almanya Igsizlik Orarm ] Apgustos
27 Euro Bolgesi Tlhketici GUwveni will Ewlal
= ABD Dus Ticaret Dengesi | MBustos
ABD K el Gelirler /Kisisel Harcamalar all Agustos
ABD Kigisel Taketim Harcamalarn Endeksi il Temmuz
ABD raichigan U. Tuketici Gaven Endeksleri will AFustos
Japonya Sanayi Uretimi ] ABustos
20 Cin Caixin imalat imalat-Disi PRI il Eylal
- Aldmanya Perakende Satislar ol AFustos
ingiltere Baydme il 2.Ceyrek/Final

Takvim acklanacak tim verileri kapsamamaktadrr. Tafminier Sioomberg. Trodingeconomics.com., MYESTINg.com, EConoaay.com Kaynakiarnnaan allmmiistr,
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
233.00 154.10 628,101,611 1,073,499,251
KOZAL 25.14 8.46  21.96 29.60 3,5684,350,299 KONTR 49.22 -23.63 46.96 67.70 1,011,548,787
ENERY 202.30 8.01 179.90  203.30 95,544,509 OTKAR 467.75 -23.38  460.50 610.50 156,074,514
CIMSA 35.86 6.35 31.06 36.84 391,764,548 AGHOL 330.25 -22.52  313.50 440.50 270,772,816
ENKAI 48.80 4.68 43.04 49.74 734,315,106 CCOLA 60.90 -20.82 57.60 80.09 465,171,779
GUBRF 169.70 430 153.00 178.60 1,219,790,833 AGROT 16.13 -19.67 15.54 21.12 807,029,742
THYAO 300.50 3.89 271.25 308.00 8,378,787,809 SDTTR 251.00 -19.64  241.60 321.07 257,059,917
YKBNK 31.20 3.31 27.02 32.32 3,026,927,087 ASTOR 75.50 -18.69 70.90 96.40 1,135,556,947
TUPRS 168.60 3.25 15220 171.40 3,288,162,904  MIATK 48.50 -18.42 47.26 62.10 754,824,697
KOZAA 62.45 246  58.05 76.70 1,461,163,939 YEOTK 180.20 -17.64  176.40 224.80 355,429,299

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
() Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

BTCIM 118.89 13,190,133,837.90 26.01 233.00 28.89 3.26 193.92 177.16 156.85 140.90

KOZAA 75.97 30,684,442,717.85 246 6245 70.82 1.67 66.28 61.50 55.86 52.57 49.52
KOZAL 71.29 75,271,356,270.58 846 25.14137.30 3.48 24.85 23.33 22.83 22.32 21.60
OBAMS 52.07  5,224,398,796.04 -6.32 34.10 10.89 1.98 36.39 36.60 38.70

KAYSE 35.92  2,796,033,206.54 -10.97 23.22 82.88 0.60 24.75 26.30 28.36 31.85

AEFES 23.52 23,675,147,142.50 -16.59 222,70 6.51 1.68 245.80 257.06 223.61 178.69 112.95
TUKAS 20.34  5,148,621,423.85 -6.38 822 931 143 8.52 8.1 8.01 7.96 7.22
SASA 17.59 50,941,588,056.36 -15.35 492 6.70 212 5.19 542 5.45 5.27 5.73
KTLEV 13.79 13,221,623,150.61 0.74 4362 574 4.86 45.64 46.36 78.75 81.74

TKNSA 12.54  3,388,728,171.50 -12.19  27.38 217 29.87 31.12 34.99 36.83 27.81
CIMSA 9.34  8,227,055,510.70 6.35 35.86 13.33 1.51 33.37 33.39 32.47 32.08 23.44
IZENR 8.61  1,856,550,937.12 -5.93 20.94 50.00 1.05 21.76 22.51 2412 27.59

YYLGD 7.52  2,366,269,182.24 -252  11.60 2460 1.86 12.01 12.09 12.60 13.54 14.16
EUREN 6.13  3,008,349,600.14 -6.98 1439 11.96 2.09 14.67 14.82 14.92 15.71 13.99
SKBNK 554  8,010,573,514.45 1.17 433 423 123 4.09 4.14 3.99 4.14 3.21

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. Ort. ort. ort. Ort.
MIATK 5762 15,851,318,633.27 1842  48.5023.83 8.30 51.77 57.15 57.43 53.98 30.40
AKFYE 5571  1,778,043,259.76 878 21.82 427 0.90 22.39 24.43 25.16 23.02

BERA 5510  2,594,539,039.18 -13.09 14.81 326 058 16.31 17.58 18.11 16.30 14.17
PEKGY 5411 4,495578,191.46 1387  5.0027.27 0.79 5.39 6.47 7.56 18.61 13.03
ARCLK 5351 7,690,190,346.10 1423 144102091 1.26 150.80 163.80 168.89 155.53 130.60
CANTE 5150  3,849,451,661.78 718 168 0.62 1.72 1.84 2.1 2.26 3.48
AKSA 5146 3,178,572,910.06 -11.85 8931519 1.73 9.55 10.55 10.02 8.71 7.10
ZOREN -50.63  10,290,349,791.98 1682 455 246 0.42 4.84 5.25 5.60 5.28 4.33
HEKTS 4832  6,859,661,027.13 380 11.66 3.64 11.60 12.23 13.70 16.59 24.05
DOHOL 4519  6,708,816,433.85 709 155917.03 075 15.91 16.36 15.35 14.03 11.34
ISGYO 4415  1,536,500,538.48 233 15.90 10.04 0.42 15.47 16.39 16.17 17.17 14.57
VESBE -43.68  1,625,365,436.26 1279  17.46 7.87 1.04 18.84 20.00 20.68 18.83 14.91
MAVI 4361  5,673,956,674.40 -6.39 10550 18.04 5.32 105.71 115.91 103.70 82.96 52.65
EREGL -43.35 109,973,413,569.93 1376 4834 944 0.78 49.83 52.85 48.98 45.70 40.70
TAVHL 4268  9,938,723,365.30 342 24990 876 1.71 244.39 257.19 239.17 188.26 130.17

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Mesut KURT Madur mkurt@gedik.com
Eda KARADAG Mudur Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yénetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danigsmani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman ekaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik

Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

