GedikYatirim

GALATA WIND ENERJI

3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %19,64 azalisla 618 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %26,61 azalisla 438 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 673 baz puan azalisla %70,9 olmustur.
Net kan 3. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %3,88 artisla 152 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3C24'te 618 mn TL satis geliri (yillik: -%20); 438 mn TL FAVOK (yillik: -%27) ve 152 mn TL net kar
(yillik: +%4) aciklamistir. Toplam elektrik tretimi 9A24’te %10 artarken (9A24: 599GWh, 9A23: 547GWh),
reel olarak satis gelirleri %20’lik azaligla 618 milyon TL olmustur. RES Uretim rakamlan %10 (9A24:
556GWh, 9A23: 506GWh) artarken, GES Uretimi 9A24'te %2 (9A24: 43GWh, 9A23: 42GWh) yikselis
gostermistir. 3C24'te ise ilk ceyrege benzer sekilde karbon kredi sertifikasi satisi gergeklesmemistir. Sirketin
FAVOK'(i bu geyrekte Gretimin 209GWh (3C23: 220GWh) olmasiyla %27 azalis, FAVOK marji 673bp’lik
daralma gostermistir. 3G24’te net karl %4 hafif artis kaydetmistir. 9A24’te sirket 1.139 milyon TL’lik yatinm
harcamalarinin da kismi etkisi ile (9A24: 971 mn TL) Net Borg/FAVOK'(i x0,4 (2023'te sirketin net nakdi
bulunmaktaydi) seviyesinde gergeklesmistir. 3G23'te yazdigi 118 milyon TL net parasal kayipla net kar
negatif etkilenen sirket, 3G24’te 25 milyon TL net parasal kazang elde etmistir. 9A24 igin ortalama takas
fiyati, 9A23'teki 97MWHh'lik yliksek baz ile karsilastinldiginda 67MWh olarak gerceklesmistir. 9A24’te serbest
nakit akimi Gretimi 632 milyon TL olmustur. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 6,9x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini dlsik c¢eyreklik Uretim rakamlar ve daralan
marijlar sonrasi negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/09 2024/09 A 3¢23 1G24 2C24 3C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 1.941 1.682 -%13,4 768 573 492 618 -%19,6 %36,7
Briit Kar 1.183 913 -%22,8 489 348 222 343 -%29,9 %67,9
Faaliyet Kari 1.110 777 -%30,0 464 302 186 290 -%37,6 %69,9
FAVOK 1.499 1.216 -%18,9 597 434 344 438 -%26,6 %38,7
Net Parasal Pozisyon -251 234 - -118 115 94 25 - -%71,0
Net Kar 459 605 %31,8 146 246 207 152 %3,9 -%20,2
Brit Kar Marji %60,9 %54,3 -662bp %63,6 %60,7 %45,2 %55,5 -810bp 1.031bp
Faaliyet Marji %57,2 %46,2  -1.095bp %60,4 %52,7 %37,8 %46,9 -1.347bp 915bp
FAVOK Mariji %77,2 %72,3  -495bp %77,6 %75,8 %69,9 %70,9  -673bp 99bp
Net Kar Marji %23,7 %36,0  1.233bp %19,0 %43,0 %42,1 %24,6 557bp  -1.755bp
Net Borg -81 682 - -81 401 460 682 - %48,2
Net Déviz Pozisyonu -245 -816 %233,3 -245 -394 -639 -816 %233,3 %27,6
Net Borg/FAVOK -0,0 0,4 - -0,0 0,2 0,3 0,4 - %62,7

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor

ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS

Fiyat (TL/hisse) 24,12
Hedef Fiyat 44
Potansiyel Getiri %82,42
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,25-33,44
Piyasa Degeri(milyon TL) 13.025
Firma Degeri(milyon TL) 13.707
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.907
Odenmis Sermaye(milyon TL) 540

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.450 1.920 2.453 4.732
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 35.961 46.293 67.140 126.964
Fiyat Araligi(TL/hisse) 24,1-25,1 22,9-25,1 22,6-31,2  20,3-33,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 -17 -16

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 -5 -15
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S 70
Diger 30

Sirket Faaliyet Alani

Galata Wind Enerji A.S. elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
misterilere satisi ile istigal eder.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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