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2C24 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 2C24 Finansal Sonuglari
. " . Hisse Bilgileri
Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %0,33 azalisla 34.913 milyon TL olmustur. —

N Sektor TELEKOMUNIKASYON
FAVOK'U 2. kt | gi 6re %0,09 ligla 16.660 mil TLol tur.

° i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %! azaligla milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu TOELLTITCELLIS
FAVOK marji 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 52 baz puan artisla %50,0 olmustur. Fivat (TU/hi 9780
Gegcen yilin 2. geyreginde 820 milyon TL net zarar acgiklayan sirket, bu yilin2. ¢eyreginde 2.904 milyon TL net iyat ( isse) !
kar agiklamigtir. Hedef Fiyat 146,95

Potansiyel Getiri %50,26
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 46,60-115,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 215.160
Firma Degeri(milyon TL) 254.925
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 116.186
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolagimdaki Paylar (%) 54,00

%62,05

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %65,43
Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Sirket, 2C24'te 34.913 mn TL satis geliri (yillk: -%1), 16.660 mn TL FAVOK (yillik: -%0,1), 14.887 mn TL  __riama lslem Miktan(000) 16013 18.882 18900 2751
diizeltilmis FAVOK (yillik: +0,3), ve 2.904 mn TL net kar (kons: 5.093 mn TL; 2G23: -820 mn TL) agiklamistrr. Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.568.467  1.864.106  1.943.242  1.978.105
Turkceell Tirkiye satis gelirleri; gliclii abone sayisi bliyiimesi, mobil abone basina gelirin (ARPU) hafif artigi Fiyat Araligi(TL/hisse) 95,9982  91,0-1063 91,0-1148  47,1-114,8
ve fintek isindeki gliclii gériniim sonrasi yillik %2 artisla 30,4 milyar TL (Uluslararasi: +%3; Fintek: +%24)
olmustur. 2G24'te 477bin milyon mobil faturall misteri kazanimi gerceklestirerek toplam faturali abone Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
sayisini 43,2 milyona gikarmis ve faturall misteri orani %73 olmustur. Mobil abone basina gelir (ARPU) ise; Nominal Getiri 5 1 58 69
fiyat ayarlamalarn ve daha genis faturall abone tabani sayesinde yillik %5 reel ylkseligle 238 TL olarak
gergeklesmistir. Fiber ARPU yillik %5 artisla 263 TL olmustur. Tirkiye FAVOK'( yillik %6 artigla 14,2 milyar BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 10 48 42
TL, uluslararasi FAVOK (Belarus ve Kuzey Kibris) %3 azaligla 0,33 milyar TL ve Fintek FAVOK'l %27 Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
daralmayla 0,47 milyar TL olmustur. Fintek segmentindeki klgllmede giligli bazin da etkisi mevcuttur. -
2C24'te diizeltilmis net bor¢ 32,4 milyar TL, Net Borg/FAVOK rasyosu 0.6x olarak bize gére risksiz Diger 48,24

seviyededir. Sirket, ~123 milyon USD tutarinda net yabanci para agik pozisyonuna dénmdistir. Sirketin 2024 TVF BILGI TEKNOLOJILERI ILETISIM HIZMETLERI YATIRIM SANAYi VE
yili beklentileri; satis gelirlerinde disuk cift haneli biyime (6nceki: yiiksek tek haneli biyiime), FAVOK TICARET ANONIM SIRKETI

marjinin %42 olmasi (énceki: ayni; 2023: %41) ve operasyonel yatinm harcamalarinin gelire oraninin IMTIS HOLDINGS S.AR.L. 19,8
yaklasik %23 (6nceki: ayni; 2023: %20) olmasi seklindedir ve ydnetici sunumunda 3C sonuglariyla birlikte
yeniden yukari yonlu revizyon yapilmasi yéniinde bir sinyal verilmistir. Finansal sonuglarin etkisini pozitif
olarak deg@erlendiriyoruz.

CITIBANK N.A. 5,76

Sirket Faaliyet Alani

Turkcellin  faaliyet konularn, Tirkiye Cumhuriyeti Ulastirma ve Altyapi Bakanlig
(“Bakanlik”) ile imzalanmis bulunan GSM (“Global System for Mobile Communications”)
Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi ihalesinde 6ngoriilen is ve hizmetler ile PTT kanununa
aykirt olmamak (zere, her tirli telefon, telekominikasyon ve benzeri hizmetler, IMT
hizmet ve altyapilarina iligkin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetlerdir.

Net Satiglar 64.915  68.326 %53 29.886  35.029 33413 34913 -%0,3 %4,5

Briit Kar 13604  15.588 %14,6 5.703 7.901 7.201 8.387 %62 %16,5 120

Faaliyet Kan 8.459 8.969 %6,0 3.138 5.321 4.036 4.933 %73 %22,2 40
FAVOK 28324 30.660 %82 11650  16.674  14.001  16.660 -%0,1 %19,0 90

Net Parasal Pozisyon 246 4074 %1553,9 -480 726 2.870 1.204 %658 -%58,0

Net Kar -1.112 5.760 - -292 -820 2.856 2.904 - %1,7 20
Briit Kar Marji %21,7 %23,9 213bp %19,8 %23,4 %22,5 %25,2 172bp 262bp 60

Faaliyet Marji %13,5 %13,7 21bp %10,9 %15,8 %12,6 %14,8 -99bp 216bp ) L A

FAVOK Marji %45,3 %47,0 168bp %40,4 %49,5 %43,8 %50,0 52bp 616bp 30 w\ Al VWV‘ | 0
Net Kar Marji -%1,8 %8,8  1.060bp -%1,0 %2,4 %8,9 %8,7  1.115bp -23bp \ IV

Net Borg 31724 39.765 %253 26068 31724 38993  39.765 %25,3 %2,0

Net Déviz Pozisyonu 26781 -37.542 %402  -19.950  -26.781  -35.050  -37.542 %40,2 %7,1 0 -20
Net Borg/FAVOK 0,5 07 %20,9 06 0,5 0,6 0,7 %20,9 %2,0 01-10-2023 01-04-2024

Enflasyona Gore Duizeltilmis (30.06.2024) TCELL:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz éniinde bulundurunuz. Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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