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TEMEL BILGILER

Forex Piyasasi Hakkinda

v’ Forex, ingilizce déviz ticareti anlamina gelen ‘FOReign EXchange’
kelimelerinin kisaltmasindan gelmektedir.

v' Forex piyasasi, diinya ekonomilerinin serbest kura gecmesiyle olusmustur
ve gecmisi 1970’li yillara dayanir.

v’ Forex piyasasi, Ulkelerin para birimlerinin 5 giin 24 saat alinip satildigi
uluslararasi tezgah st bir piyasadir.

v Forex piyasasinda alim satimi gerceklestirilen driinler dévizlerle sinirli
degildir. Forex piyasasinda ddviz ciftleri (parite), emtia (altin, gimus vb.),
CFD drunler (petrol, dogalgaz vb.) islemleri de yapabilirsiniz.

v' Forex piyasasinda islem yapanlar; bankalar, araci kurumlar, fonlar,
kurumsal ve bireysel yatirnmcilardir.

V' Islem yapan araci kurumlar, agirlikl olarak ‘Meta Trader 4’ isimli iglem
platformunu kullanmaktadir.

v' Forex Piyasasinin temel &zelligi, islemlerin  kaldiragh  olarak
gerceklestiriimesidir.

v BIST ve New York Hisse Senedi Borsasi gibi diger finansal piyasalarindan
farkli olarak Forex piyasasinin fiziksel bir mekani ya da bir merkezi yoktur.
Forex piyasasl, bir ‘Tezgadh Ustu Piyasa’ (Over-the-Counter — OTC) ya da
bir “Bankalar Arasi” piyasadir.

v' Diinyada giinliik islem hacmi 6 trilyon USD'yi bulan, diinyanin en biiyiik
finansal piyasasidir.

v" Ulkemizde Forex iglemleri Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) denetiminde
olup, yatinmci teminatlarinin Takasbank’ta saklanmasi given unsurudur.
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TEMEL BILGILER

Forex Piyasasinin Avantajlari

Forex piyasalari, gelirini artirmak isteyen tlzel velveya bireysel
yatirimcilarin timd igin son derece caziptir.

v YUksek likidite
v' 5 gun 24 saat igslem yapabilme kolayhgi

v MT5 elektronik islem platformu Gzerinden her zaman her yerden erisim ve takip
kolayhgi

v' Platform Uzerinden bekleyen emir verebilirsiniz. Bekleyen emir, mevcut fiyattan
degil, talep edilen fiyattan emir girilmesini saglar ve piyasadaki fiyatin yatirrmcinin
belirledigi seviyeye ulasmasi halinde aktif piyasa emrine déntsur.

v Cift yonll kazang imkani

Forex piyasasinin diger piyasalar gére énemli avantajlarindan biri de hem yukseliste
hem de duslste kazang olanagi saglayan cift yonli islemlerdir. Tek yonlu islemlerde
yatirrmci sadece yukselis beklentisinde pozisyonu acar, dusls beklentisi var ise
fiyatlarin dengeye gelmesini bekler. Cift yonli islemlerde ise yatinmci, yukselis
beklentisinin yaninda disus beklentisinde de pozisyon acgabilir. Yatirimci, fiyatlarin
dengeye gelmesini beklemek yerine Once satis pozisyonu agar ve Urini satar.
Daha sonra bir alt seviyeden actigi satis (short) pozisyonu karli kapatir. Boylece
yatirimci ¢ift yonli kazang imkani elde eder.

v" Dinyanin en buyik finansal piyasasi olmasi 6zellidi ile, manipllasyon yapilmasi
olanaksizdir.

v" Kur riskinden korunma imkani sunar.



TEMEL BILGILER

Forex’in Diger Finansal Piyasalardan Farklar

Hisse Senedi
Piyasasi

Hisse senedi piyasalarinda
kaldirag bulunmamaktadir.

VIOP Piyasasi

VIOP piyasalarinda
kaldirag orani
uygulanmaktadir.
(Endeks kontratlarinda
1/10,
doviz kontratlarinda
1/20)

FOREX Piyasasi

Forex piyasalarinda
kaldirag islemi mevcuttur.
(Ulkemizde SPK normlarina
gobre azami 1/10)

Hisse senedi piyasalarinin
denetimi SPK tarafindan
yapilimaktadir.

VIOP denetimi SPK
tarafindan yapilmaktadir.

Agustos 2011 tarihi
itibariyle denetim SPK
tarafindan yapilmaktadir.

Hisse senedi piyasalarinda
var olan likidite, Forex
piyasalarina oranla ¢cok daha
dusuiktdr.

VIOP’ ta var olan likidite
Forex piyasalarina oranla
¢ok daha dusuktur.

Forex piyasasi, tim
dinyada likiditenin en
yuksek oldugu finansal
piyasadir.

Gece aclk birakilan
islemlerde faiz islemez

Teminatlar nemalandirilir.

Forex piyasalarinda gecelik
faiz bulunmaktadir.




TEMEL KAVRAMLAR

Forex’te Temel Kavramlar

Kaldirag

Forex piyasasini digerlerinden ayiran ve forex piyasasini kendi icinde de
oldukga cazip hale getiren en 6nemli faktorlerden birisi kaldirag sistemidir.
Kiguk sermayeli yatinmcilar da kaldirag sayesinde ve tabii ki dogru yatirim
stratejileriyle bliylik miktarda kazang elde edebilme sansini yakalarlar.

Bu sistemi bir 6rnekle agiklayalim;

15000% gibi bir miktarla hesap actiginizi ve yatirim kurulusunuzun size 1:10
oraninda kaldira¢ imkani sundugunu dusinelim.

Bunun anlami, 15000$ teminat ile 15000$x10(kaldirag orani) = 150000$

buyukliginde islem yapabilme olanagidir. Kazanciniz 15000% Uzerinden degil
150000$ lizerinden gergeklesirken, kaybiniz en fazla 15000$ olabilir. (*)

Spread

Bir paritenin alis fiyati ile satis fiyati arasindaki farka spread denir.

Spread farki pariteler arasinda degiskenlik gostermektedir. Spread farkinin en
az oldugu paritelerin basinda EURUSD Paritesi gelmektedir. Spread farki
pozisyonunuz acildigi anda hesabinizdan diser. Bu sebeple her pozisyon
aslinda zararla isleme baslar. Yatinm kuruluglari kazanglarini spread farkindan
elde etmektedir. Bu nedenle iglemlerinizden ayrica komisyon alinmaz. Spread
farki yatinm kuruluslari arasinda oldukca degiskenlik gosteren bir kavramdir.

Spread farki en az olan kurulus en iyidir gibi bir yanilgiya dismemek gerekir.
Yatinmcilarin galisacaklari yatirrm kurulusunu segerken sorgulayacaklari ilk
konu glvenilirligi olmalidir.

* Ulkemizde kaldirag orani, 10.02.2017 tarih ve 29975 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yiirirliige giren
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tebligi dogrultusunda belirlenen kriterlere gére 1/10 olarak belirlenmistir.
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TEMEL KAVRAMLAR

Pip
Pip, bir paritenin hareket edebilecedi en klguk fiyat araligidir. Fiyatlardaki her
bir puanlk artisa pip denir.

Ornegin; EURUSD paritesi, 1,2050 seviyesinden 1,2054 seviyesine geldiginde
4 pip artis gostermis demektir. USDJPY paritesi 109,44 seviyesinde iken 4
pip’lik bir artis gésterdiginde 109,48 seviyesine gelir.

Marjin

Marjin (teminat), piyasalarda iglem yapmaya baslamak igin yatinm
kurulusunuzun hesabiniza yatirmanizi istedigi minimum tutardir. Broker
firmalar asgari olarak 50000 tl tutarinda baslangi¢ teminati talep etmektedir.

Hesabiniza yatirdiginiz miktar kullanilabilir (usable margin) marjindir.

Ornegin; (1:10 igin) Hesabiniza 15000$ yatirdiginizda kullanilabilir marjininiz
15000%'dir. Bu miktarin 1000$'1 ile pozisyon agtiginizi disunursek kullanilabilir
marjininiz 14000$ olmus demektir. Kullanilabilir marjininiz, baska pozisyon
acabilmek igin kalan bakiyenizdir. 1000$’lik isleminizi 2'ye katlayarak
pozisyonunuzu kapattiginizi  dustnlirsek, yeni kullanilabilir  marjininiz
16000%'dr.

Marjin kullaniminda hicbir sinirlama yoktur. Isterseniz bu miktarin tamamiyla
pozisyon agabilirsiniz.

islemlerinizin beklentiniz yéniinde olmamasi ve kaybetmeniz durumunda,
hesabinizda gerekli marjin kalmadiginda brokeriniz hesabinizi otomatik olarak
durdurup size marjin ¢agrisi yapabilir.

Bu durum gosteriyor ki forex piyasasinda yatirdiginiz miktardan fazlasini
kaybetmeniz mimkin degildir.



TEMEL KAVRAMLAR

Forex’te Temel Kavramlar

Lot
Forex piyasalarinda islem birimi olarak LOT kullanilir. Pariteler igin 1 lot islem

100.000 birim iken (Birinci Para Birimi Cinsinden degerlenir), altin i¢in 1 lot
islem 100 ons olarak tanimlanir.

Swap

iki tarafin bir varllk ya da yikimlilige bagh olan nakit akisini aralarinda
degistirdikleri islemdir. Ornegin, 10 yillik sabit faizli borca sahip bir firma ile
benzer ancak dalgali faizli borca sahip bir firma birbirlerinin yikidmlliklerini
degistirebilir. Swap islemlerinde, faiz oranlari ile déviz kurlarindaki degismeler
sonucunda ortaya c¢ikan riski en aza indirmek amacglanmaktadir. Forex
terminolojisinde Swap; yatinmcinin bir ginin sonunda agik pozisyonlarina
uygulanan maliyet/gelir tutarini ifade eder.

Kotasyon
Piyasada fiyatlandiriimakta olan bir menkul kiymetin, alici ve saticilari
uzlastirdigi anlik fiyattir.

Likidite

Likidite bir piyasanin ya da enstrimanin nakde cevrilme kolayligi olarak
tanimlanabilir. Ornegin hisse senetleri son derece likit varliklardir, piyasanin
aclk oldugu zamanlarda aninda nakde cevrilebilirler. Buna karsin bir
gayrimenkul, hisse senedine gore daha az likittir, elde tutulan bir gayrimenkullin
nakde cevriimesi bir aydan birka¢ seneye kadar degisebilir. Forex para
piyasasi hisse senetlerinden daha likittir. Clnkl s6z konusu enstriman basli
basina paradir ve hisse senetleri gibi borsalarin agilmasini beklemeden
organize piyasalarin kapal oldugu saatlerde de tezgah Ustu piyasalarda baska
para birimlerine gevrilebilir.



PLATFORM KULLANIMI

MetaTrader 5 Kullanimi

Forex islemlerinizi gergeklestireceginiz Meta Trader 5 islem Platformunu
orneklerle agiklayalim.

Piyasa Gozlemi:

Platformun sol kisminda yer alan bu panel, Gedik Forex’te islem
yapabileceg@iniz tim drlnleri kapsar. Platformunuzda goérmek istediginiz
Urtnleri Sag Tiklayip, Gaprazlar menisinden; gérmek istediginiz Grtnd
secip «Goster»; gormek istemediginiz Grinl ise secip «Gizle» tusuna
basarak segebilirsiniz.

Piyasa Gozlemi: 03:48:45 x
Sembol Satig Alg
e .. | EURUSD 1.08405 1.08408
Sectiginiz Grinin spread, swap gibi
. L + GBPUSD 1.26445 1.26454
detaylarina yine ayni menu tUzerinden
Ozelliklers Kismindan  ulasabilirsini % USDCHF 0.90140 0.90149
«Ozelliklery kismi ilirsiniz.
. e e . S. a l.Ja$.? .S . & USDIPY 150.912 150.919
Piyasa Gozlemi paneli Uzerindeki
o e . e % USDCAD 1.35491 1.35501
Urtnleri tutup surukleyerek istediginiz
. o 4+ AUDUSD 0.65877 0.65884
sekilde siraya dizebilirsiniz. —
¥+ EURCHF 0.97717 0.97726
% EURIPY 163.597 163.612
4 EURGEP 0.85727 0.85731
¥+ EURCAD 1.46877 1.46887
+ GBPCHF 1.13988 1.13991
+ GBRIPY 190.825 190.846
+ AUDIPY 99,420 99.429
& XAUUsSD 2285.20 2285.40

+ eklemek icin tiklayimn... 15/ 140

Semboller | Detaylar | Islem | Tikler
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PLATFORM

KULLANIMI

3) Piyasa Gozlemi: 03:51:57 x
Sembol Satig Ahg
% EURUSD 1.084186 1.08418
&+ GBPUSD 1.26461 1.26472
+ USDCHF 0.90133 0.90141
m Yeni Emi w
# UsDCAD | L& Yeni Emir 35485
& AUDUSD E Cizelge Penceresi 65002
4 EURCHF Tik Grafigi 87728
& EURJPY Piyasa Derinligi Alt+B |53.635
+ EURGEP ig| Opsiyon Yénetimi ,85729
+ EURCAD B Ozeliik 46888
4 GBPCHF Bl Popup Fiyatlar Fio 113554
+ GBRIPY 90,881
& AUDJPY S=E Delete Jgg 465
& XAUUSD Tomuand Gizle [_235.5?
& XAGUSD Tdmdnd Gaster 26.708
+ eklemek igin Semboller Ctrl+U |5 /140
Setler 4
Gaster Milisaniyeler
v Sdresi Biteni Otormatik Sil
v Otoematik Ayarla
v lzgara
] Semboller r Situnlar b
@ Agiklama 7 X
USDIPY, US Dollar vs Yen
|m'1 Hane Sayisi 3
o] S6zlesme biiyikloat 10000000
|01 Makas dalgal
Ieﬁ Durdurma seviyeleri 1]
|2t Baz Daviz UsD
ot Kargit Déviz Py
[at) Hesaplama Forex
[0 Hedgeli teminat 100000
ot Grafik modu Als fiyatindan
Teminat oram Baslangig Siirdiirme
o1 Piyasa Als 1,0000000 0.0000000
[0 Piyasa Sats 1.0000000 0.0000000
[0 Limiit Alis 0.0000000 0.0000000
|°1ﬁ Limit Satbs 10, 0000000 0.0000000
o1 Stop Alls 0.0000000 0.0000000
o) Stop sats 0.0000000 0.0000000
|01I1 Stop Limit Als 10,0000000 0,0000000
[0 Stop Limit Sats 0.0000000 0.0000000

Kapat



Terminal:

PLATFORM

KULLANIMI

« Terminal ekrani, verdiginiz emirlerin detaylarini, gecmis islemlerinizi ve
pozisyonlarinizin ve sermayenizin durumunu gorebilecediniz bir

paneldir.

+ Terminal, sekmelerden olusur. Bunlardan en énemlisi olan «islem»

sekmesive terimleri bir drnekle agiklayalim.

Arag kutusu

Sembol Fig Zaman Tar Hacim Fiyat S/L T/P Fiyat = Kar
[ eurusd 51160656070 2024.04.05 03:15:37 buy 1.00 1.08411 £.00000 0.00000 1.08427 16.00
[ xagusd 51160705298 2024.04.05 03:53:47 sell 1.00 26.666 0.000 0.000 26,680 -70.00
[5 abpipy 51160705365 2024.04.05 03:53:52 buy 1.00 190.856 0.000 0.000 190.776 -53.04
© Bakiye: 10 000.00 USD Varlik: 9 892.96 Teminat: 3 682.15 Serbest Teminat: 6 210.81 Teminat Seviyesi: 268.67 % -107.04

|| istem [ RiskAnalizi | Gegmis | Haberler | Postakutusuy | Takvim | Siket | Magaza | Uyarlar | Sinyaller | Makalelerypq | Kod Kutuphanesi | VPS | Uzmanlar | Ganlak

BAKIYE: Yatirimcinin yatirdigi toplam paradir.

VARLIK: (Bakiye-Kar/Zarar) ya da (Serbest Marjin+Marjin)

SERBEST TEMINAT: Kullanilabilir marjin miktaridir. Pozisyon agtiktan sonra
hesabinizda kullanilabilir para miktarinizi géstermektedir. (Varlik- Marjin)

TEMINAT: Yatirimcinin pozisyona girmek icin ihtiyaci olan parayi géstermektedir

Pip/Point Ornekleri:

1) EURUSD:1.08521

Lot Boyutu: 100.000 EUR
Pip degerine kadar virgilden sonra 4 basamak
Point degerine kadar virglilden sonra 5 basamak

2) USDJPY:145.32

Lot Boyutu: 100.000 USD
Pip degerine kadar virglilden sonra 2 basamak
Point degerine kadar virgllden sonra 3 basamak

10

100.000/10.000 =10 USD
100.000/100.000 = 1 USD

100.000/100= 1.000JPY
100.000/1.000= 100 JPY



PLATFORM

KULLANIMI

Emir Turleri

Anlik iglem:

Direkt olarak market fiyatindan gerceklestirilen emir tariadir.
Emir = >

EURUSD Sembol: | EURLSD, Euro vs US Dollar ~
Tor: | Anlk islem I
1.08385
[Los381] Hacim: 1.00 (3] 100 000 ELUR
Zarar Durdur: 0.00000 = Kari Al: 0.00000 |5
Lo827s ‘Yorum:

. s
- 1.08381 / 1.08383

1.08360
| |

2024,04.05 0330 0331 0332 0333 0333 033448

Emir Turleri

LIMITLI EMIRLER

Buy Limit:

Piyasa fiyatinin altinda bir seviyeye koyulan pasif alim emridir.

Ornek: Piyasa alis fiyati 1.21 seviyesindeyken, 1.20 fiyatindan buy limit emri
girdiginizde, alim emriniz piyasa fiyati 1.20 seviyesine distiginde gerceklesir.

Emir = X
EURUSD Sembol: ‘ EURUSD, Euro vs LS Dollar v|
Tur:  Bekleyen emir ~
Tir:  Buy Limit ~
Hacim: 1.00 =
Fiyat: 0.00000 1= Stop Limit Fiyat: 0.00000
Zarar durdur: 0.00000 1= Kar al: 0.00000 (=
Emir Stresi:  iptale Kadar Emir Bitis Zamani: 05,0424 03:20
Yarum:
Gander

2024.04.05  03:15 03:16 03:17 03:18 03:1%9 03:20:43 |
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PLATFORM

KULLANIMI

Buy Stop:
Piyasa fiyatinin Gzerinde bir seviyeye koyulan pasif alim emridir.

Ornek: EUR/USD piyasa alis fiyati 1.12167 seviyesindeyken, 1.13 seviyesinde buy
limit emri girdiginizde, alim emriniz piyasa fiyati 1.13 seviyesine ylkseldiginde
gerceklesir.

Emir = X
EURUSD T Sembol: | EURUSD, Euro vs US Dollar e
1.08440 Tir:  Bekleyen emir w
L0835 Tiir:  Buy Stop e
108430 Hadm: 100 (5
Fiyat: 0.00000 5 Stop Limit Fiyat: 0.00000 =
1.08425 = =
Zarar durdur: 0.00000 -5 Kar al: 0.00000 -5
m Emir Sresi:  Iptale Kadar Emir Bitis Zamani: |05.04.2404:01
Yorum:
1.08415
Losito 1.08421 / 1.08423
. Ginder
2024.04.05  0X55 O0X55 OX5E 0359 0400 04:01:29

Sell Stop:

Piyasa fiyatinin altinda bir seviyeye koyulan pasif satis emridir.

Ornek: Piyasa satis fiyati 1.11214 seviyesindeyken, 1.10 seviyesinde sell stop emri
girdiginizde, satis emriniz piyasa fiyati 1.10 seviyesine distugunde gerceklesir.

Emir = *

EURUSD ] Sembol: | EURUSD, Euro vs US Dollar w
Tir:  Bekleyen emir ~

Tir:  Sell Stop e

Hadim: 1.00 (5
Fiyat: 0.00000 = Stop Limit Fiyat: 0.00000 5
Zarar durdur: 0.00000 5 Kar al: 0.00000 5

Emir Sresi:  Iptale Kadar ~ ~ Emir Bitig Zamani: |05.04.2404:01
‘Yorum:
Gander

20240405 0355 0356 0355 055 0400 O4h01:54
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PLATFORM

KULLANIMI

Marjin Seviyesinin Hesaplanmasi

EURUSD igin marjin hesaplama o6rnegi;(1:10igin)
Alis kuru:1.20373 olsun.

1 lotluk EURUSD islemi icin marj hesaplamasinda kullanilacak baz para EURO
iken Marjin USD cinsinden hesaplanir.
1 lotluk islem kontrat buyukliga = 100.000 EURO

Yukaridaki érnekteki kura gére marj oranimiz;
(Kontrat bUyUklugu*EURUSD kuru*islem buyuklagu)/10

(100.000 EURO *1.11373*1)/10=11.137,30 USD’ dir.

Not: Baz para birimi EURO oldugu tim paritelerde marjin EURUSD
kuru Uzerinden hesaplanir.

EURTRY i¢in marjin hesaplama 6rnegi;(1:10 igin)
Alis kuru: 37.9000 olsun.

1 lotluk EURTRY iglemi yapalim: EURTRY

1 lotluk EURTRY i¢in kesilen Marj;

(Kontrat biiyiikliigi*EURUSD kuru*iglem biiyiikliigii)/10
(100.000EUR*1.20373*1)/10=12.037,3 USD’dir.

Crude i¢in marjin hesaplama ornegi;

Alis fiyati : 64.48 olsun.
1 lotluk Crude petrol islemi yapalim.

(Kontrat biiyiikliigii*Crude Petrol fiyati*islem biiyiikliigii)/10
(1000%64.48*1)/10= 6.448 USD’dir.

13



PLATFORM

KULLANIMI

Crude icin marjin yiizdesi hesaplama ornegi;
M.S=(Varlik/Marijin)*100 M.S=(9.870/6.448)*100
%153,07

NOT : Tim forex Urlnlerinde marjin seviyesi yukaridaki yontemle hesaplanir.

Hedge Pozisyon Agmak:

Ayni para ikilisinden farkli ydnlerde islem acilmasina hedge adi verilir.
Eger islem hacimleri alis ve satis i¢in esit ise kullanilan marj sifirdir.
Realize edilmemis kar/zarar spread azaldikga azalir, spread arttikga artar.

Emir « Zaman Tar Miktar Sembol Fiyat
:a 13471009 2021.04.29 17:17:05 buy 0.01 usdjpy 109.077
L} 13471010 2021.04.2917:17:18 sell 001 usdjpy 109.056

[o] Bakiye: 5 000.00 USD Varlik: 4 999.60 Serbest marjin: 4 999.60
islem | RiskAnalizi | Hesap gegmisi | Haberler | Uyanlar | Postakutusug | Sirket | Maazaqs, | Makalelery3 | Kod Kitiipl

Kaldirag:
Forex Piyasasi’nda islem yapan bir yatinmcinin hesabindaki mevcut sermaye

miktarinin katlarca fazlasi ile islem yapmasini saglayan faktore kaldirag (leverage)

denir. 1:1, 1:2, 1:10 gibi gdsterilmektedir.
Kaldirag hesaplamasini bir 6rnekle agiklayalim:
EURUSD icin; 1.1150

1 lot EURUSD igin;
K.0= (islem Buyiikligi*EURUSD fiyati) /Teminat tutari

K.0= (100.000EUR*1.1150) /11.150=10"dir.
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TEMEL ANALIZ

TEMEL ANALIiZ NEDIR?

Forex piyasalarinda ‘Temel’ ve ‘Teknik’ Analiz olmak Uzere iki tip analiz yontemi
kullanilir

Temel Analiz Nedir:

v Temel analiz piyasalari etkileyen ve fiyat hareketlerine sebep olan temel
nedenlerin incelenmesi olarak agiklanabilir. Piyasalari etkileyen ekonomik,
sosyal ve politik etkenlerin analizini yapar.

v Genel olarak temel analiz piyasayi etkileyebilecek siyasi ve ekonomik
etkenlere bagh bilgilerin yorumlanmasi ve gelecege yobnelik fiyat
tahminlerinde bulunulmasidir.

v' Forex piyasasinda basarili olmak igin istihdam, enflasyon, sanayi iiretimi gibi
makroekonomik piyasalarinin durumu ve doéviz gostergelerinin 6zellikleri
hakkinda bilgili olmak gerekir.

v" Temel ekonomik verileri yorumlayarak, para birimlerinin veya paritelerin
gelecekteki hareketlerini dnceden tahmin edebilmek mimkindar.

v Temel analiz, forex piyasasinda gelecekteki fiyat hareketlerini tanmin etmek
icin tek basina yeterli degildir. Bunun sebebi, farkli temel etkenlerin piyasayi
icinde bulundugu mevcut duruma goére farkl etkileyebilmesidir.

v Verimli bir temel analiz icin ¢ok sayida faktorii dikkate almak gerekir,
kullandiginiz bilgi sayisi arttikga analizin dogrulugunu da artirabilirsiniz.

v' Temel analiz makro diizeyde arastirmalar yaptigindan, makro verilerle
ilgilenir. Bu sebeple bir paritede islem yapacagimizda bu parite ile ilgili temel
analiz yapabilmek i¢in o para birimlerinin ait oldugu Ulkelerdeki siyasi olaylar,
ekonomik gelismeler, arz-talep durumu, issizlik oranlari, faiz oranlari,
jeopolitik olaylar hakkinda bilgi sahibi olmak gerekir.
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TEMEL ANALIZ

ONCU EKONOMIK GOSTERGELER

PPI- Uretici Fiyatlarn Endeksi (UFE)

CPI gibi enflasyonu etkileyen bir gostergedir. Her ay yaklasik 300.000firmadan,
100.000 adet fiyat toplanir. Bu rakamlarla yapilan hesaplamalarla bulunur. Etkisi
CPI kadar yuksek olmasa da énem derecesi yuksek bir veridir. Bazi yatirmcilar,
PPI endeksini, gelecekteki CPI endeksini tahmin etmek icinde kullanabilir.

FOMC Kararlari- FED Faiz Oranlari

FOMC, ABD devlet ve federal kurumlarinin menkul kiymetlerinin alim ve
satiminin gerceklestirildigi acik piyasa islemlerinde temel kararlari alir. FOMC
her yil dizenli sekiz toplanti yapar, bu toplantilarda ekonomiyi, finansal
durumlari gézden gegcirip; para politikasindaki tutumunu belirler. Uzun vadedeki
fiyatlarin kararhhd1 ve surdarilebilir ekonomik biydmenin kesfi ve takdiri
gercgeklestirilir. Bu toplantilar sonunda faiz oranlari aciklanir. Faiz kararlari
bulunduklar Glkenin para politikalarini derinden etkilediginden parite (zerinde
de etkisi buylk olur. Faizlerin artirimasi Ulkenin para biriminin degerini
arttirirken, dismesi ise tam aksi yonde degerini azaltir.

CCI Tuketici Giiven Endeksi

Tuketici glven endeksi, tlketicilerin, ekonominin mevcut durumu hakkindaki
géruslerini ve gelecek ile ilgili beklentilerini gosteren ulusal bir ekonomik
goOstergedir. Tuketicilere anketteki belirli sorular sorulur ve verilen cevaplara
goére belirli hesaplamalar yapilarak aciklamalar yapilir. Katihmcilar sorulara,
kisisel gelirleri ve piyasa kosullarini géz 6nine alarak cevap verirler. Faiz
oranlari ve kigisel gelir, kisisel tiketimi en ¢ok etkileyen olgudur. Devlet icin
aciklanan rakamlar énemlidir. Faiz oranlarini belirlerken bu rakamlari da dikkate
alir. Sonug¢ olarak tuketici glven endeksi verilerindeki pozitif artis ait oldugu
Ulkenin para birimini olumlu ydnde etkileyecektir.
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TEMEL ANALIZ

CPI Tuketici Fiyat Endeksi

Tuketici fiyat endeksi verileri enflasyon rakamlarinin olusmasinda etkili olan bir
veridir. Diinyada en ¢ok kullanilan fiyat endeksidir. TUFE; yiyecek, giyecek,
barinma (kira), yakacak, ulasim, saglik giderleri, egitim masraflari ve gunluk
yasamin idamesi igin gerekli diger Urlnlerin maliyetlerindeki artis oranlarini
Olger. Bu verinin yuksek gelmesi enflasyonun da yukselmesine neden olur.
Aylik ve yillik olarak agiklanir. TUFE verilerinin yilksek g¢ikmasi para birimi
tizerinde olumlu bir etkiye neden olur. Onem derecesi ylksek bir veridir.

Ticaret Dengesi

Ticaret dengesi bir Ulkenin belli ddnem icinde gergeklestirdigi mal ve hizmet
ithalati ile ihracati arasindaki deger farkidir. Bir Ulkede yasayanlar ile Oteki
Ulkede yasayanlar arasinda gerceklesen her tirla islemle, gerceklestiren her
tlrll islemi iceren 6demeler dengesinin bir birlesimidir. Bir Ulkenin ihracat orani
ithalat oranindan fazla ise ticarette bilyiime oldugu sdylenir. ithalat oranlarinin,
ihracat oranlarindan fazla olmasi ise ticari olarak bir agik oldugunu gosterir.
Ticaret dengesi bu agigin olmamasi durumunda ortaya gikar. Onem derecesi
yuksek bir veridir.

GDP- Gayri Safi Yurtici Hasila

Bir tlkenin gayri safi yurtigi hasilasi (GSYIiH), ekonomik biyiikliginin birkag
dlcitiinden biridir. GSYIH bir (lke sinirlar igerisinde belli bir zaman iginde,
Uretilen tim nihai mal ve hizmetlerin para birimi cinsinden degeridir.

Kapasite Kullanimi

Kapasite kullanim orani, bir Ulkedeki sirketlerin Uretim kapasitesinin ylzde
kacgini kullandigini gosteren orandir. Kapasite kullanimi Glke genelindeki
kaynaklarin etkin kullanimini arastirir. Kaynaklarin etkin kullanimi, verimliligi
arttiracagindan, birgcok ekonomik verinin iyilesmesine yardimci olur. Onem
derecesi orta seviyede bir veridir.

Konut Baslangiglari

Gegen ay iginde kag tane yeni konut insaatina baslandigini gésteren bir veridir.
Rakamlarin artigi olumlu bir etken olmakla beraber énem guict ylksek bir veri
degildir.
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TEMEL ANALIZ

issizlik Rakamlar

Amerika’'da Ulke igcinde issizlik 6denegdi almak igin ilk defa bagvuru yapan insan
sayisinin belirledigi bir géstergedir. issizlik rakamlari bir ekonominin saglikli mi
yoksa bir durgunluk halinde mi olduguna dair agik gosterge niteligi tasir. Ote
yandan aciklama her hafta geldigi icin parite Uzerinde saglikli bir etki beklentisi
icinde olmak pek dogru degildir. Bu verilerin ortalamalarina goére hareket etmek
daha saglikh olacaktir.

Tankan Raporu

Yilda 4 kez Japonya’da yapilan butin duyurular arasinda Tankan Raporu en
dikkatle beklenendir. Tankan Raporu Japonya Merkez Bankasi tarafindan
cikarilir ve Japon firmalara gelecekte fiyatlandirma, istihdam ve yatinmla alakali
planlari sorulur. Agiklanan rakamin pozitif olmasi Japon ekonomisinde olumiu
bir etki yaratirken, negatif olmasi olumsuz bir etki yaratir. Sonug sifirdan ne
kadar uzak c¢ikarsa forex piyasalardaki hareketlilik beklentisi o kadar yiksek
olur. Japon yeni Uzerinde etkisi yliksek olan bir veridir.

Perakende Satiglar Verileri

Perakende satiglar insanlarin aylik olarak perakende magazalardaki tiketim
seviyelerini gosteren en énemli ekonomik gostergelerindendir. Agiklanan veri,
hesaplanan ay ile bir 6énceki ay arasindaki farki yansitir. Rakam ne kadar
yuksekse ekonomi i¢in o kadar iyidir ve bu para birimi Gzerinde olumlu bir etkiye
sebep olacaktir. Dolaysiyla bu veri piyasayl hareketlendiren dnem derecesi
yuksek bir veridir.

ISM Uretim Endeksi

ISM Uretim Endeksi verileri 400’0 askin firmanin yéneticisine sektorlerin
gelisim seviyesini 6lgmek icin sorulan sorular sonucu toplanan verilerle olusur.
Veri 1-100 arasinda bir sayi olarak agiklanir. Sayinin 50’'nin tzerinde olmasi
sektorin gelistigini, 50’nin altinda olmasi sektdériin daraldigini gosterir.

Philadelphia Fed Endeksi

Philadelphia’daki imalat durumunun endeksidir. Arastirmalar bu o6nemli
alanlarin ekonomik sagligi ve imalati ile alakali fikir verir. Gosterge istihdam,
fivatlar ve endustrideki kosullar hakkinda bilgi verdigi icin, 6nemli bir
gostergedir fakat piyasalar tizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.
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TEMEL ANALIZ

Beige Book

Genel olarak, merkez bankasinin, ekonomik kosullara bakisinin bir 6zetidir.
FOMC toplantisindan énce yayinlanir ve insanlarin son toplantidan bu yana
olan ekonomik gelismeler hakkinda bilgilendiriimesi amaclanmistir. Cok etkili
bir gésterge degildir.

Michigan Given Endeksi

Michigan Universitesi tarafindan aylik para harcama konusundaki kosullar
dogrultusunda agciklanan veri, tuketicilerin ekonomik tutumlari incelenerek
olusturulur. Onem derecesi orta siddette olan bir veridir.

Satinalma Mudurleri Endeksi (PMI)

Satin alma mudurleri endeksi, reel piyasadaki ekonomik aktiviteyi satin alma
muddurlerine sorulan sorularla ortaya koyan veridir. 20 farkli sanayi dalindan,
300’0 agkin muduarin katildigi bir toplanti sonucunda toplanan verilerle endeks
olarak hesaplanir. Kabul edilebilir seviye bu veride 50’dir, Ustinde kalmasi
belirtilen tarih araliginda olumlu algilanir. Onem derecesi yiiksek bir veridir.

19



TEKNIK ANALIZ

TEKNiK ANALIZ NEDIR?

v" Teknik analiz, fiyat, hacim ve indikatdr gibi gdstergelerden yararlanilarak,
gecmis donemde gergeklesen piyasa hareketleri incelenerek gelecege yonelik
olarak fiyat tahminlerinin yapildigi analiz yontemidir.

v' Teknik analiz “olaca@l” séylemez.

Teknik analiz su andaki durumu inceler ve “olmakta olani” sdyler, “neler
yapabileceginizin” ipuglarini verir.

v Teknik analizin ana amaci, piyasanin yéniinii tespit edip var olan trende gére
islem noktasini belirlemektir.

Fiyat her seydir. Biz sadece fiyat alip satiyoruz.
Fiyatlar, trendler halinde hareket eder.

Ayni sartlar altinda piyasalar benzer tepkileri verir.

<N X X

Teknik analiz; tarihin tekerrtr edecegdi varsayimindan yola ¢ikar.
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TEKNIK ANALIZ

GRAFIK GESITLERI

CiZGISEL GRAFIK

104245

Sadece zaman y

dilimlerinin, segilen a
sure boyunca kapanis =
fiyatlarini
goOstermektedir. /v i \/\ -
Fiyatin en son halini M ==

yansittigindan, gok
fazla tercih
edilmemektedir.

MUM GRAFIK

Mum Grafikleri belirli
bir zaman dilimi igin,
fiyatlarin ivmesini ve
hareketini gosterir.
Piyasanin acilis,
kapanis, tavan ve
taban fiyati
hakkinda bilgi verir.

Mumlar piyasa
hakkinda segilen
zaman dilimine
gore ayrintili veri
sunarlar.
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TEKNIK ANALIZ

GCUBUK GRAFIK

Belirli bir zaman < en yuksek

araliginda fiyatin agilisﬁ _|~
Al~ ~I‘ Kapanis A.' “‘ T

) M%

tim degisimlerini
gOsterir.
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TEKNIK ANALIz

DESTEK ve DIRENG

DESTEK:

Destekler, fiyatlardaki disus trendini belirli bir stre igin durdurmaya yetecek
hacme sahip, gercek veya potansiyel alim seviyeleridir.
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DiRENQ:
Direnc noktasi ya da direng seviyesi ise fiyat yukselislerinin dntint kesen 6nemli
bir arzin olustugu, yukselisin yavasladigi veya durdugu seviyeyi ifade eder.
Potansiyel satis seviyeleridir.
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TEKNIK ANALIz

TEKNIK ANALIz

TREND

» Trend fiyatlarin takip ettigi yoni temsil eder.
» Teknik analize gore fiyatlar bir trend dogrultusunda hareket eder.
* Arzve talep trendleri belirler ve trendler kisa, orta ve uzun vadeli

olarak degisir.

Yiikselis Trendi Diisiis Trendi Yatay Trend

/

A
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TEKNIK ANALIz

TEKNIK ANALIz

YUKSELIS TRENDI

* Yikselen piyasada trend ¢izgisi fiyat hareketlerinin dip noktalarindan
cizilir. Artan trendler en az iki dip noktadan gegmeli ve pozitif egimli
olmalidir.

* Yikselen trend giziminde en disik fiyatlar gdéz 6niinde
bulundurulmahdir.

< GBPUSOM30 1.38708 1.38708 138704 138707

:::::

::::::

137045
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TEKNIK ANALIz

DUSUS TRENDiI

» Alcalan piyasada trend gizgisi fiyat hareketlerinin tepe noktalarindan gecen
dogrudur.

» Algalan trendler en az iki tepe noktasindan gecmeli ve negatif egimli
olmaldir.

TEKNIK ANALIz
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TEKNIK ANALIz

TEKNIK ANALIz

YATAY TREND

Fiyatin arz ve talebin sikismasiyla belli bir yonde hareket edemeyerek belli bir
bant aralijinda hareket ettigi trend c¢esididir. Asagi veya yukari yonlu kiriimasiyla
yeni bir trend olugsmasi yonunde fikir verir. Piyasalar her zaman egilimler seklinde
hareket etmez. Birgok zaman yerine oturmus tavan ve taban gizgilerinin arasinda
gidip gelir. Yikselen veya alcalan bir egilimin mevcut olmadigi piyasalara bazen
de "sideway trend" (yan egilim) denilir. Kisa vadeli bir egilim s6z konusu oldugu
zaman piyasalarin kararsiz veya konsolide oldugusadylenir.
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TEKNIK ANALIz

TEKNIK ANALIZDE KULLANILAN GOSTERGELER

MACD (Hareketli Ortalama Yakinlagmasi/Uzaklagmasi):

Standard kullanihginda 26 ve 12 ginlik Ussel agirlikh ortalamalarin birbirine olan
farki seklinde hesaplanan gostergede, sinyal ¢izgisi olarak hesaplanan farkin 9
gunlik Ussel ortalamasi kullaniimaktadir.

Kirmizi gizgi 9 gunlik Ussel hareketli ortalamayi gostermektedir. Bu ¢izgiye sinyal
cizgisi denir. Mavi ¢gizgiler ise hacim tetikleme alanlaridir. Tetikleme alani sinyal
cizgisinin tzerinde kalirsa teknik olarak AL, asagisinda kalirsa SAT demektir.
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TEKNiK ANALIZ

TEKNIK ANALIZDE KULLANILAN GOSTERGELER

Hareketli Ortalamalar:

Belirli bir zaman dilimindeki ortalama fiyati sembolize eden bu gdéstergenin
guvenilirligi yuksektir. Hareketli ortalamalar, belirli bir zaman diliminde fiyatin
olmasi gerektigi seviye olarak yorumlanir. Ayni zamanda hareketli ortalama
seviyeleri, oldukga énemli destek ve direng seviyeleridir. Ornegin, fiyatin hareketli
ortalamanin altinda olmasi durumunda, hareketli ortalama direng konumundadir.
Fiyatin hareketli ortalamanin Ustinde olmasi durumundaysa hareketli ortalama
seviyesi destek konumundadir.

7 Terminal - X
S Doy Gounim  Bis  Galkde agw Percss Yaum
 XAUUSD.0oly 13401 D6 L8 8
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TEKNIK ANALIZDE KULLANILAN GOSTERGELER

Goreceli Gli¢ Endeksi:

RSI indikatorl, paritenin incelenen periyot icerisindeki kapanis degerlerinin, bir
onceki glne goére degdisiminden hareketle hesaplanan bir gostergedir. RSI
indikatorii, daha cok kisa ve orta vadeli analizlerde kullaniimaktadir. Ozellikle
trendlerin glicinid 6lgmekte basarili sonuglar elde edilmesini saglamaktadir.
Teknik olarak 30 seviyesi ve altinin asiri satim, 70 seviyesi ve Uzerinin agiri alim
bdlgesi olarak degerlendiriimelidir.
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TEKNIK ANALIZ

TEKNiK ANALiZDE KULLANILAN GOSTERGELER

Stochastic Gostergesi:

En sik kullanilan gdstergelerdendir. Piyasanin asiri alim ya da satis bdlgesinde
oldugunu gosterdigi icin osilatér sinifina giren gostergelerdendir. Stochastic
osilatérl icin yatinmcilar istedikleri zaman dilimini secebilirler. Ancak cok kisa
vade i¢in bu gostergenin urettigi sinyallerin isabet orani dusmektedir. Bu nedenle
bu osilatérin yaraticisi George C.Lane’in de tavsiye ettigi ve analistlerin daha ¢ok
kullandigi 5 gunlik zaman dilimi tavsiye edilir.




TEKNIK ANALIz

TEKNIK ANALIz

TEKNIK ANALIZDE KULLANILAN GOSTERGELER

Bollinger Bantlari:

Hareketli ortalamalarin yukari ve asagi yonde standart sapma degeri kadar
kaydiriimasi ile elde edilen gdstergedir. Zaten oldukga guvenilir olan hareketli
ortalamalarin, standart sapma ile olasi hatalarinin daha da azaltilmasi sonucu
Ozellikle kisa vadeli donuglerin yakalanmasinda ylksek isabet saglanmaktadir.
Genel olarak bant cizilirken hareketli ortalama icin varsayilan periyod degeri
icin 20 ve standart sapma degeri icin 2 degeri segilir. En basit uygulama sekli
grafik Ust banda degip bir sonraki mum siyah acilirsa piyasa satisa gider, alt
banda degip bir sonraki mum beyaz acilirsa piyasa alisa gider. Clnku bantlar
destek ve direng vazifesi gordrler.

v EURUSD,Daily 1.37002 1.37233 1.36973 1.37118

133040
1.32500
1.31945

1.31405
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TEKNIK ANALIz

FOREX PIYASASINDA BASARILI OLMANIN
KURALLARI

v' Forex islemlerinize baslarken, oncelikle Tirkce destek veren, 24 saat
karsinizda muhatap bulabileceginiz, kolaylikla ulasabileceginiz, soru ve/veya
sorunlarinizla hizla ilgilenen, analiz ve uzman destegi veren, Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan Kaldiragh islem yapmaya yetkilendirilmis nitelikte
bir yatirim kurulusu segmelisiniz.

v’ Forex, diinyanin en biiyiik finansal piyasasi olup ekonomik gelismelere son
derece duyarli, dinamik bir piyasadir. Ekonomik gelismeleri dogru
yorumlayabilmek, piyasayl dogru okuyabilmek ve zamanla islemlerinizdeki
basari performansinizi artirabilmek icin profesyonellerin verdigi egitimlere
katilmaniz sizi basariya goturecek énemli bir noktadir.

v’ Calisacaginiz yatinm kurulusunu segctikten sonra forex islemlerinizde dikkat
etmeniz gereken diger 6nemli noktalari paylasmaya devam ediyoruz.
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FOREX PIYASASINDA BASARILI OLMANIN
KURALLARI

islem yapmadan piyasa kosullarini iyi analiz etmek

+ lyi bir forex yatinmcisinin iglem yapmadan énce periyodik gelismeleri, ekonomik
olaylari ve gostergeleri detaylica takip ettigini ve strateji planini bu gostergelere
gore revize etmesi gerektigini unutmamalisiniz. En iyi islem icin temel ve teknik
analizi sentezleyerek en guglu olasiliklara gliven duymal ve islemlere bu sekilde
girmelisiniz.

» Alt yapisi iyi sekilde hazirlanmig ve glincel tim verilerin incelenmesi ile aciimis bir
islem size glven ve kazang getirir.

Stratejik islem plani olusturmak

« Basarili bir yatirmci, kendi stratejisini olusturarak mevcut sermayesinden en
buyuk kari elde eder. Stratejik planinizin olmasi sizi bu piyasada ciddi bir konuma
tasir. Bu plani olustururken g6z éntinde bulundurmaniz gereken dnemli noktalar
sunlardir;

* Pozisyonunuz beklentinizden daha fazla zararla devam ediyorsa ekleme
yapiimamalidir.

»  Kuiguk miktarda kar olasiligi igin sermayenizin blyidk bir bolimuna riske
atmamalisiniz.

* Geri test yaparak gecmis islemlerde yaptiginiz hatalarin farkina varmali ve bir
daha tekrarlamamak igin sebeplerini dgrenmelisiniz.

* Trendleri takip etmelisiniz.
« Sermayenizin tuminu kullanarak islem yapmamalisiniz.
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FOREX PIYASASINDA BASARILI OLMANIN
KURALLARI

Sermaye ve Para Kontrolu

ister kiigiik ister biyiik olsun sermaye herkes igin ¢ok dnemlidir. Paranizi
ne kadar iyi yonetirseniz o kadar iyi kazanacaginizi, hatta yatirim
yapmasiniz dahi akilci para yonetimi sayesinde ciddi geri déntsumler
olusturabileceginizi unutmayiniz.

Forex islemlerinizde bahsettigimiz akilci para yodnetim tekniklerini
uygulamalisiniz. Hesabinizin ginlik, haftalik ve aylik raporlarini tutmali,
kar ve zarar hesaplarini yapmalisiniz. lyi bir forex yatirimcisi, sermayesini
en iyi sekilde yoneten ve planli bir sekilde kontrollerini yapan kisidir.

Size en uygun sermaye miktarini belirlemek

Diger bir 6nemli konu ise forex yatirnmcisinin kendi ekonomik durumunu iyi
sekilde analiz etmesi ve forex piyasalarina adim atarken baslangic
sermayesini iyi sekilde belirlemesidir. Oncelikli olarak baslangig
sermayeniz yaptiginiz igslem planini karsilayacak duzeyde olmalidir. Kar
hedeflerinizi yakalayabilmek icin islem planinizi takip etmeli ve kullanilabilir
marjin miktarinizi dengede tutmalisiniz.

Duygularinizi iglemlerinize yansitmamak

Duygularinizi yaptiginiz forex iglemlerine karistirirsaniz bu yatinmdan daha
¢ok duygusal hareketlere donustir. Heyecan ve hirslariniza
yenilmemelisiniz. Basarili olabilmek icin bilingli bir yatinmci olarak zarar
edebileceginizi her zaman bilmeli ancak toplam karinizin zarar ettiginiz
miktardan fazla olmasi gerektigini de unutmamalisiniz.
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FOREX PiYASASINDA BASARILI OLMANIN
KURALLARI

Stop Loss (Zarar Kes) emrini kullanmak

Bir pozisyonu agmadan ve bir igsleme girmeden 6nce mutlaka ne kadar
kazang¢ beklentinizin oldugunu ve ne kadar miktari riske edebileceginizi
belirlemeniz gerekir. Eger kaybetme limitinizi belirlemezseniz tahmin
ettiginizden daha fazla kaybedebilirsiniz.

Stop loss emrini kullanmak size belirgin bir yol haritasi gizer. Basarili bir
forex yatirmcisi agik pozisyonlarindan en ylksek kari elde eden ve
koydugu stop loss emirlerini en aktif sekilde kullanmayi becerebilen
yatirnmcidir. Duygularinizi igslemlere yansitarak basarili olamazsiniz.

Zarari kisa sekilde kesmelisiniz, parite donecek tahmini ile asiri kaybetme
riskine girmemelisiniz.

Trendleri takip etmek ve diizenli galismak

Trendleri takip etmek, mevcut trendlerin en Ust ve alt referans noktalarindan
pozisyon agmak ve trende kargi islem yapmamak ¢ok énemlidir. Analizleri
etkili bir sekilde kullanarak trend takipgisi olabilirsiniz. Onemli olan
yakaladiginiz trendleri en iyi sekilde kullanabilmenizdir.

Her basarinin altinda yeteri miktarda bilgi birikimi ve dizenli bir calisma
yatar. Belirli bir disiplin ile olusturdugunuz forex islem planiniz sizi surekli
guncel tutacaktir. GuUnun belirli boélimlerinde takip ettiginiz ekonomik
gelismeler, yaptidiniz teknik analizler ve uzman gorusler sizi her zaman bir
adim oOteye tasiyacaktir.
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