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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislan 2. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %1,5 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére %
35,1 artisla 50.5 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine goére net satiglar %
57,5 artisla 100.2 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK'li 2. geyrekte bir dnceki geyrege gore %15,0 diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
67,1 artigla 6.4 milyar TL olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére %166,7 artisla
13.9 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 2. geyrekte bir dénceki ceyrege gore 245 baz puan diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 242 baz puan artisla %12,7 olmustur. 2024 yinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 568 baz puan artisla %13,9 seviyesinde gergeklesmistir.

Net kar 2. ceyrekte bir dnceki geyrege gére %21,69 disls gostermistir. Gegen yilin ayni ceyreginde 4
milyar TL net zarar agiklamistir. 2023 yilinin ilk 6 ayinda 3.9 milyar TL net zarar aciklayan sirket, 2024 yilinin
ilk 6 ayinda 10 milyar TL net kar agiklamistir.

Net borcu 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege goére %13,6 artigla 61.8 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2G24'te 50.470 mn TL satis geliri (yillik: +%35; kons: 51.976 mn TL), 6.388 mn TL FAVOK
(yillik: +%67; kons: 6.450 mn TL) ve 4.386 mn TL net kar (2G23: -3.999 mn TL; kons: 2.907 mn TL)
aciklamistir. Ton basina FAVOK 101 dolar ile 2G23’teki 141 dolarin altindadir. Nispeten giiglii satis hacmi
(ve ihracat hacminin payi) ve kapasite kullanim orani, gectigimiz yilin ayni geyregindeki oldukca diisik baz
nedeniyle yillk bazda finansallan desteklemistir. Ancak ton basina FAVOK baskisi devam etmistir. Yillik
bazda kayda deger yukarn yénlii normallesmeye ragmen, ton basina FAVOK'teki geyreklik bozulma ve esas
olarak yiiksek sermaye harcamalarindan kaynaklanan negatif nakit akisi Gretimi nedeniyle sonuglari sinirli
negatif degerlendiriyoruz. Dolayisiyla bu gériiniim borgluluk oraninda bir miktar bozulmaya neden olmustur.
Yilk bazda bir miktar toparlanma olsa da; bu asamada sektér oyuncularinin operasyonel nakit akigini
canlandiracak gucli bir makro katalizér heniiz mevcut degildir. 3G23’te yatinm harcamalari hari¢ serbest
nakit akisinda 6nemli bir iyilesme gérmemize ragmen, 4G23, 1G24 ve 2C24’te bu seyir slirmemistir. USD
bazinda satis gelirleri yillk %4 artisla (geyreklik: -%3) 1,56 milyar USD olurken, satis hacmi yillik %18
yiikselisle (geyreklik: -%1) 1,96 milyon ton olmustur. Konsolide FAVOK ceyreklik bazda %16 daralmayla
201 milyon dolar (1G24: 240 mn USD; 4C23: 180 mn USD; 3C23: 231 mn USD; 2G23: 210 mn USD; 1G23:
22 mn USD) olarak gergeklesmistir. Sirket 2C24’te 316 milyon dolar negatif serbest nakit akisi Gretmistir
(2023: 531 mn dolar; 1G24: -127 mn USD; 2G23: -324 mn USD). 2023 yil sonunda 1.468 milyon dolar net
borcu olan Erdemir, 2G24’te zayif operasyonel goriinim ve devam eden yatinm harcamalarinin ardindan
1.896 milyon dolarlik net borca sahiptir. 2024 yili ve 2025 yili beklentilerimize gére hisse sirasiyla 7,5x ve
5,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (izerindeki etkisini sinirl negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 2C23 3G23 4C23 1G24 2C24 Alyly) A(g/c)
Net Satiglar 63.620  100.218 57,5% 37.346 37.390 46.889 49.748 50.470 35,1% 1,5%
Brit Kar 4.753 13.266 179,1% 3.627 4.821 4.668 7.029 6.237 71,9% -11,3%
Faaliyet Kan 2.909 9.794  236,7% 2.530 3.914 3.377 5.528 4.265 68,6% -22,8%
FAVOK 5213 13.905 166,7% 3.823 5.228 5.132 7.517 6.388 67,1% -15,0%
Net Kar -3.909 9.987 - -3.999 41 7.901 5.601 4.386 - -21,7%
Brit Kar Marji 7.5% 13,2% 577bp 9,7% 12,9% 10,0% 14,1% 12,4% 264bp -177bp
Faaliyet Kar Marji 4,6% 9,8% 520bp 6,8% 10,5% 7.2% 11,1% 8,5% 168bp -266bp
FAVOK Marjt 82% 13,9% 568bp 10,2% 14,0% 10,9% 15,1% 12,7% 242bp -245bp
Net Kar Marji -6,1% 10,0%  1.611bp -10,7% 0,1% 16,8% 11,3% 8,7%  1.940bp -257bp
Net Borg 32.521 61.756 89,9% 32.521 38.310 41.930 54.384 61.756 89,9% 13,6%
Net Borg/FAVOK 2,9 25 -11,94% 2,9 2,7 2,5 25 -11,94% 1,56%
Net Borg/Ozkaynak 0,2 03  33,54% 0,2 0,2 0,2 0,3 03  33,54% 9,12%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Altinda Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR, GELIK
Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS
Fiyat (TL/hisse) 49,86
Hedef Fiyat(TL/hisse) 54,10
Potansiyel Getiri %9
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 35,86-60,25
Piyasa Degeri (milyon TL) 174.510
Firma Degeri (milyon TL) 236.266
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 83.765
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 18%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 21%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 102.267 136.461 138.269 115.958
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 5.106.053 7.509.225 7.250.932 5.334.989
Fiyat Araligi (TL/hisse) 49,2-50,6 49,2-59,4 45,6-59,4 36,7-59,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -12 9 23

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 13 18

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,71
Ataer Holding A.S. 49,29

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin en dnemli aktiviteleri arasinda demir, celik, alasimli ve alasimsiz demir, dékme ve
pres ¢elik, kok kémiirl ve her tiirli demir gelik yan GriinG Gretimi bulunmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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