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Enflasyon On Degerlendirmesi / Haziran 2026

Haziran’da TUFE enflasyonunun aylik %0,80 gerceklesmeyle yiluk bazda
%32,6’dan %31,9’a gerilemesini bekliyoruz. TUIK bizim kurum olarak aylik
%0,80 (yillk %31,9) olarak bekledigimiz Haziran TUFE enflasyonunu 3
Temmuz Cuma giinl agiklayacak. Matriks Haber’'in 22 kurum (banka ve araci
kurum) ile gergeklestirdigi ankete gore, medyan piyasa beklentisi aylik
%0,98, yillk %32,16 seviyesinde bulunuyor. Aylik enflasyon tahminleri
%0,74 ile %1,77 arasinda degisirken, yilik tahminler %31,78-%33,03
bandinda sekilleniyor.

Cekirdek enflasyon (C endeksi) icin yapilan ve 8 kurumun tahmin verdigi ankette
de medyan beklenti bizim tahminimiz olan %1,65’e (yillk %30,1) isaret
ederken, tahminler %1,35-1,95 (yillik %29,75-30,47) arasinda dagiliyor.

26 ekonomistin tahmin verdigi 2026 yil sonu TUFE enflasyonu icin medyan
piyasa beklentisi %29,0 (Gedik Yatirim: %29,5) seviyesinde olusurken, tahmin
aralig1 %23,0-%30,0 seviyelerinde olustu. Bir dnceki anket ddneminde medyan
beklenti %29,6 seviyesinde, tahmin araligl ise %26,0-%31,0 bandindaydi.

Haziran enflasyonu beklentimize iliskin detayli degerlendirmemiz. Haziran
ayinda alt detaylarda gida ve enerji kalemleri enflasyonu asagi ceken iki kalem
olarak 6ne cikarken, sigaraya yapilan zamlar bu olumlu etkilerin bir kismini
torplleyecek.

Sebze fiyatlarinda Mayis’tan sonra Haziran’da da cift haneli diistis beklentimize
bagli olarak gida enflasyonunu -%0,7 olarak ongoriiyoruz. Hatirlatmak
gerekirse, sebze fiyatlarinda yilin ilk 4 ayinda kiimdilatif olarak %60’in Gzerinde
bir artis yagsanmisti, ki bu dénemde bu artislarin diizeltmesi yasaniyor.

Enerji enflasyonunu ise akaryakit fiyatlarindaki gerilemelere (benzin: -%2,5,
motorin: -%5, LPG: -%5) bagli olarak -%1,7 olarak 6ngoriiyoruz.

Bu iki kalemin manset enflasyona olumlu etkisi toplam %0,3 puana ulasiyor. Ek
olarak, altin ve miicevherat fiyatlarindaki geri cekilme de, manset enflasyonu
cok sinirli da olsa asagi cekecek.

Ayin baslarinda sigara fiyatlarina yapilan zamlarin etkisiyle tiitiin ve alkollii
icecekler kaleminde 6ngordiigiimiiz %2,5’lik artig ise bu etkinin %0,1 puana
yakin kismini torpiileyecek.

Aylik enflasyonda gecen aya gére farklilasmayi yaratan en dnemli faktor ise
gecen ay sezonluk fiyat artiglari nedeniyle %11,4 olarak agiklanan giyim
enflasyonunun bu ay kabaca yatay kalmasi olacak. Giyim enflasyonu
gectigimiz ay manset enflasyona kabaca %0,9 puanlik bir katki yapmis ve
beklentilerin lzerindeki gerceklesmede 6ne ¢ikan kalem olmustu.

Dayanikli ve diger temel mallar kalemlerinde, kur istikrarina bagli olarak
gecen aya benzer sekilde %1,0 civarinda gerceklesmeler bekliyoruz.

Son olarak, enflasyon sepetinde %38’in (izerindeki pay! nedeniyle tahminlerde
en fazla sapmaya yol agabilecek kalem olan hizmet enflasyonunu %2,1 olarak
ongoriiyoruz. Bu rakam, en fazla katilik gosteren kalem olsa da, hizmet
enflasyonunun yillik bazda %41,1’den %40,3’e dogru gerileyebilecegine isaret
ediyor.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

Haziran TUFE enflasyonunu %0,98’lik medyan beklentinin altinda %0,80 bekliyoruz

1 Temmuz 2026

Grafik 1: TUFE Enflasyonu - Alt Kalemler, Yillik

mmm TUFE Enflasyqnu Hizmet Enflasyonu

Enerji Enflasyonu
120%

0121
03/21
05/21
07021
0921
11021
0122
0322
0522
0722
0922
1122
01/23
03/23
05/23
07/23
09/23
11/23
0124
03/24
0524
07/24
0924
1124
01/25
03/25
05/25
07/25
0925
11/25
0126
03/26
05/26

Kaynak: TUiK, Gedik Yatinm Arastirma

Grafik 2: Brent petrol fiyati ($/varil), aylik ortalama
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Tablo 1: TUFE enflasyonu beklentimiz, alt kalemler [2025=

Aylk Yilbagindan beri Yillik
Agirlk Haziran 26 Haziran 25 Haziran 26 Haziran 25 Haziran 26 Mayis 26

TUFE ENFLASYONU

cekirdek enflasyon disinda kalan kalemler 34.7% -0.74% 0.48% 18.98% 14.89% 35.1% 36.8%
Gida ve alkolsiiz icecekler 24.4% -0.70% -0.27% 18.85% 13.58% 34.3% 34.9%
Enerji 7.1% -1.70% 2.27% 22.66% 19.79% 38.3% 43.9%
Alkolld icecekler ve titin 2.8% 2.50% 0.14% 13.02% 11.22% 32.9% 29.9%
Altin 0.4% -6.00% 4.07% 4.89% 31.42% 33.5% 47.8%

Cekirdek enflasyon (C Grubu) 65.3% 1.65% 1.93% 16.78% 17.67% 30.1% 30.4%
Hizmetler 38.4% 2.10% 2.73% 22.10% 25.38% 40.2% 41.1%
Temel mallar 26.9% 0.94% 1.01% 9.19% 9.69% 17.2% 17.3%

* Haziran-2026’ya iliskin rakamlar Gedik Yatirnm tahminlerini yansitmaktadir.

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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