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Sabit Kuponlu Devlet Tahvili — Tavsiye Raporu

TRT050935T13, tahviller arasinda cazip getiri potansiyeliyle one cikiyor. 12 Subat 2026

Son donemde DiBS piyasasinda gozlenen fiyatlamalar, 6zellikle uzun vadeli Grafik 1: TRT050935T13- Tahvile Dair Ozet Bilgiler
tahvillerde belirginlesen bir ayrismaya isaret etmektedir. Enflasyon beklentilerindeki
kisa vadeli bozulma nedeniyle uzun tarafta yasanan faiz artislarinin, gegici bir dizeltme Kiymet TRT050935T13

niteligi tasidigini diisiiniyoruz. Bu cercevede getiri egrisi boyunca fiyatlamalar Tahvil Tiirii Sabit Kuponlu
incelendiginde mevcut seviyelerin uzun vadeli DiBS’ler acisindan risk-getiri dengesi . .

. " . . Itfa Tarihi 5.09.2035
bakimindan anlamli bir firsat alani sundugu kanaatindeyiz. .

Ihrag Tarihi 17.09.2025

Enflasyon ve Faiz Goriiniimii Raporumuzda da vurguladigimiz iizere, enflasyon Kupon Orani (%) 15,03
beklentilerindeki bozulma kisa vadede DIBS faizlerindeki disisleri sinirlayabilse de, Bilesik Faiz (%) 30,14
bunun kalici bir trende déniismesini beklemiyoruz. Oncii gdstergeler, ézellikle gida ve Kirli Fiyat 113.93

sebze fiyatlarinda yilin ilk aylarina 6zgi sert artislar nedeniyle Subat ayi enflasyonunun

piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklesebilecegine isaret etmektedir. Yil basinda %2,0- Sonraki Kupen Tarihi Ll 20zt

2,5 bandinda sekillenen Subat ayi enflasyon beklentilerinin %3,0 seviyesine yaklastigini Durasyon 2,56
izliyoruz. Bizim halihazirda Subat ayina iliskin TUFE tahminimiz %2,85 diizeyindedir. Bu Kaynak: Finnet, Gedik Yatinm Arastirma
gerceklesme, yillik enflasyonun gecici olarak %31 seviyesinin iizerine ¢cikmasina neden *11.02.2026 Carsamba kapants verileri kullandmistur.

olabilir.

Grafik 2: TRT050935T13- Fiyat Faiz Grafigi

Nitekim, uzun vadeli DiBS faizlerinde son donemde gozlenen yukari yonlii hareketin
arkasinda da biiyiik dlciide bu beklenti bozulmasinin yer aldigini diisiiniiyoruz. Subat
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enflasyonuna iliskin olumsuz algl, piyasalarda faiz indirimlerine ara verilebilecegi 120 33,00%
beklentisini gliclendirerek kisa vadede tahvil faizlerindeki gevseme alanini sinirlamistir. 32,00%
Ancak, Mart ve Nisan aylarina iliskin enflasyon gériiniimiine dair olumlu beklentilerimiz, e 31,00%
bu diizeltmenin kalici olmayacagina ve mevcut seviyelerin basta uzun vadeli DIBS’ler 1o 30,00%
olmak iizere orta vadeli DIBS’ler acisindan da 6nemli bir alim firsat sundugunaisaret 5 29,00%
etmektedir. 100 28,00%

95 27,00%

Bu makro cerceve altinda mevcut getiri egrisi yapisi, uzun vadeli tahviller lehine gligli
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sinyaller Gretmektedir. Yilbasl ile bugilin arasindaki verim egrisi karsilastirildiginda, Ocak « 8o°

ve Subat enflasyon beklentileri nedeniyle uzun vadeli tahvil faizlerinde yaklasik 150 baz T Adjusted Fiyat ——=BilesikFaiz

puana varan bir artis yasandig goérilmektedir. Buna karsin, 4-5 yil vadeli tahvillerde Kaynak: Finnet, Gedik Yatirim Arastirma
faizlerin sinirli da olsa gerilemis olmasi, 6niimiizdeki 2—-3 aylik dénem igin uzun tarafin *Gergek fiyat degisimini izleyebilmek adina, dénemsel degisim

orta vadelilere kiyasla daha cazip bir getiri alani sundugunu distndirmektedir. Orta ~ fesaplamasinda kupondan anindrdmis adjusted fyatlar kullandmistir.
vadeli kiymetlerde benzer 6lclide bir faiz diislisii yasansa dahi, daha diisiik durasyonlari

nedeniyle toplam getiri potansiyelinin gorece sinirli kalmasi muhtemeldir. Grafik 3: Tahvil Verim Egrisi

Bu cercevede, uzun vadeli tahviller icerisinde TRT050935T13’lin mevcut piyasa

kosullarinda 6ne ciktigini diisiiniiyoruz. Halihazirda yaklasik %30 bilesik faiz zz
seviyesinde islem goren bu tahvil, benzer vadeli kiymetlerle karsilastirildiginda gérece s
avantajli bir fiyatlama sunmaktadir. Yaklagik 3’e yakin durasyonu sayesinde, olasi faiz 350
hareketlerine karsi duyarliligi gérece yiiksek olan bu kiymetin; fiyat kazanci ve cari getirisi 325

birlikte degerlendirildiginde, kisa vadeli dalgalanmalara ragmen giicli bir toplam getiri 30,0
potansiyeli sundugunu hesapliyoruz. Ayrica, TRT050935T13 tahvilinin mevcut bilesik 275
faiz seviyesinin 2033 ve 2034 vadeli tahvillerle oldukc¢a yakin olmasi, bu kiymeti 25,0
relatif olarak daha cazip hale getirmektedir. Normal kosullarda biraz daha dik olmasi 225
beklenen getiri farkinin sinirl kalmasi, TRT050935T13’iin yukari yonli fiyatlama 20,0
potansiyelini artirirken, olasi ters senaryolarda benzer vadeli tahvillere kiyasla daha
dengeli bir risk profiline isaret etmektedir.
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Kaynak: Finnet, Gedik Yatirrm Arastirma

Ozetle, kisa vadede enflasyon beklentilerine bagli dalgalanmalar devam edebilse de,
Mart—=Nisan dénemine iliskin glclii dezenflasyon beklentimiz dogrultusunda bu siirecin

kalici bir trend degisimine doniismesini beklemiyoruz. Aksine, mevcut fiyatlamalarin Burak Pirlanta
ozellikle uzun vadeli DiBS’ler acisindan anlamli bir firsat alani sundugunu; bu Ara§t|rma Uzmani
cercevede de TRT050935T13’iin risk-getiri dengesi bakimindan éne ¢ikan bir tercih burak.pirlanta@gedik.com
oldugunu degerlendiriyoruz. +90 216 453 00 00

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan

kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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