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TEMEL ANALIZ

CVS Health Corp. (CVS), sirket EPS'de (hisse basl kar) dip
noktasi olarak gordigli o©nceki 2024 gorinimini
yeniden teyit etti ve 2025’te hisse basina kazancin %9-
10'a biydmesini aktardi (9,27-9,35 ABD Dolari, piyasa
beklentisi 9,39 ABD Dolari). Uzun vadede sirket, yillik en
az %6 hisse basi kazang artisi ©6ngoriyor (%4
operasyonel + %2 sermaye dagitimi); bunu uzun vade
hedefi olarak ve regeteli ilagc geri 6deme modeli
degisikliklerinden, MA (Medicare Advantage) marjindaki
iyilesmeden ve bakim sunumundaki bulylimeden
kaynaklanan olumlu gelismeler olarak goriildii. Ozellikle
CVS, perakende eczanesi ve PBM (receteli ilag
programlarinin  Gglnci  taraf  yoneticileri) icin,
fiyatlandirmasi hakkinda goérinirlik saglamak ve CVS
grubu  Uzerindeki  baskiyr  hafifletmeye yardimci
olabilecek, PBM endistrisi i¢in dlzenleyici odak
noktasinin kilit bir alanini ele almak Uzere yeni bir
'maliyet arti' receteli ilag geri 6deme modeli baslatti.
P&CW (Eczacilik ve Tiketici Saghgi) segment rehberligi,
bu blyuklikte bir gecis g6z o©Onlne alindiginda
belirsizligin oldugu bu gecisten kaynaklanan negatif etki
Ongoriyor. CVS, bakim sunma stratejisinde, receteli ilag
masterilerini Signify'a (istirak) baglamak veya Signify
hastalarini Oak Street'e (istirak) yonlendirmek gibi saghk
hizmetlerinin gapraz satisindaki ilerlemeyi vurguladi.
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TEKNIK ANALIZ

Teknik olarak baktigimizda hisse 66.57 desteginin
lzerinde alim egilimine devam edebilecekken, bu
destegin altinda satis baskisi hizlanabilir.

Yukarida 77.42 direncinin (zerinde o©nce 86.20 ve
arkasindan 97.10 direncine dogru yiikselis kaydedilebilir.

Asagida ise 69.64 seviyesinin altinda Oonce 66.57 ve
arkasindan 63.68 destegi test edilebilir.
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TEMEL ANALIZ TEKNIK ANALIZ

McDonald's (MCD), diin 2027 vilina kadar dinya Teknik olarak baktigimizda hisse 267.25 desteginin
capinda yaklastk 10.000 vyeni magaza acllisini lzerinde alim egilimine devam edebilecekken, bu
hedefleyerek genislemeyi iki katina ¢ikarmayi ve isinin destegin altinda satis baskisi hizlanabilir.

dijitallesmesini hizlandirmayi planladigini agikladi. Sirket

iddiali bir bliyime plani gizerken, aromali buzlu gaylar ve Yukarida 289.50 direncinin Uzerinde 6nce 299.20 ve
slush'lar da dahil olmak lizere soguk icecekler satacak arkasindan 311.35 direncine dogru ylkselis
"CosMc's" adh daha kigik formath bir konsept kaydedilebilir.

magazasini test etmeye hazirlaniyor. CosMc'nin ilk

lokasyonunun sinirl bir test calismasinin parcasi olarak Asagida ise 277.77 seviyesinin altinda 6nce 267.25 ve
Bolingbrook, lllinois'de bu hafta agilacagini soyledi. CEO arkasindan 245.69 destegi test edilebilir.

Chris Kempczinski, McDonald's'in 2024 yili sonuna kadar
yaklasik 10 pilot magaza ag¢mayi hedefledigini, geri
kalaninin  Teksas'ta acilmasini  planladigini  soyledi.
Sirketin test lokasyonlarindan elde edilen sonuglari en az
bir yil boyunca inceleyecegini de sozlerine ekledi.
McDonald's'in uzayli karakteri CosMc'yi temel alan
CosMc magazalari, servis hizini artirmak icin Arabaya
Servis yollarini ve nakitsiz 6deme cihazlarini da test
edecek. CosMc's ayrica McMuffin gibi bazi popller
McDonald's meni 6gelerinin yani sira yeni sandvigler ve
atistirmaliklar da sunacak.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



https://www.gedikyatirim.com.tr/

GedikYatirhm

L L o0 L]
Yurt Disi Hisse Senetleri Biilteni 7 Aralik 2023
Advanced Micro Devices Inc. (AMD)
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TEMEL ANALIZ

Advanced Micro Devices Inc.'in (AMD) en yeni yapay zeka
(Al) ¢ipi Instinct MI300X, Nvidia Corp.'un pazardaki
hakimiyetine yonelik potansiyel bir zorlugun sinyalini
veriyor. Teknoloji devleri Meta Platforms Inc., Microsoft
Corp. ve OpenAl, AMD'nin c¢iplerini benimseme karari
aldiklarini agikladi. Bir yatirimci etkinliginde agiklanan bu
hamle, yapay zeka gelismelerinin merkezinde yer alan
Nvidia'nin yiksek fiyatli GPU'larina yénelik uygun maliyetli
ve glicli alternatiflere yonelik artan talebin altini giziyor.
AMD'nin gelecek yil piyasaya slrilmesi planlanan Instinct
MI300X, yenilikci bir mimariye sahip. 192 GB HBM3 bellege
sahiptir; bu, blyik yapay zeka modellerinin daha verimli
sekilde kullaniimasi igin cok 6nemlidir. AMD CEQ'su Lisa Su,
CNBC'nin Kapanis Zili'nde MI300X'in Ustliin performansini
ve kullanici deneyimini 6vdi. Yapay zeka endistrisi igin
pazarin 2027 yilina kadar sasirtici bir sekilde 400 milyar
dolara c¢ikacagini ve biyik bir kisminin GPU'lar tarafindan
temsil edilecegini 6ngodriyor. Su, yapay zeka pazarinin
"daha 6nce gorilmemis bir hizla" ilerledigini ve AMD'ye
yenilikgi Urlinlerinden ve yol haritasindan faydalanmasi igin
essiz bir firsat sundugunu soyliyor. MI300X'in fiyati
aciklanmadi. Ancak Nvidia giplerinin ylksek maliyeti (her
biri yaklasik 40.000 dolar) géz 6niline alindiginda AMD,
Grdndnd daha uygun fiyath ve verimli bir alternatif olarak
konumlandirmayi hedefliyor.
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TEKNIK ANALIZ

Teknik olarak baktigimizda hisse 110.77 desteginin
lzerinde alim egilimine devam edebilecekken, bu
destegin altinda satis baskisi hizlanabilir.

Yukarida 121.50 direncinin (zerinde 6nce 125.76 ve
arkasindan 132.83 direncine dogru ylkselis
kaydedilebilir.

Asagida ise 116.27 seviyesinin altinda 6nce 110.77 ve
arkasindan 101.61 destegi test edilebilir.
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatirrm Danismanlig Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirim Danigmanligi Birimi

Mesut KURT Miidiir mesut.kurt@gedik.com

Eda KARADAG Miidiir Yardimeisi eda.karadag@gedik.com
Onur ALTIN Miidiir Yardimcisi onur.altin@gedik.com

Betiil GEDIK Yénetmen betul.gedik@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatinm Danigman yilmaz.altun@gedik.com
Batuhan CIVELEK Yatinim Danismani batuhan.civelek@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif.kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanlig sdzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu

sinyal ve kaynaklann kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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