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3C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %3,9 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%186,4 artisla 16 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gegen yihin ayni dénemine gére net
satiglari %114,6 artigla 42.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %4,3 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére %
175,0 artisla 2.7 milyar TL olmustur. 2022 yihnin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %128,3
artisla 7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére 6 baz puan artis gostermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 69 baz puan duslsle %16,7 olmustur. 2022 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
doénemine gore 100 baz puan artisla %16,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %9,73 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
254,6 artisla 2.1 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net kari %
145,3 artisla 5.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 2. ceyrekte 1.8 milyar TL olurken, 3. ceyrekte 810 milyon TL net nakdi bulunmaktadir.

Sonug: Sirket, 3¢C22'de 16.022 mn TL satis geliri (kons: 15.583 mn TL / Gedik: 15.327 mn TL), 2.682 mn
TL FAVOK (kons: 2.508 mn TL / Gedik: 2.388 mn TL) ve 2.059 mn TL net kar (kons: 1.821 mn TL / Gedik:
1.822 mn TL) agiklamustir. Yurtici satis gelirleri yillik %195 artigla 8,4 milyar TL olmustur. ODD verilerine
gore, 3¢22'de sirketin yurtici hafif ara¢ satis hacmi yillik %24 artis kaydederek 35 bin adet olurken, i¢
pazar %1 daralmistir. Sirketin i¢ pazarda otomobil ve hafif ticari arag satis adetleri sirasiyla %39 artis ve
%0,2 azaligla 24 bin ile 11 bin adet olmustur. ihracat gelirleri yillik %175 artisla 7,2 milyar TL olmustur.
Sirketin otomobil, hafif ticari ara¢ ve toplam ihracat adeti sirasiyla %130 azalis, %28 ve %46 artis
kaydederek 8 bin adet, 21 bin adet ve 29 bin adet olarak gerceklesmistir. Boylelikle 3C22'de toplam
satis hacmi yillik %33 artisla 64 bin adet olurken, ihracat hacimlerinin toplam icerisindeki payi ise %
41'den %45'e yikselmistir. ihracat gelirlerinin toplam icerisindeki payi ise %45 ile yatay kalmistir. Satig
hacmindeki ve yabanci paradaki artis sonrasi FAVOK yiikselis kaydetmistir. Bu ceyrekte yazilan 388
milyon TLlik ertelenmis vergi geliri net kara katki saglamistir. Sirket 2022 yilina iliskin beklentilerini
revize etmistir. Yurtici hafif arag pazari 750-775 bin adet (yillik +%2 - +%5) (6nceki: 750-800 bin adet),
Tofas yurtici pazar satislari 145-155 bin adet (yillik +%16 +%24) (6nceki: 140-155 bin adet), ihracat
adetleri 115- 125 bin adet (yilhk +%2 - +%11) (6nceki: 110-125 bin adet), toplam satis adetleri 260-280
bin adet (yillik +%10 - +%18) (6nceki: 250-280 bin adet) ve yatirimlar 50 milyon euro (2021G: 100 mn
euro) (6nceki: 80 mn euro) olarak dngdrilmektedir. Hisse 2022 yili beklentilerine gore 7,8x FD/FAVOK
ile islem goérmektedir. Finansallar glgli ancak beklentilere paraleldir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2021/09 2022/09 A 3G21 4C21 1G22 2C22 3C22  Alyly)  Ag/e)
Net Satiglar 19.606  42.071  114,6% 5595  10.078  10.634 15415  16.022  186,4% 3,9%
Brit Kar 2.900 7300 151,7% 892 2.719 1.704 2.682 2913 226,5% 8,6%
Faaliyet Kari 2.255 5905  161,8% 680 2.340 1.388 2.195 2322 241,5% 5,8%
FAVOK 3.063 6.992  1283% 975 2.732 1.738 2.571 2682  1750% 4,3%
Net Kar 2.064 5.064  1453% 581 1.217 1.129 1.876 2.059  254,6% 9,7%
Brit Kar Marji 15,5% 17,8% 229bp 17,0% 27,6% 16,6% 17,8% 18,7% 168bp 82bp
Faaliyet Kar Marji 11,5% 14,0% 253bp 12,1% 23,2% 13,1% 14,2% 14,5% 234bp 25bp
FAVOK Marji 15,6% 16,6% 100bp 17,4% 27,1% 16,3% 16,7% 16,7% -69bp 6bp
Net Kar Marji 10,5% 12,0% 151bp 10,4% 12,1% 10,6% 12,2% 129%  247bp 68bp
Net Borg 4.039 -810 - 4.039 3.544 4589 1.750 -810 - -
Net Borg/FAVOK 1,0 -0,1 - 1,0 0,6 0,7 0,2 -0,1 - -
Net Bor¢/Ozkaynak 0,8 -0,1 - 0,8 0,6 1.3 0,3 -0,1 - -

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TOASO:TI/TOASO:IS
Fiyat (TL/hisse) 104,30
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 121,28
Potansiyel Getiri %16
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 50,16-110,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 52.150
Firma Degeri (milyon TL) 51.340
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 12.516
Odenmis Sermaye (milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 39%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 36%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 10.403 9.446 8.972 6.874
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 1.077.934 926.644 808.958 542.809
Fiyat Araligi (TL/hisse) 96,0-106,9 91,5-106,9 69,5-106,9 51,7-106,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri M 50 62 94
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -4 3 -26
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Fca Italy S.P.A. 37,86
Kog Holding Anonim Sirketi 37,59
Diger 24,55

Sirket Faaliyet Alani
Sirketin faaliyet konusu binek oto ve hafif ticari arag Gretimi, ithalati ve satisidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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