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Cari acik Mayis’ta 60 milyar $’a ulasirken, gelecek ay diisiis siirecine girebilir

Mayis’ta cari acik beklentilerin lizerinde 7,9 milyar $’a olurken, 12-aylik
birikimli acik 60 milyar $’a ulasti. Mayis’ta cari aclk 6,8 milyar $’lik medyan
beklenti ve bizim 7,0 milyar $’lik tahminimizi asarak 7,9 milyar $ seviyesinde
gerceklesti (Mayis 2022: 5,8 milyar $). Bu rakamla, 12-aylik birikimli cari agik
da 57,8 milyar $’dan 59,9 milyar $’a ylkseldi. Ocak-Mayis déneminde ise cari
aclk 37,7 milyar $’a ulasmis durumda, ki bu rakam gecen vyilin ayni
dénemindeki 26,1 milyar $’a gore dnemli bir bozulmaya isaret ediyor.

Rezervlerdeki diisiis Mayis’ta daha da hiz kazandi. Mayis’ta 7,9 milyar $’lik
cari agigin tzerine konvansiyonel kanallardan 1,2 milyar $’lik sermaye cikisi
ve bunun (zerine net-hata noksan kalemi lizerinden 7,4 milyar $ daha cikis
yasanmaslyla, resmi rezervlerde 16,6 milyar $’a varan bir kayip yasandig
gorillyor. Bu gerceklesmenin Suudi Arabistan Kalkinma Fonu’nun TCMB’de
actigi 5 milyar $ mevduat hesabina ragmen olustugunu da eklemek lazim.
Ocak-Mayis déneminde ise, cari acik 37,7 milyar $’a ulasirken, konvansiyonel
kanallardan 12,8 milyar $ sermaye girisi, net-hata-ve-noksan zerinden 14,1
milyar $ sermaye c¢ikisl yasanmasiyla, resmi rezervlerdeki kayip 39,0 milyar
$’a ulastl. Bu donemdeki 12,8 milyar $’lik sermaye girisinin 12,4milyar $’ini
TCMB’nin yabanci merkez bankalar ile yaptigl swap/mevduat anlasmalari
olusturuyor. Bunun disinda, dogrudan yatirim kanalindan girislerin sadece 2,0
milyar $ oldugu, bankalarin ve sirketlerin net kredi borglanmasinin 0,8 milyar
$’la sinirli kaldig1 ve portfoy kanalindan ise Hazine’nin 3,7 milyar $’lik net
Eurobond ihracina ragmen 2,9 milyar $’lik ¢ikis yasandigi goriliyor.

Cari acigin yilin geri kalaninda diisiis siirecine girmesini bekliyoruz.
Ticaret Bakanlig’'nin gecici verilerine gore, Haziran’da dis ticaret agigl enerji
maliyetleri basta olmak Uizere ithalattaki gevsemeyle 5,2 milyar $ seviyesinde
gerceklesti. Buna gore, Haziran’da kiiclik de olsa bir cari fazla verilebilir, ki bu
durumda 12-aylik birikimli cari acigin kabaca 57 milyar $ civarina geriledigini
gorebiliriz. Cari agigin yilin ilerleyen bélimiinde de 6zellikle enerji ithalat
maliyetindeki ve muhtemelen net altin ithalatindaki gevsemeye bagli olarak
gerilemesini ve yili 50 milyar $ civarinda (GSYH’nin yaklasik %5,0’i), belki de
bir miktar altinda tamamlamasini bekliyoruz.

Tablo 1: Cari agigin finansmani, 6zet tablo (Milyar $)

Ayhk Yilbasindan beri

Mayis 2023 Mayis 2023 Mayis 2023 Mayis 2023

Cari Acik 79 5.8 377 26.1
Sermaye Hesabi -1.2 -1.8 12.8 5.9
Dogrudan Yatirimlar 0.1 2.0 2.0 3.4
Portféy Yatirnmlar -1.4 -4.4 -2.9 9.9
Krediler 0.0 -0.6 0.8 1.4
Mevduat 0.5 0.2 9.4 9.1
Ticari Krediler -0.4 0.9 3.5 1.7
Net Hata Noksan -7.4 1.7 -14.1 9.9
Rezerv Varliklar -16.6 -5.9 -39.0 -10.4

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: Cari denge, 12-ay birikimli (Milyar $)
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Kaynak: TCMB

Grafik 2: Altin ve titkketim mali ithalati, 3-ay hareketli
ortalama (Milyar $)
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Grafik 3: Bankacilik sektorii net bor¢lanmasi®, 12-aylik
birikimli (Milyar $)

Kaynak: TCMB
* krediler ve Eurobondlari kapsamaktadir
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Ayhk Yilbagindan beri lik
Mayis 2023 Mayis 2023 Mayis 2023 Mayis 2023 Mayis 2023 Nisan 2023
Cari Iglemler Hesabi -7.9 -5.8 -37.7 -26.1 -59.9 -57.8
Dig Ticaret Dengesi (O1B Tanimli) -10.5 -8.8 -46.8 -345 -101.8 -100.2
Dis Ticaret Dengesi -12.5 -10.7 -56.0 -43.3 -122.1 -120.3
_ Bavul Ticareti, Naviun, vb. 2.0 1.8 9.1 8.9 20.3 20.1
Hizmetler Dengesi 39 39 14.4 13.0 515 51.6
Gelir Dengesi -1.3 -0.9 -5.2 -4.1 9.7 9.2
Cari Transferler 0.0 -0.1 -0.1 -0.6 0.1 0.0
Finans Hesaplari; rezervler harig ( -) 1.2 1.8 -12.8 -5.9 -42.5 -42.0
Dogrudan Yatirimlar (-) -0.1 -2.0 -2.0 -3.4 -7.0 -89
Net Varlik Edinimi () 05 0.2 24 1.8 5.5 5.3
Net Yakiamlulik Olusumu 06 22 4.4 5.2 12.5 14.1
Portféy Yatirimlar (-) 1.4 4.4 29 9.9 6.6 9.6
Net Varlik Edinimi (-) 0.6 04 24 33 35 33
Net Yakimltldk Olusumu -0.8 -4.0 -0.6 -6.5 -3.1 -6.3
Hisse senedi -0.6 1.7 -1.6 -2.8 -2.8 -3.8
Devlet tahvili -01 -0.5 0.0 -1.5 -0.7 -11
Eurobono (kamu) 0.0 0.0 37 1.5 7.2 7.2
Eurobono (bankalar) 01 -1.8 -0.5 -4.0 -4.4 -6.3
_ Eurobono (sirketler) -0.1 0.0 2.1 0.3 2.3 2.2
Krediler (-) 0.0 0.6 -0.8 -1.4 -3.2 -2.6
Net Varlik Edinimi (-) 0.7 0.1 0.6 -0.5 08 0.1
Net Yakimlalik Olusumu 0.7 -0.5 15 1.0 4.0 28
ofw Bankalar 0.7 -0.2 1.3 -1.0 34 -4.3
_ofw Sirketler 0.0 0.2 0.5 1.6 7.0 6.8
Efektif ve Mevduatlar (-) -0.5 -0.2 -9.4 -9.1 -36.2 -35.9
Net Varlik Edinimi (-) 4.2 1.4 6.8 3.7 -3.4 -6.1
. Net Yakiamlilak Olusumu 4.7 17 16.2 128 328 29.8
Ticari Krediler (-) 04 -0.9 -35 1.7 27 -4.1
Net Varlik Edinimi (-) 20 -0.1 -1.6 45 4.1 2.0
Net Yakimlalik Olusumu 1.6 0.8 2.0 6.2 6.8 6.0
Rezerv Varhklar -16.6 -5.9 -39.0 -10.4 -16.3 5.7
Net Hata Noksan -74 17 -14.1 929 1.2 10.2

Ek Bilgi:

Ozel Sektsriin Toplam Borglanmasi 0.7 2.2 0.8 234 234 6.0

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan
Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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