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Piyasa Glindemi

BD

ABD borsalari Cuma gini enflasyon baskilariyla geriledi. Haftalik kayiplara ragmen S&P 500 ve Dow art arda dérdiincii, Nasdaq ise
besinci ayini yiikselisle tamamladi. Buglin Labor Day nedeniyle piyasalar kapali olacak. Trump ydnetimi, ABD temyiz mahkemesinin ¢cogu
tarifenin yasa disi olduguna karar vermesine ragmen ticaret miizakerelerine devam ediyor. Federal Temyiz Mahkemesi’nin 7-4’llk karari,
Kongre’'nin baskana acil durum vyetkileri verdigini ancak tarifeler veya vergiler koyma yetkisini acik¢ca icermedigini vurguladi. Karar,
Nisan’da getirilen misilleme tarifelerini ve Subat’ta Cin, Kanada ve Meksika’ya uygulanan tarifeleri kapsiyor. Ancak diger yasal
cercevelerle getirilenleri kapsamiyor. Trump karari elestirdi ve Yiksek Mahkeme’ye basvuracagini acikladi. Tarifeler 14 Ekim’e kadar
ylrlrlikte kalacak. Yonetimin konu ile ilgili alternatif cdziimler tizerine gorlstigl konusuluyor.

Bu hafta ABD piyasalarinin odak noktasinda, gecen ayki sert asagl yonli revizyonlarin ardindan aciklanacak olan Agustos istihdam
raporunda olacak. Bu veri, Fed’in Eyliil ayindaki faiz kararindan 6nce yayimlanacak son istihdam gostergesi niteligini tagiyor. FOMC Uyeleri
isglicl piyasasinda yavaslama endiselerini dile getirmisti. Aciklanacak veride piyasa beklentisi ise tarim disi istihdamda yalnizca 78 bin
kisilik artis yéniinde. Issizlik oraninin yaklasik dért yilin zirvesi olan yiizde 4,3’e yiikselmesi, (icret artislarinin ise yiizde 0,3 seviyesinde
sabit kalmasi 6ngoriliyor. Ayrica, 6zellikle Calisma Istatistikleri Blrosu’na (BLS) ydnelik elestiriler nedeniyle, 6zel sektér verilerine
yonelik ilgi arttigindan ADP istihdam raporu da yakindan izlenecek. Acik is sayisina iliskin JOLTS verileri de giindemde olacak.

Oncii gostergeler arasinda, imalat sanayiinde daralma egilimini, hizmetlerde ise genislemeyi siirdiirmesi beklenen ISM PMI endeksleri
one cikiyor. Bunun yani sira, ticaret dengesi de giimriik tarifelerinin mal akislari Gizerindeki etkisi agisindan dikkatle takip edilecek. Sirket
bilangolari cephesinde ise Broadcom ve Salesforce’un sonugclari, teknoloji sektériiniin genel goriinimiine iliskin piyasa algisini test
edecek.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalar, risk istahinin artmasiyla Pazartesi giini glicli bir acilisa hazirlaniyor. Avrupa’da ekonomik takvim sakin olsa da
yatinmcilar, yeni sinyaller icin AB issizlik rakamlarini takip edecek. Ayni zamanda piyasalarda, bu ayin ilerleyen glinlerinde aciklanacak
ABD istihdam verileri ve Fed’in faiz karari éncesinde kiiresel faiz goriinimi degerlendirmeye devam ediyor. Ticaret cephesinde ise ABD
federal temyiz mahkemesi, Trump’in uyguladigi misilleme tarifelerinin cogunun yasa disi olduguna hiikmetti. Yonetim 14 Ekim’e kadar
karari Yiiksek Mahkeme’ye tasiyabilecek Agilis 6ncesi islemlerde Euro Stoxx 50 vadeli islemleri %0,15, Stoxx 600 vadeli islemleri ise
%0,05 ylikseldi.

Bu hafta Euro Bélgesi'nde enflasyon verileri bekleniyor. Daha dnce agiklanan raporlara gére Fransa, Ispanya ve Italya’da enflasyon
sirasiyla ylzde 0,8, ylizde 2,7 ve yizde 1,7 ile tahminlerin hafif altinda gerceklesirken, Almanya’da enflasyon beklentilerin {izerine ¢ikarak
ylizde 2’nin (zerine yiikseldi. Bolge enflasyonuna iliskin piyasa beklentisi manset enflasyonun 2,1%’e ylkselecegi, cekirdek enflasyonun
2,2%’ye yavaslayabilecegi yoniinde.

Tiirkiye

Gegen hafta genelinde kurda dusiik volatilitede kademeli ve sinirli ylkselis egilimi kaydedildi. Yurt icerisinde gozler carsamba glinki
enflasyon verilerinde olacak. Eylil ayl TCMB’nin faiz indirimine gitmesi beklenirken 6ncesinde enflasyondaki genel egilim yakindan
izlenecek. Bugiin yurt icerisinde ikinci ceyrege iliskin biiyiime ve ISO Tirkiye imalat PMI verisi aciklanacak. Ayrica ITO Istanbul TUFE
verisi takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:10 itibariyle 41,14 civarinda haftaya yataya yakin seyirlerde basladi.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

| saat | Olke | Agiklanacak Veriler

10:00 Tirkiye GSYIH (Yillik) 4,20% 2,00%
10:00 Tiirkiye iSO Tiirkiye imalat PMI 459
10:55 Almanya imalat PMI 49,9 499
11:00 Euro B. imalat PMI 50,3 50,3
11:30 ingiltere imalat PMI 47,3 47,3
12:00 Euro B. Issizlik Orani 6,20% 6,20%
20:30 Euro B. ECB Bagkani C. Lagarde'nin Konusgmasi

Tim Giin ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak
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EUR/USD

Altin fiyatlar %1 artarak ons basina 3.480 dolarin lizerine ¢ikti ve rekor seviyeye yaklasti. Bu ylikseliste Trump’in glimrk tarifeleriyle ilgili belirsizlik ve faiz indirimi beklentileri etkili oldu. Federal temyiz
mahkemesi, Trump’in acil durum yasasiyla koydugu kiiresel tarifelerin yasa disi olduguna hiikmetti ancak bu tarifeler 14 Ekim’e kadar yiriirlikte kalacak. Ote yandan Trump’in Fed Guvernérii Lisa
Cook’u gorevden alma girisimine iliskin durusma kararsiz tamamlandi. ABD enflasyon verileri bu ay icinde faiz indirimi beklentilerini gliclendirirken, piyasalar %87 ihtimalle 25 baz puanlik indirim
fiyatliyor. San Francisco Fed Bagkani Daly de gevseme yanlisi tutumunu yineledi. Altin yatinmcilari igin bu hafta aciklanacak istihdam verileri 5nemli olucak. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1642-1,1601-1,1574

Direngler:1,1710-1,1737-1,1778
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GBP/USD

GBP/USD paritesinde teknik olarak kisa vadede 1,3507 seviyesini takip ediyoruz. Yukari yonli beklentinin 6n plana ¢ikmasi icin bu seviye Uzerinde kalicilik gormek gerekebilir. Bu
kosulla yeniden 1,3527 — 1,3557 seviyelerine dogru ylkselisler izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 1,3484 — 1,3460 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 1,3484 - 1,3460 - 1,3437

Direncler:1,3532 - 1,3554 - 1,3579

GBPUSD, Daily: Great British Pound ws S Dollar 1,34931 1,35323 1.34931 1.35280 DailyautoLevelPivot
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XAU/USD

Altin fiyatlar %1 artarak ons basina 3.480 dolarin tizerine cikti ve rekor seviyeye yaklasti. Bu yiikseliste Trump’in gimriik tarifeleriyle ilgili belirsizlik ve faiz indirimi beklentileri etkili oldu. Federal temyiz
mahkemesi, Trump’in acil durum yasasiyla koydugu kiiresel tarifelerin yasa disi olduguna hiikmetti ancak bu tarifeler 14 Ekim’e kadar yiirirlikte kalacak. Ote yandan Trump’in Fed Guvernérii Lisa Cook’u
gorevden alma girisimine iliskin durugma kararsiz tamamlandi. ABD enflasyon verileri bu ay icinde faiz indirimi beklentilerini gliclendirirken, piyasalar %87 ihtimalle 25 baz puanlik indirim fiyatliyor. San
Francisco Fed Baskani Daly de gevseme yanlisi tutumunu yineledi. Altin yatinnmcilari igin bu hafta agiklanacak istihdam verileri 6nemli olucak. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3484 - 3466 - 3435

Direncler: 3515-3550- 3570

XAUUSD, Dally: Gold vs US Dollar {110t = 100 ons) 3417.35 3418.27 3406.93 3400.68 DailyAutolevelRivor
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XAG/USD

Glmds Pazartesi glini ons basina %2 artarak 40 dolarin {izerine ¢ikti ve Eyliil 2011'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Bu durumun ardindaki glicli beklentiler, ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) bu ayin sonlarinda faiz indirimine gidecegi yoniindeydi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly Cuma glini yaptigl agiklamada, merkez bankasinin
isglicti piyasasindaki riskler goéz 6niine alindiginda bor¢lanma maliyetlerini diislirmeye hazir oldugunu ve tarife kaynakli enflasyonun gegici olabilecegini belirtti. Piyasalar
su anda, Fed'in tercih ettigi PCE enflasyon raporunun fiyatlarin arttigini géstermesine ragmen, yaklasan Fed toplantisinda 25 baz puanlik bir indirim olasiliginin yaklasik
%88 oldugunu fiyatliyor. Giin ici teknik seviyeler;

Destekler: 40,19 — 39,45 - 38,95

Direncgler: 40,69 -41,43 -42,00

®AGUSD, Daily: Siver vs US Dollar (1 lot = 5000 ons) 39.7270 40.6630 39.5290 40.5480

Daily fastoLevelPivot
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Brent Petrol

Brent petrol fiyati 67,5 dolar civarinda yatay seyretti. Yatirimcilar, OPEC+ toplantisi éncesinde artan arz beklentileri ile zayif talep gériinlimiin{, jeopolitik risklere karsi dengeliyor. ABD’de yaz
sezonunun bitmesi talep endiselerini iyiden iyiye artiriyor.Gin ici teknik seviyeler olarak ;

Destekler: 67,52 - 67,13 - 66,89

Direngler: 67,7 - 68,15 - 68,39

Daily Auttol evelPivot
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Crude Petrol

Ham petrol hafta basinda 64 dolar civarinda yatay seyretti. Piyasa, artan arz ve zayif talep beklentilerini jeopolitik risklerle dengeliyor. OPEC+ toplantisi
oncesinde Uretim artisi gindemde, ancak ek variller heniiz tam olarak ABD’ye ulasmadi. Yaz sezonunun bitisi ise talep beklentilerini zayiflatiyor. Giin ici teknik
seviyelerolarak;

Destekler: 64,11 - 63,69 — 63,44

Direncler: 64,36 — 64,78 - 65,03
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CRUDE_Y, Dally: Ekim vadell Crude Petrol 63,967 64,140 £3.640 64,100 2494 Daily AutoLevelPivot
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Nasdaq Yakin Vade

ABD borsalari Cuma glinii enflasyon endiseleriyle dislsle kapandi. S&P 500 %0,6, Nasdaq %1,2, Dow ise 92 puan geriledi. Cekirdek PCE yillik %2,9 artarak beklentileri karsiladi ama Subat’tan beri
en hizli ylkselisi kaydetti. Nvidia (-%3,4) ve Dell (-%8,9) teknoloji hisselerini asagi cekerken, Alibaba bulut sonuclariyla %12,9 yiikseldi. Caterpillar (-%3,6) ve Marvell (-%18,6) geriledi. Haftalik
kayiplara ragmen S&P 500 ve Dow art arda dérdiincii, Nasdaq ise besinci ayini yiikselisle tamamladi. Pazartesi giinii Isci Bayrami nedeniyle piyasalar kapali olacakGiin ici teknik seviyeler olarak;
Destekler: 23323 — 23183 - 22964

Direncler: 23542 — 23682 - 23900

MNAS100_U, Daily: Eylil vadeli Nasdag 100 Endeksi  23479.20 23551.61 23371.06 23395.86 DallyAutoLevelPivat 24535.40
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Dow Jones Yakin Vade

DJ endeksi geride biraktigimiz hafta kapanisinda artan enflasyon endiseleri ve teknoloji sirketlerindeki satis baskisinin etkisi ile 92 puan geriledi. Bugiin isci
bayrami nedeniyle ABD borsalari kapali olucak. Hafta basinda yatay negatif fiyatlama sergileyen vadeli endeks icin bu hafta agiklanacak olan tarim disi istihdam
verisi fiyatlamalarda olundukga etkili olabilir. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 45584 — 45482 - 45329

Direncler: 45736 — 45838 - 45991

DJ20_U, Daily; Evlil Vadeli Dow Jones 30 Endeksi  45554.35 45746,25 45554.25 45589.15 25032 DailyAutoLevelPivat 46465477
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YASAL UYARI
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