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Isvecli mizik akis devi Spotify, Sali giinii acikladig
Uclinct ceyrek sonuclarinda, Wall Street tahminlerinin
gerisinde kalmis olsa da, maliyet azaltma cabalari

Acikladigi 3.C finansallari ile olusan piyasa
iyimserligi sayesinde acilis 6ncesi islemlerde

sayesinde marijlarin iyilesmesi bu durumu telafi etti ve
sirket hisseleri yaklasik %9 oraninda yikselis yasadi.
Sirket, Gglncl ceyrekte €1.45 hisse basi kar (EPS) ve
€3.99 milyar gelir acikladi. Agiklanan bu rakamlar Wall
Street'in €1.68 hisse basi kar ve $4.02 milyar gelir
beklentisinin altinda kaldi. Briit kar marji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gore 26.4%'ten %31.1'e yikseldi.
Aylik aktif kullanici sayisi, yillik bazda %11 artarak 640
milyon oldu.

Piper Sandler, hisse senedine olan "No&tr" tavsiyesini
yineledi ancak hedef fiyati $330'dan $450'ye yiikseltti.

JPMorgan analistleri, Spotify'nin  Gglinci  geyrek
sonuclari sonrasinda kademeli olarak olumlu bir izlenim
edindiklerini belirtti ve sirketin 25 Kasim'da MSCI
Dinya Endeksi'ne dahil edilmesinin olumlu etki
yaratacagini belirtti. Yatinm firmasi 2025 Aralik hedef
fiyatini $425'ten $530'a ylkseltti.
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pre markete 20 %’ye yakin ylkselis yasayan
Spotify hisseleri glincel olarak grafikte yesil ile
isaretlenen bolgede islem goriyor. Ana seansin
acilisi ile birlikte gerceklesecek ylikselislerin
devaminda 474,00 — 506,00 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir. Olasi kar satislarinda ise
445,00 - 415,00 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir. Hisse orta vadede 386,00 — 415,00
bolgesini destek olarak calistirdigl sulrece
yukari yonli gorintimund sirdurebilir.

Destekler: 445,00 — 415,00 -386,00
Direncler : 474,00 - 506,00 - 530,00
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Rivian (RIVN) ve Volkswagen (VWAGY), yilin Temel bélumde ayrintilarini  verdigimiz

baslarinda acgiklanan ortaklik duyurusunun gelismeler ile pre markette 11,50 dolar

ardindan, yeni ortak girisimlerini kurduklarini
resmen acikladilar. Toplamda 5.8 milyar dolar
olan ortak girisimin adi Rivian and Volkswagen
Group Technologies olarak belirlendi. Bu
ortaklik, her iki sirketin gelecekteki elektrikli
araglari igin tim o6nemli arag segmentlerini
kapsayacak sekilde bir sonraki nesil elektriksel
mimari ve sinifindaki en iyi yazilim teknolojisini
gelistirmeyi hedefliyor. Duyuru sonrasi Rivian
(RIVN) hisseleri, acilis 0Oncesi islemlerde
%13’ten fazla artis gosterdi. Ortak girisim,
Wassym Bensaid (Rivian) ve Carsten Helbing
(Volkswagen Grubu) tarafindan yonetilecek.
Ortak girisim, Rivian’in R2 modelinin 2026'nin
ilk yarisinda piyasaya strtlmesini saglamak ve
2027'de Volkswagen Grubu'nun ilk modellerinin
piyasaya cikmasini desteklemek amaciyla
calisacak.
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etrafinda islem goren Rivian hissesinde teknik
olarak 10,00 — 11,00 bélgesini takip ediyoruz.
Ilgili bélge destek olarak calistigr siirece yukari
yonld gorinuimin strmesi beklenebilir. Kisa
vadede gerceklesen sert ylikselis sonrasi 11,80
seviyesi Uzerinde 12,70 - 13,30 seviyeleri
hedeflenebilir. Olasi kar satislarinda 11,80
destegi altindaki hareketlerde 11,00 — 10,00
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Destekler: 11,80 - 11,00 - 10,00
Direncgler: 12,70 — 13,30 — 14,20
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Groupon (GRPN) hisseleri, sirketin tclincl ceyrek
sonugclarini agiklamasinin ardindan %20 kadar
distd. Sirketin geliri, gecen yilin ayni ceyregine
gore %9.5 azalarak 114 milyon dolar oldu.
Uluslararasi gelirler, 6zellikle Italya disinda, %13
distli. Groupon, doérdinctu ceyrek icin gelir
beklentisini analistlerin  tahmininin  oldukcga
altinda 124 milyon ila 131 milyon dolar araliginda
belirledi. Bu, gecen yilin ayni ceyregine gore %10
ile %5 arasinda bir distis anlamina geliyor. Yil
sonu gelir beklentisi de %4 ile %6 arasinda bir
disis olarak revize edildi. Sirket, yil sonu
dizeltilmis EBITDA'sinin 65 milyon ile 70 milyon
dolar arasinda olmasini bekliyor. Ote yandan
sirket hisse basina 0.33 dolar kar acikladi, bu da
analistlerin bekledigi zarardan &énemli Olclde
yliksek bir rakam. CEO Dusan Senkypl, Kuzey
Amerika pazarindaki bazi teknik sorunlarin
etkisiyle zorlu bir ceyrek gecirdiklerini belirtti.
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Temel bolimde detaylandirdigimiz finansallar
sonras! sert bir disls yasayan GRPN hissesi
teknik olarak 9,31 seviyesi altinda seyrettigi
slirece dusulslerin devam etmesi beklenebilir.
Olasi toparlanmalarda Fibonacci 61,8%
dizeltme seviyesi 9,31 seviyesinin tekrar
destek olarak calismasi ile 11,27 seviyesi
hedeflenebilir. Bu direncin tzerindeki kalicilikla
200 gunlik EMA gostergesinden de destek
alacak olan hissede bu kosulla yukari yonla
gorinim teyit kazanabilir.

Destekler: 6,89 — 4,50 - 2,98
Direncler: 9,31 -11,27 - 13,22
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danismanhgi Birimi

E-Posta : gydi@ gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No 21 ic Kapi No 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirim Danismanligi Birimi

Mesut KURT mMGdar mesut. kurt@ gedik.com
Eda KARADAG Midir Yardimcisi eda. karadag@gedik.com
Onurcan BAL Midir Yardimcisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul gedik@gedik.com
Ceren TABAN Ydnetmen cerentaban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Darmsman yilmaz.altun@gedik.com
Elf KAYA Uzman elif kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. ¥atirnim sinyal, bilgi, yorum wve tavsiyeleri yatinm danismanhg
kapsaminda degildir. Yatimm danismanh@ hizmeti; arac kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinds
imzalanacak yatinm danismanhg sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracimin alim satir
onerisi ya da getiri vaadi clarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alar
bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm kararn wverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada vyer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru cldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik ¥Yatirnim tarafindan givenilir oldugunz
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarnin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.
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