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AYLIK STRATEJi RAPORU

Baslarken

2025 yilinda da 2024’te oldugu gibi siyasi, jeopolitik ve ekonomik
bircok gelismeyi yakindan izleyecegiz. ABD’de bagkanlik segimlerini
Donald Trump’in vergi indirimleri ve regilasyon adimlarinin sirket
karlarini ve ekonomiyi destekleyebilecedine dair beklentilerle son
donemde 2025 yili igin ABD borsalarina dair olumlu tahminlerin éne
ciktigi gorulirken, ayni zamanda Trump’in kiresel ¢capta getirmeyi
planladigi ek gimruk vergilerinin ve gé¢men politikalarinin biyime
Uzerinde negatif etkileri olabilecedi ve enflasyonda yukselise yol
acabilecegine iliskin endiseler de gindemdeki risk faktorleri olarak
yerini korumaktadir. Tim bu gelismelerin yaninda elbette kiiresel
ekonomik goérinim ve merkez bankalarinin faiz indirim adimlari
kiuresel risk istahi Gzerindeki temel belirleyiciler olacaktir.

Piyasalarda Son Durum

Kasim ayindan aralik ayinin ikinci haftasina kadar faiz indirimlerine
dair glic kazanan beklentilerle yikseliglerin 6ne ¢iktigi BIST-100
Endeksi’'nde aralik ayinin ikinci yarisinda ise dalgali seyirle birlikte
zaman zaman duzeltmelerin glindeme geldidi bir fiyatlama takip
edildi. BIST-100 Endeksi aralik ayini %1,85 oraninda yukseligle
9.831 puandan kapatti. Dolar/TL kuru aralk ayini %1,95 oraninda
bir yikselisle 35,3804 seviyesinden tamamladi. Dolar bazl BIST-
100 Endeksi, endeksteki ve kur cephesindeki sinirli yikseliglere
bagll olarak aralik ayini %0,10 oraninda sinirli bir disusle 277,85
seviyesinden kapattl.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Yurt ici piyasalarda, 02 Ocak tarihinde kasim ayi ISO imalat PMI
verisi takip edilecek. 03 Ocak, Turkiye'de enflasyon giini olacak.
Aralik ayina yonelik enflasyon verisinin agiklanmasi bekleniyor.
Kurum olarak beklentimiz aylik yizde 1,50 ve yillik yuzde 45,05
seviyesinde aciklanmasi y6éninde bulunuyor. TCMB son
toplantisinda enflasyon goériinimiine odaklanarak “toplanti bazinda”
ihtiyatll bir sekilde karar alinacagr vurgusunu yapmuisti. indirim
surecine baslayan bankanin énimuzdeki politika faizi kararlarinin
veri odakli olacagini ve seri faiz indirimleri olmayabilecegdi ya da faiz
indirimlerinin ayni hizda devam etmeyebilecegi anlami tasidigindan
aciklanacak verinin seyri uygulanacak politika agisindan belirleyici
olacaktir. Ayrica enflasyonun ardindan TCMB’nin faiz indirimine
basladigi toplantinin 6zetinin yayinlanmasi bekleniyor. 10 Ocak,
Tuarkiye'de kasim ayina yoénelik sanayi Uretimi ve igsizlik orani
verileri aciklanacak. 13 Aralik, Turkiye'de cari islemler dengesi
verisi izlenecek. 15 Aralik, Tlrkiye'de kasim ayi bitge istatistikleri
yayinlanacak. 23 Ocak, TCMB'nin faiz karari takip edilecek. 24
Ocak, Turkiye'de ocak ayi reel sektor gliven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri agiklanacak. 24 Ocak’ta ayni zamanda kredi
derecelendirme  kurulusu  Moody’s'in  not degerlendirmesi
bulunurken, diger yandan 31 Ocak’ta da Fitch cephesinden gelecek
degerlendirme kritik 6nem tasiyor.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: BIMAS, DOHOL, GARAN,
KOZAL

Biiltenin Son Boélimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.

444 0 435

02 Ocak 2025

GedikYatirm e

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Yatinm Danigmanligi Birimi
Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45
K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel: (212) 356 16 52
gyd@gedik.com

Mesut KURT
Mudur
mkurt@gedik.com

Eda KARADAG
Mudir Yardimcisi
eda.karadag@gedik.com

Onurcan BAL
Mudur Yardimcisi
onurcan.bal@gedik.com

Betiil GEDIK
Ydnetmen
betul.gedik@gedik.com

Ceren TABAN
Yoénetmen
ceren.taban@gedik.com

Yilmaz ALTUN
Yatirim Danismani
yilmaz.altun@gedik.com

Elif KAYA
Uzman
ekaya@gedik.com

www.gedik.com



https://www.gedik.com/

GedikYatirm

AYLIK STRATEJi RAPORU 02 Ocak 2025

Baslarken...

2025 yilinda bizleri neler bekliyor

2025 yilinda da 2024’te oldugu gibi siyasi, jeopolitik ve ekonomik birgok gelismeyi yakindan izleyecegiz. ABD'de baskanlik segimlerini
Donald Trump’in vergi indirimleri ve regllasyon adimlarinin sirket karlarini ve ekonomiyi destekleyebilecegine dair beklentilerle son
dénemde 2025 yih icin ABD borsalarina dair olumlu tahminlerin éne ¢iktigr goérilirken, ayni zamanda Trump’in kiresel ¢apta getirmeyi
planladigi ek gimriik vergilerinin ve gé¢men politikalarinin bliylime Uzerinde negatif etkileri olabilecegi ve enflasyonda yikselise yol
acabilecegine iliskin endiseler de giindemdeki risk faktorleri olarak yerini korumaktadir. Trump’in izleyecegi politikalar 2025 yilinin ana
gindem maddeleri arasinda yer alirken, jeopolitik ve siyasi gelismeler de giindemdeki yerini ve 6nemini koruyacaktir. Tim bu gelismelerin
yaninda elbette kiiresel ekonomik goriinim ve merkez bankalarinin faiz indirim adimlari kuresel risk istahi Gzerindeki temel belirleyiciler
olacaktir. Yurt icinde ise kiresel gelismelere ek olarak dezenflasyon sirecinin hizi ile TCMB’nin faiz indirim adimlari fiyatlamalari
sekillendirecek ana etmenler olacaktir.

Kiresel merkez bankalarina dair genel beklentiler

Amerikan Merkez Bankasi (Fed) hatirlanacagi Gzere eylul ayinda istihdam kaynakl endiseler 50 baz puan bir faiz indirimine giderken, kasim
ve aralik toplantilarinda da 25’ler baz puanlik indirimlerle 2024 yilini 100 baz puanlik bir indirimle tamamladi. Ancak ABD’de son aylarda
ekonomik verilerin glgli gelmesi, istihdam piyasasina yonelik endiselerin yatismasi ve c¢ekirdek enflasyonda son aylarda gdzlenen
yataylasma gibi etkenlerle Fed, 18 Aralik'taki toplantisinda 2025 yih i¢in daha temkinli bir durus ortaya koydu. ABD ekonomisinin gligli
kalmasina ek olarak Trump’in uygulayacagi politikalarin olasi enflasyonist etkileri de dikkate alinacak olursa Fed'in daha temkinli bir durus
ortaya koymasini son derece anlasilir buluyoruz. Trump’in politikalarinin enflasyonda yiikselise yol agmasi ve ABD ekonomisinin genel
olarak glicini korumasi durumunda, Fed'in temkinli durusunu koruyarak 2025 yilini sinirli faiz indirimleriyle tamamlayacagi gorisimiza
surdirtyoruz. Ancak ekonomik gelismelere ve Trump'in atacadi adimlarin kapsami ve boyutu gibi gelismelere bagli olarak Fed’'e yonelik
beklentilerin degisebilecegi ve bu durumun fiyatlamalar Uzerinde belirleyici olacagi unutulmamalidir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2024
yilinda haziran, eylul, ekim ve aralik toplantilarinda olmak Uzere toplamda 4 kez faiz indirimine giderek %4,0 olan mevduat faizini %3,0
seviyesine dusurdu. ECB Uyeleri faizlerde ndtr seviyeye kademeli bicimde yaklasmak gerektigine dikkat cekerken, piyasalardaki genel
beklentilerle uyumlu olarak bu seviyeye gelecek senenin ikinci yarisina dogru ulasilabilecedini dusunlyoruz. Piyasadaki genel beklentiler
mevcut durumda %3,0 olan mevduat faiz oraninin 2025 yilinin ikinci yarisinda %2,0 seviyesine kadar gerileyebilecegi yoniinde sekilleniyor.
ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 2022 yilinda baglattigi faiz artinm déngiisiinin ardindan ilk faiz indirimine 25 baz puanla 2024 Agustos
ayinda giderken, 7 Kasim’daki toplantisinda da 25 baz puan faiz indirimine devam etti. Aralik toplantisinda beklentilerin (izerinde gelen Ucret
artislar ile %2’lik hedefin Uzerinde seyretmeye devam eden enflasyona bagli olarak faizlerde degisime gitmeyen BoE, 2024 yilinin 50 baz
puanlik indirimle tamamladi. Gugli gelen Ucret artiglar ve son sekiz ayin zirvesine gikan enflasyon verisi sonrasinda piyasalar 2025 yili
genelinde 25’ser baz puanlik 2 ila 3 faiz indirimini fiyatliyor. 2024 yilinda uzun bir strenin ardindan mart toplantisinda faiz artirrmina giden ve
negatif faiz rejimini sonlandiran Japonya Merkez Bankasi (BoJ), temmuz toplantisinda da 15 baz puan faiz artirrmina gitti. 2025 yil
icerisinde BoJ’dan agresif bir faiz artirnmi 6ngérmiyoruz.

Yurt icinde aralik ay1 enflasyon rakamlar agiklanacak

Yurt icerisinde 3 Ocak Cuma giinii aciklanacak aralik ayi TUFE rakami yakinan izlenecekti. TUFE rakaminin piyasadaki medyan
beklentilere gore aylik bazda %1,63 oraninda artis kaydetmesi ve yillik TUFE’nin %47,09 seviyesinden %45,25 seviyesine gerilemesi
ongéruliyor. Bizim beklentimiz ise TUFE’nin aylik bazda %1,50 oraninda artig kaydedebilecegi yoniinde sekilleniyor. Aralik ayi enflasyon
verisinin %1,50 civarinda gelmesi ve alt kalemlerde iyilesme egiliminin siirmesi halinde 23 Ocak'’taki toplantisinda da 200 — 250 baz puanlik
faiz indirimine gidebilecegini degerlendiriyoruz. Enflasyonun gorece iyi gelmesi ve faiz indirim beklentilerinin korunmasi Borsa istanbul’u
desteklemeye devam edebilecektir. TCMB'’nin faiz kararlarinin enflasyon gériiniimi odakli ve toplanti bazinda alinacagi vurgusunu dikkate
aldigimizda enflasyon rakamlari ve dezenflasyonist siirecin basarisi yurt i¢i piyasalarin ana gindemini olusturmaya devam edecek ve
TCMB’nin faiz indirim hizi izerinde belirleyici olacaktir.

BIST100’de dalgal seyir

Kasim ayindan aralik ayminin ikinci haftasina kadar faiz indirimlerine dair gi¢ kazanan beklentilerle yukselislerin 6ne c¢iktigi BIST-100
Endeksi’'nde aralik ayinin ikinci yarisinda ise dalgali seyirle birlikte dizeltmelerin giindeme geldigi bir fiyatlama takip edildi. Son glnlerde
Anadolu Efes’in Rusya’daki varliklarina ve Uretim tesislerine gegici yonetim atandidina iligskin haber akisinin etkisiyle endekste satiglarin hiz
kazandi. Endekste saticili seyrin etkisini sirdirmesi durumunda 9.750 — 9.700 arahdi ilk glg¢lu destek bdlgesi olup, 9.700 destegi altinda 100
gunlik Ussel ortalama (9.646) ve 2024 Temmuz — Kasim donemindeki dususlere c¢ekilen fibonacci dizeltme seviyelerinin %38,2’lik kismina
denk gelen 9.592 seviyesi destek olarak dnem kazanacaktir. 100 gunlik ortalama ile 9.592 fibo seviyesi altindaki kapaniglarda orta vadeli
teknik gériinimin zayiflama kaydettigi ve satis baskisinin derinlestigi gorulebilir. Bu durumda 200 gunlik ussel ortalama (9.452) ile 9.300 —
9.200 bodlgesine dogru geri ¢cekilmeler gindeme gelebilir. Endekste toparlanma g¢abasinda ise 9.900 — 10.000 arahgi ilk glglu direng bolgesi
olup, psikolojik éneme sahip 10.000 puan (izerinde yeniden kalicilik sadlanabilirse 10.100 — 10.150 arahgi direng olarak izlenecektir. Bu
seviyeler tizerinde 10.200 — 10.250 bdlgesi glglu bir direng konumunda bulunmakta olup, aralik ayinin ilk yarisinda test edilen ve devaminda
dizeltme egiliminin 6ne ciktigi 10.250 Uzerindeki kapaniglarda 2024 Agustos’taki sert duglsle olugan boslugun doldurulacagdi 10.415 ile
10.500 — 10.600 bdlgesine dogru yikselisler kaydedilebilir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Kasim ayindan aralik ayminin ikinci haftasina kadar faiz indirimlerine dair giic kazanan beklentilerle yukseliglerin 6ne c¢iktigi BIST-100
Endeksi’nde aralik ayinin ikinci yarisinda ise dalgali seyirle birlikte zaman zaman diizeltmelerin giindeme geldigi bir fiyatlama takip edildi.
BIST-100 Endeksi aralik ayini %1,85 oraninda yikselisle 9.831 puandan kapatti. Dolar/TL kuru aralik ayini %1,95 oraninda bir yukselisle
35,3804 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki ve kur cephesindeki sinirli ylikselislere bagh olarak aralk ayini
%0,10 oraninda sinirli bir diistsle 277,85 seviyesinden kapatti. 2024 yili icerisinde 345 bdlgesini test eden ancak yilin ikinci yarisinda etkili
olan satiglarla 250,00 bélgesine kadar geri gekilme kaydeden endekste, toparlanma gabasinin devaminda 285,00 — 300,00 seviyeleri kisa
vadeli ilk diren¢ noktalari olup, psikolojik 6neme sahip 300,00 seviyesi Uzerindeki kapanislarda alimlar yeni bir ivme kazanabilir. Geri
cekilmelerde ise 270,00 — 258,00 — 250,00 seviyeleri destek konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani aralik ayinda 0,30 puanlik bir
dususle 36,95 seviyesine geriledi.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

TCMB aralik toplantisinda 250 baz puanlik bir faiz indirimine giderek politika faizini %50,0 seviyesinden %47,50 seviyesine cekti. Ayni
zamanda TCMB, faiz koridorunu 300 baz puandan 150 baz puana daraltma karari aldi. Dolar/TL kuru aralik ayini %1,95 oraninda bir
yukselisle 35,3804 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %0,16 oraninda sinirh bir dislsle 36,6747 seviyesinden kapatti. Fed, 18 Aralk’taki
toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan faiz indirimine gitse de Fed Uyelerinin yayinlanan projeksiyonlarda 2025 yih igin
toplamda 50 baz puan faiz indirimi 6ngérmesi ve Fed Baskani Powell’in faiz indirimlerinde temkinli hareket edeceklerine iligkin agiklamalar
One ¢ikti. ABD’de son aylarda ekonomik verilerin gliclii gelmesi, istihdam piyasasina yonelik endiselerin yatismasi ve gekirdek enflasyonda
son aylarda gézlenen yataylagsma gibi etkenlerle Fed daha temkinli bir durus ortaya koyarken, kiiresel gapta risk istahinin zayiflama kaydettigi
ve dolarin diger para birimleri karsisinda deger kazandigi takip edildi. Dolar endeksi (DXY) Fed’e yonelik zayiflayan faiz indirim beklentileriyle
aralik ayini %2,55 oraninda gilglu bir ylkselisle 108,48 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

Kasim ayi basinda Enflasyon Raporu ve Kasim ayi MB toplantisi karar metninde verilen mesajlar sonrasi 26 Aralik'ta geceklesen TCMB toplantisinda, Banka faiz
oranlarini 250 baz puan disurerek %47,50 seviyesine indirdi. Ayrica Banka faiz koridorunu 300 baz puandan 150 baz puana daraltma karari aldi. Toplanti metninin en
onemli mesaji olarak, TCMB’nin kararlarini enflasyon goriinimine odaklanarak “toplanti bazinda” ihtiyath bir sekilde alacagini belirtmesi 6ne c¢ikiyor. Bu ifade,
onlimuizdeki politika faizi kararlarinin veri odakl olacagini ve seri faiz indirimleri olmayabilecegi ya da faiz indirimlerinin ayni hizda devam etmeyebilecegi anlamina geliyor,
ki bunun da ihtiyath bir durusa isaret ettigini dustnlyoruz. Yeni yilin ilk giinlerinde agiklanacak Aralik ayi enflasyonu ve 23 Ocak TCMB toplantisi ve Ocak ayi son
haftasinda kredi derecelendirme kuruluslarin Turkiye kredi gérinim degerlendirmeleri takip edilecek. Aralik ayinda 2 yil vadeli tahvil faizi 24 baz puanlik distsle %40,56
seviyesinden, 10 yil vadeli tahvil faizi 46 baz puan disiisle %28,78 seviyesinden tamamladi. TUFE enflasyonunun ilk yariyil sonunda %33-35 seviyelerine kadar
gerileyebilecegdi beklentimizi baz aldigimizda, politika faizinin Haziran/Temmuz itibariyle %37-38 seviyelerine kadar indirilebilecegi dlisiincemizi koruyoruz.
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=@~ EUR/USD

Euro Boélgesi'nde yillik enflasyon %2,2'ye yikselirken, aylik bazda %0,3 geriledi. ECB son toplantisinda beklentilerle uyumlu 25 baz puan faiz
indirimine giderken, metinde birgok gdstergenin enflasyonun %2 seviyesinde surdurulebilir istikrar kazanacagina isaret ettigi, bankanin veri
odakli yaklasima devam edecegi belirtiidi. ECB Baskani C. Lagarde tlketici fiyat endeksinde hedefe yaklasildigini ancak bazi sektorlerde
risklerin devam ettigini belirtti. Risklere karsi hazirlikli olunmasini vurgularken, Trump'in ABD baskani olarak geri donmesinin sorunlara yol
agabilecegi endigelerini yineledi. Diger yandan Fed'in faiz oranlarini indirirken temkinli olacagina iliskin beklentiler dolar endeksi ve tahvil
cephesini desteklemeye devam ederken, ocak ayi i¢inde D. Trump’in uygulayacagi ekonomi politikalari ve jeopolitik gelismeler yakindan takip
edilecektir. Paritede geri ¢cekilmelerde 1,0300 — 1,0270 ve 1,0230 destek, 1,0400 — 1,0452 ve 1,0500 izlenecek direnclerdir.
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=@~ Ons Alun =@= Gram Altin

Aralik ayi ons altinda volatil hareketler izlense de sinirli deder kayiplarinin izlendigi bir ay oldu. Sari metal, aralik ayini yiizde 1’e yakin kayipla
2.625$ civarinda tamamladi. Diger taraftan dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yiikselislerin izlendigi bir ayi geride biraktik. Aralik
ay! gelismelerine baktigimizda ABD’de enflasyon aylik ylizde 0,3 ve yillik yizde 2,7 olarak gergeklesirken, Fed beklentiler dahilinde politika
faizini 25 baz puan dusurerek yuzde 4,25 — 4,50 aralidina indirdi. Noktasal grafiklerde Fed yetkilileri 2025 yili igin 50 baz puan faiz indirimi
dngordi. Onceki noktasal grafiklerde yetkililer 2025 yili icin 4 faiz indirimi dngdrmiistii. Piyasadaki belirsizliklere kargi ihtiyath durug ay
icerisinde ons altin fiyatlarini distrdd. Bu yil igin piyasada gozler D. Trump’in 20 Ocak’ta baskanlik koltuguna oturmasiyla alacagr ekonomik
kararlarda ve jeopolitik gelismeler lizerindeki etkisinde olacak. Bu bakimdan volatilite bu ay da devam edebilir. Ons altin, bu sabah saat 08:10
itibariyle 2.633$ civarinda hareket etmekte olup, teknik goériinimde 2.640%$ - 2.666$ - 2.695$ ve 2.726$ seviyeleri direng; 2.605$ - 2.583$ -

2.554% ve 2.536$ seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Aralik ayi basindan itibaren dar bantta dalgali seyir izleyen petrol fiyatlarinda gelecek doneme dair talebe yonelik endiseler agirlik kazandi. Brent petrol 70-
75 bandinda dalgalanarak kasim ayini %3,25 kazancla tamamladi. Kiresel tarafta, jeopolitik risklerin azalmasi fiyat baskisini hafifletse de talebe yonelik
endiseler, resesyon kaygilari 6n plana ¢ikti. FED’in son toplantida faizleri disirse de gelecek donem igin sahin tutum sergilemesi, Trump’in baskanliga
gegcisi sonrasi gumrk tarifelerin kiresel ticarete olacak negatif etki endiseler dolari guglu kildi ve petrol gibi emtialar Ustlinde Ustiinde baski yaratti. Teknik
tarafta 50 gunlik hareketli ortalama bdlgesinde islem goren brent petrolde, Temmuz ayindan baslayan diisis trendinin de gectigi 76,25 seviyesi gligli
direng olarak takip edilebilir. Trendin yukar kiriimasi durumunda yiikselisin ivme kazanmasi beklenebilir ve 77,80-79,35-81 direngleri glindeme gelebilir.
Tepkiler 76,25 altinda satislar ile karsilanmasi durumunda genis banttaki hareketin devami beklenebilir ve 71,80-70,50 destekleri 6n plana gikabilir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Tirkiye

Yurt i¢i piyasalarda, 02 Ocak tarihinde kasim ayi ISO imalat PMI verisi takip edilecek. 03 Ocak, Turkiye'de enflasyon gunu olacak. Aralik
ayina yonelik enflasyon verisinin agiklanmasi bekleniyor. Kurum olarak beklentimiz aylik ylizde 1,50 ve yillik yizde 45,05 seviyesinde
aciklanmasi yéniinde bulunuyor. TCMB son toplantisinda enflasyon goriinimiine odaklanarak “toplanti bazinda” ihtiyath bir sekilde karar
alinacagi vurgusunu yapmisti. indirim siirecine baslayan bankanin éniimiizdeki politika faizi kararlarinin veri odakli olacagini ve seri faiz
indirimleri olmayabilecedi ya da faiz indirimlerinin ayni hizda devam etmeyebilecegi anlami tasidigindan agiklanacak verinin seyri
uygulanacak politika agisindan belirleyici olacaktir. Ayrica enflasyonun ardindan TCMB’nin faiz indirimine basladi§i toplantinin 6zetinin
yayinlanmasi bekleniyor. 10 Ocak, Tirkiye'de kasim ayina yonelik sanayi Uretimi ve igsizlik orani verileri agiklanacak. 13 Aralk, Turkiye'de
cari islemler dengesi verisi izlenecek. 15 Aralik, Tirkiye'de kasim ayi butce istatistikleri yayinlanacak. 23 Ocak, TCMB'nin faiz karari takip
edilecek. 2025 yilinin ilk toplantisi ve 03 Ocak enflasyonu verisi sonrasi beklentilerin netlik kazanmasi bekleniyor. TCMB'nin faiz karari, karar
metnindeki detaylar, yilin geri kalani para politikasina iliskin beklentileri sekillendirecektir. 24 Ocak, Turkiye'de ocak ayi reel sektdr gliven
endeksi ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. 24 Ocak’ta ayni zamanda kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in not
degerlendirmesi bulunurken, diger yandan 31 Ocak’ta da Fitch cephesinden gelecek degderlendirme kritik dnem tasiyor.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, 02 Ocak ginu Euro Bolgesi ve Almanya'da aralik ayi imalat PMI verileri aciklanacak. 03 Ocak, Almanya’da issizlik
oraninin agiklanmasi beklenirken, 6 Ocak’ta enflasyon ve hizmet PMI rakamlari takip edilecek akis olacak. 7 Ocak itibariyle Euro Bolgesi'nde
hem enflasyon hem de kasim ayi issizlik orani verisi takip edilecek. Enflasyonun seyri Avrupa Merkez Bankasi’ nin kararlari (izerinde etkili
olacagindan 6nemini koruyor. 8 Ocak’ta kasim ayi fabrika siparigleri ve perakende satiglarin agiklanmasi beklenirken, Euro Bdlgesi'nde ayni
gun Uretici fiyat endeksi aciklanacak. 9 Ocak’ta ise Avrupa’nin en blylUk ekonomisine sahip Almanya’da aralik ayina ait sanayi Uretimi ve
Euro Bolgesi perakende satis rakamlar takip edilecek.21 Ocak’ta Avrupa cephesinde ZEW ekonomik gliven endeksinin agiklanmasi
beklenirken, 30 Ocak itibari ile yogun veri akigi 6n planda bulunuyor. Biiyime rakamlari ve ayni zamanda Avrupa Merkez Bankasinin(ECB)
faiz karar gindemde olacak. ECB yilin ilk toplantisini gerceklestirecek. Banka, haziran ayinda para politikasinda degisiklige gitti ve faiz
indirimlerine basgladi. Avrupa ekonomisindeki gorinim ve ECB uyelerinden gelen sinyaller, ocak ayi toplantisinda da faiz indiriminin
olabilecegi yoniinde bulunuyor. Karar giini, ECB Bagkani Lagarde'in basin konugsmasi da yakindan izlenecek.

ABD

02 Ocak, ABD'de aralik ayi imalat PMI ve ISM imalat PMI verileri agiklanacak. 06 Ocak itibari ile ISM Imalat — Disi PMI endeksi ve fabrika
sipariglerinin agiklanmasi beklenirken, 07 Ocak’ta ticaret dengesi ve is imkanlari ve degisim oranini gésteren JOLTS verisi takip edilecek. 09
Ocak ABD'de istihdam guni ve aralik ayi istihdam verileri izlenecek. Tarim digi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik kazanclar
verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 15 Ocak ABD enflasyonu 0n planda olacak ve aralik ayi verisi agiklanacak. Fed, ocak ayi toplantisi
oncesinde 09 Ocak giinii ABD is glicu verilerini ve 15 Aralik giinii ABD enflasyonunu gérmus olacak. Bu iki veri, toplantiyla ilgili beklentileri
etkileyecektir. Ozellikle, ABD enflasyonu bu konuda daha belirgin olabilir. 16 Ocak, aralik ay perakende satis rakamlari takip edilecekken, 17
Ocak’ta kapasite kullanim orani, sanayi Uretimi ve isletme stoklarinin agiklanmasi bekleniyor. 20 Ocak’ta secilmis baskan D. Trump’in gorevi
almasi beklenirken, 24 Ocak Aralik ayi 6ncl imalat ve hizmetler PMI verileri takip edilecek. 27 Ocak’ta yeni konut satislar ve insaat
izinlerinin agiklanmasi beklenirken, 28 Ocak itibari ile dayanikli mal siparigleri ve CB tiiketici gliveni agiklanacak. 29 Ocak ABD'de kasim ayi
sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani ve perakende satislar agiklanacak. Fed, 27- 28 Ocak tarihlerinde toplanacak ve 28 Ocak glini faiz
kararini agiklayacak. . Faiz karari sonrasi Fed Bagkani Powell'in da konugsmasi dnemli olacak. Kisacasi, yilin son Fed toplantisi, kiresel
piyasalarin seyri agisindan 6nem tagimaktadir. Fed kaynakli o guin piyasalarda hareketlilik gérilebilir. 30 Ocak ABD'de 3.¢eyrek final okuma
blyume verisi agiklanacak. 31 Ocak’ta ise Fed'in ekonomik projeksiyonlarinda da yer verdigi, aralik ayi gekirdek kisisel tiketim harcamalari
endeksi takip edilecek.
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Aylik Teknik Oneriler...

Beta (3 A Aralis K.V. En Giiglii
Ay) im Aralig Destek

BIMAS hissesi gegen haftayl 328,5 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda yuzde
8,13 yukselig yapti. Hisse 14,9 F/K ve 3,2 PD/DD degerlerinden iglem goriiyor.

BIMAS | 528,50 | 1,00 | 512,56 i 518-532 557,00 509,00
BIMAS hissesinin piyasa degeri 320,91 milyar TLolup son agiklanan net kan ise
13880,7 milyon TL seviyesindedir.
DOHOL hissesi gegen haftay 14,49 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde -

DOHOL 14,49 1,00 15,00 6,15 disiis yaptl. Hisse 11,5 F/K ve 0,6 PD/DD degerlerinden islem gériyor. DOHOL 14,22 -14,56 15,22 13,96

hissesinin piyasa degeri 37,92 milyar TL clup son agklanan net karn ise 2852,1
milyon TL seviyesindedir.

GARAN hissesi gecen haftayr 124,4 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde
1,66 disiis yapt. Hisse 5,4 F/Kve 1,7 PD/DD degerlerinden iglem gdriyor. GARAN
GARAN 124,40 | 1,29 127,41 | T L . i 122 -125,2 131,50 119,60
hissesinin piyasa degeri 522,48 milyar TL olup son agiklanan net kan ise 66933,8
milyon TL seviyesindedir.

KOZAL hissesi gegen haftay 22,58 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda yuzde
3,96 yiikselis yapti. Hisse 30 F/K ve 2,6 PD/DD degerlerinden islem goriyor. KOZAL
KOZAL 22,58 | 0,99 2300 |7 T 7 L . ; i 22,18 - 22,72 24,00 21,70
hissesinin piyasa degeri 72,31 milyar TL olup son agiklanan net kari ise 516,8 milyon

TL seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Ocak 2025 Veri Takvimi

Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapal jj] Ocak
cin Caixin imalat PMI | Arahk
> Tarkiye imalat Pnal il Arahk
= Almanya imalat Bnal will Arahk
ingiltere imalat Bnal will Arahk
Eurc Bolgesi imalat EnlL will Arahik
Tarkiye Enflasyon ] Arahk
3 Tarkiye TCMB PPK Toplant Ozeti il Arahk
= Admanya il Kasim
ABD ISKA Imalat BRI ] Arahk
Japonya Hizmet B ]
cin Caixin imalat Pnl o]
Aldmanya Enflasyon ol arahk
. Almanya Hizmet Pl o]
= Eurc Bolgesi Hizmet Pl il Arahk
ingiltere Hizmet Phal =il Arahk
ABD ISP Imalat - Disi Pl il Arahk
ABD Fabrika Siparisleri ] Kasim
Euro Bolgesi Enflasyomn ] Arahk
Euro Bolgesi issizlik Oram will] Kasim
A ABD isimkanlan ve Degisim (JOLTS) Oram il Kasim
ABD Ticareit Dengesi ‘] Kasim
Admanya Fabrika Siparisleri ‘ Kasim
= Admanya Paerakende Satislar (Loyhkilhik) ‘ Kasim
= Eurc Bolgesi OFE (Ao hik/villik) ol Kasim
ABD ADP Szel Sektor istihdam Degisimi ol Arahk
. Admanya Sanavyi Uretimi ‘ Arahk
- Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ayhk/Yillik) jj] Arahk
Tarkiye Sana Uretimi ‘] Kasim
Tarkiye Issizlik Oram ] Kasim
10 ABD Tarm Disi istihdam atll Arahk
- ABD Ortalama Saatlik Kazanclar atll arahk
ABD issizlik Oram atll Arahk
SMBD michigan U. Taketici Gawven Endeksleri =l Ocak
Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapah il Ocak
13 cin Enflasyon | Kasim
Turkiye cari islemler Dengesi Kasim
ia ABD UFE (Ayhk/Yilhik) Arahk
ingiltere Enflasyon jI Arahk
15 BlOtce Dengesi jj] Arahk
- Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ‘] Kasim
ABD TUFE {Ayhik/ villik) aill Arahik
Admanya Enflasyon willl Arahk
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘] Kasim
16 ingiltere Baydme ] A4.Ceyrek
ABD Philadelpia Fed Imalat Fed Imalat Endeksi ] Ocak
ABD Perakende Satislar (Ayhk/Yillik) ] Arahk
Cin Bilyidme will
ot Sanayi Uretimi il
17 Euro Bolgesi Enflasyon atll arahk
ABD Kapasite Kullamim Oram ol arahk
ABD Sanayi Uretimi ol Arahk
ABD isletme Stoklarn =l Kasim
ABD Tatil Medeniyle Piyasalar Kapah Olacak il Ocak
>0 Japonya Sanayi Uretimi afll Arahk
- Almanya UFE [y hik/ villhik) ] Arahk
ingiltere issi k Orami aill Arahk
21 Admanya ZEW Ekonomik Glaven Endeksi jj] Ocak
Eurco Bolgesi ZEWW Ekonomik Guwven Endeksi jj] Ocak
Tarkiye Thketici GOawveni ‘] Ocak
23 Tarkiye TCHMEBE PPK Kararn wtll Ocak
Eurc Bolgesi Tluketici GUwveni will Ocak
Japonya Bold Faiz Karan ‘ Ocak
Tarkiye Kredi Degerlendirme Kurulusu Moody's Tarkiye Mot Degerlendirmesi wtll Ocak
Tarkiye Reel Sektar Guwven Endeksleri il Ocak
P Tarkiye Kapasite Kullamm Oram il Ocak
- Admanya Imalat/Hizmet PMI {Onici) ] Ocak
Euro Balgesi malat/Hizmet PMI {Oncia) ] Ocak
ABD imalat/Hizmet Paal (Onca) o] Ocak
ABD raichigan U. Tuketici Gawven Endeksleri ol Ocak
Aldmanya Ifo Ekonomik Gaven Endeksi ] Ocak
27 LSMBD Yeni Konut Satislan ol Ocak
ABD insaat izinleri =l
. ABD Dayarmkh Mal Siparisleri ] Arahk
- ABD Conference Board CB Tuketici Guven Endeksi ‘j] COcalke
Aldlmanya GFK Tuketici GOven Endeksi ‘] Ocak
2 ABD ral Ticaret Dengesi ‘] Arahk
- ABD Fed Faiz Kararn ‘ Ocak
ABD Fed Baskan Powell'in Basin Aciklamas ‘ Ocak
Tarkiye Ekonomik GOwven Endeksi willl Ocak
Almanya Baydme ] A4.Ceyrek
Euro Bolgesi BOyOame wtll A.Cayrek
20 Euro Bolgesi ECB Faiz Kararn wtll Ocak
- Euro Bolgesi ECB Baskam C. Lagarde'in Konusmasi il Ocak
Tarkiye TCMB PPK Ozeti ] Ocak
ABD Bilydme il 4. Ceyrek
ABD Bekleyen Konut Satislan aill Arahk
Japonya Sanayi Uretimi ] Ocak
Aldmanya Perakende satislar (A hik villik) atll Ocak
Aldmanya issizlik Oram o] arahk
31 Tarkiye Ticaret Dengesi ol arahk
Tarkiye kredi Degerlendirme Kurulusu Fitch'in Tarkiye Mot Degerlendirmesi afll Ocak
ABD Kisisel Gelirler/Kisisel Giderler Arahk
ABD cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalan afll Arahk

Takwim agklanacsk tam verileri kapsamamakeadir, Tafminisr Sioomberg, Trogingeconomics com, IMUSSTing. com, ECOnoaay. com Kaynakiaringan aiimmiigtr.
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse

Yiikselenler Diisenler

Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
(%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi

TURSG 18.33 581,508,616 BSOKE 11.94 -24.09 11.80 17.77 184,112,501
ALFAS 67.95 3469 49.92 69.80 248,207,843 AGROT 10.68 -23.22 10.25 14.97 884,755,780
AKSA 12.94 31.50 9.65 13.34 257,778,121  KONTR 38.58 -19.66 38.20 48.18 565,958,985
LIDER 164.50 30.17 119.20  165.50 45,977,169 CWENE 21.04 -18.30 20.90 26.68 197,479,484
OYAKC 24.00 29.28 18.29 24.88 664,124,782 GOLTS 420.00 -13.93  417.50 526.00 215,153,187
ISMEN 49.00 20.33  39.96 49.00 246,469,325 TKFEN 72.05 -12.13 64.15 83.90 226,202,794
ASTOR 113.90 20.27 9195  116.30 1,288,873,659 CLEBI 1,892.00 -10.92 1,846.00 2,167.00 89,953,334
GUBRF 287.00 15.26 246.50  289.50 1,492,234,296 KCHOL 178.60 -10.92  178.50 202.90 3,112,438,900
CIMSA 46.60 15.06  39.08 47.54 696,585,402  ALTNY 82.20 -9.77 82.00 94.05 519,860,874
PASEU 29.56 14.57  25.32 30.82 216,119,199 DOAS 193.80 -9.44  190.00 235.20 435,125,443

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliikk 500 Giinliik
() Hacmi () Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

TURSG 202.16  12,793,189,547.53 39.50 18.33 8.57 3.81 14.93 13.73 13.04 14.08 9.13
OYAKC 167.36  14,610,745,206.37 29.28 24.00 1417 2.81 21.56 18.39 17.46 16.98 14.78
CANTE 136.20  7,970,541,552.47 9.93 1.66 0.55 1.68 1.57 1.59 1.89 2.58
MAGEN 121.48  2,123,808,917.14 1.05 19.2516.39 1.80 19.46 19.58 20.36 21.24 17.34
PASEU 120.70  4,754,622,374.78 14.57  29.56 44.53 11.99 28.84 26.30 23.88 20.14

SISE 94.05 40,803,869,497.48 237 4152 689 0.71 42.48 41.05 41.23 44.93 45.68
AKSA 90.94  5,671,118,669.69 3150 12941492 228 11.35 9.81 9.36 9.59 7.75
VESTL 82.81 8,607,432,943.85 11.67 71.30 0.54 69.46 63.62 63.97 73.76 64.61
AGROT 81.37 19,464,627,149.90 -23.22  10.68 37.95 2.01 12.06 12.61 13.80 19.31

DOAS 74.21 9,572,759,739.10 -9.44 193.80 4.09 0.83 208.08 209.69 214.60 241.53 201.24
KLSER 73.68  3,296,031,666.70 431 3532 2.29 36.63 35.22 37.48 45.50

ALFAS 68.97  5,460,572,541.25 3469 67955491 7.1 60.11 55.94 55.18 67.05 74.46
TSPOR 58.75  6,323,809,289.55 7.53 1.00 44.94 0.92 0.93 1.08 1.27 1.27
CIMSA 57.52 15,324,878,840.14 15.06 46.60 9.57 1.77 43.71 39.71 36.81 34.46 28.16
ZOREN 57.32  8,497,978,414.22 2.83 436 152 0.36 4.41 4.29 4.33 5.02 4.49

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Ayhk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

Degisimi (%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
REEDR -59.63 10,037,304,781.94 291 1435 2.41 14.71 16.28 22.29 32.01

YEOTK -53.02  5,088,353,420.70 718 5170 19.68 8.03 51.32 52.20 48.93 51.61 44.04
CLEBI 48.61  1,978,973,338.00 -10.921,892.00 1574 7.29  1,98390  1,985.82 1,927.35 1,962.08 1,227.91
TKFEN 4510  4,976,461,477.25 1213 7205 21.13 0.92 75.40 76.25 65.82 58.25 47.27
EUPWR 4466  5,102,977,647.58 579 3318 33.37 3.1 34.37 34.36 31.49 36.68

ECILC -37.85  2,509,328,787.73 0.04 4760 846 0.69 48.23 45.00 45.58 49.07 43.22
BRSAN -35.04  7,271,428,526.00 480 431.00 4624 2.04 444.94 458.05 450.68 488.00 450.26
FROTO -33.54  19,144,187,646.00 310 937.00 6.44 3.24 967.83 087.71 945.56 1,007.27 819.16
SELEC 3115 2,136,871,486.10 074 80.00 37.30 2.39 79.82 74.81 69.39 60.68 52.76
EGEEN -30.37  3,402,039,370.00 -7.789,807.50 34.71 540 10,287.98 10,611.65  10,472.55  12,158.99 9,539.98
YKBNK -30.03 103,986,967,914.44 331 3062 620 1.35 30.25 28.03 28.53 29.64 20.52
TTRAK 2872 3,754,324,966.00 360 750.00 7.74 4.05 736.62 735.51 712.13 790.69 628.97
OTKAR 2812 3,441,762,492.25 2.16 484.50142.32 7.01 482.87 460.79 462.72 511.16 389.80
ENKAI 27.81 12,882,666,165.16 734 4860 12.00 1.1 52.65 51.54 49.21 44.24 36.18
CWENE 2591  4,344,548,640.24 -18.30 21.04 114.84 255 23.04 23.25 23.18 26.78

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Para Birimleri Aylik Degisim %
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %

4.41

1.44

O
~

o]
~N
n oy faa)
% S
—_ a o~
[ ] ' [ ] =
— |

0.48

0
w N - u
() [
=} m )
= ] 2 T @
_5 m
e
-10
O > o+ N 0 + A + L + s~ R
RO R W) C > + W O \ O N
R S
Diinya Borsalari Yilbagina Gére Degisim %
40 o
e <
- ©
- X
20 = 2 °_° a N 5
2 o o
: . 8 .
©
- [

o
-2 15I
-/

-20
Q N\ kN \ Q
\3\0 \)(\*% SQ* O (,(JO QP:" L g‘d\ \kO‘DQ $\‘{j\ \{X&* (’Og\
+ \O < O
o~ 3
Diinya Borsalari 52 Haftalik Fark %
40 3
Z <
o~ ©
- X
20 g : 3 5 2

Values
-12 88
l5.69
-12 67

-20

N A
SO L N R N e A Sy o
6

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirim

AYLIK STRATEJi RAPORU 02 Ocak 2025

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Mesut KURT Madur mkurt@gedik.com
Eda KARADAG Mudur Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yénetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danigsmani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman ekaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik

Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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