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Piyasa Giindemi

ABD Bagkani Trump, Iran'a yénelik saldirilarin siirecegini belirtirken,
diplomatik bir anlagsma ihtimalinin de masada oldugunu ifade etti.
Konunun 6nemini korumasi nedeniyle gelismeler piyasalar tarafindan
yakindan izlenmeye devam edecek. Ote yandan, Fed'e iliskin faiz artisi
beklentileri gucunli korurken, bugin agiklanacak ABD enflasyon verisi
piyasalarin odaginda yer aliyor. Enflasyon verisinin Fed'in politika
beklentilerini etkilemesi ve piyasalarda hareketlilik yaratmasi beklenebilir.

Aciklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 15:30 ABD TUFE Onem:Yiiksek
+ 17:00 ABD Fed Warsh Konugmasi Onem:Y (iksek

Dolar/TL

Kurda dustk volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimlerinin takip edildigi bir
ginl daha geride biraktik. Yurt icinde cari islemler dengesi mayis ayinda
beklentimizin izerinde 1,5 milyar dolar agik verdi. Boylece 12 aylik birikimli cari
aclk 36,9 milyar dolardan 37,3 milyar dolara sinirli yikselis kaydetti. Yurt iginde
perakende satiglar mayis ayinda ylzde 2,4 oranindan artis kaydederken, yillik
artis ise ylzde 13,7 olarak gerceklesti. ABD tarafinda Federal biitge dengesi
haziran ayinda 120 milyar dolar agik verdi. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirl
kaldi. Bugiin FED Baskani K. Warsh'in Temsilciler Meclisi'ndeki sunumu takip
edilecek olup, ayni zamanda ABD'de haziran ayina iligkin kritik enflasyon verileri
piyasalarin odaginda olacak. Orta Dogu'daki gelismeler izlenmeye devam
edilecek. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 47,03 civarinda haftaya hafif
yukselis egiliminde basliyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1378 — 1,1446 araliginda hareket ederek din gini
%0,30 oraninda bir dislsle 1,1381 seviyesinden tamamladi. Jeopolitik
riskler ve petrol fiyatlarindaki yiikselis risk istahi ve parite Uizerinde baski
olustururken, jeopolitik gelismeler piyasalarin yakin takibinde yer almaya
devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 101,20’li seviyelerden,
parite ise hafif alicih bir seyirle 1,1395'li seviyelerden iglem goriyor.
Paritede kisa vadede 500 gunlik Ussel ortalama (1,1388) ilk destek
noktasi olup, bu ortalama altindaki saatlik kapaniglarda satis baskisi hiz
kazanabilir. Bu durumda 1,1365 — 1,1350 - 1,1325 ve 1,1300 seviyeleri
destek olarak izlenebilir. Paritede tepki alimlarinda ise 1,1410 — 1,1420
araligi kisa vadeli diren¢ bolgesi olup, devaminda 1,1430 — 1,1445 ve
1,1465 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir.
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Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 47.03 0.03 0.42 9.49
EURTRY 53.59 0.14 0.27 6.01
EURUSD 1.14 0.10 -0.17 -3.06
GBPUSD 1.34 0.13 0.05 -0.60
USDJPY 162.29 -0.11 0.12 3.45
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 50.24 23.75 bp 25.00 345.00 bp
DXY 101.18 -6.00 bp 11.70 279.40 bp
REK 70.83 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 4,027.72 0.67 -1.91 -6.62
Gram Altin 6,090.26 0.82 -1.24 2.04
Ham Petrol 78.54 0.96 8.99 37.01
Brent Petrol 83.54 0.87 10.15 37.22
Bakir 6.34 1.83 3.45 12.34
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 40.93 18.00 bp 64.00 371.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 33.66 8.00 bp 43.00 466.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.29 1.00 bp 10.00 82.50 bp
Amerika 10 Yillik 4.62 0.00 bp 8.00 47.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.07 -2.00 bp 6.00 21.00 bp
Almanya 2 Yillk 2.72 -2.00 bp 13.00 58.70 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk D(::;Q. Yilbasi D(::;Q.
Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.44 -0.22 0.85 -0.80
USDKRW 1,491.04 -0.47 -1.55 3.21
USDTRY 47.04 0.04 0.42 9.50
USDRUB 76.65 0.02 0.85 -3.10
USDBRL 5.15 -0.02 -0.44 -6.63
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 1C26 2,5% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Haziran 32,1% 35%
Biitce Dengesi Mir TL Mayis -2.206 -3.500
Cari Denge Mir $ Mayis -37,3 -55,0

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Orta Dogu'da artan gatismalarin etkisiyle haftanin ilk islem guiniinde petrol
fiyatlar sert yukselis egilimi kaydetti. Bu da kiresel enflasyon endiselerini
artirdi. Degerli madenler haftanin ilk islem glniinde sert disis egilimi
kaydetti. Bugiin ABD'de haziran ayina iligskin kritik enflasyon verileri takip
edilecek olup, ayni zamanda FED Baskani K. Warsh'in Temsilciler Meclisi
Finansal Hizmetler Komitesi'ndeki yapacagi sunum yakindan izlenecek.
Orta Dogu'daki saldirilar ve bdlgeye yonelik agiklamalar bu silrecte
piyasalarin odaginda olmaya devam edecek. Ons altin, bu sabah saat
08:00 itibariyle 4.020$ civarinda hafif alicili islem gérmekte olup, teknik
goriniimde 3.983% + 3.960$ - 3.944% - 3.886% ve 3.820$% seviyeleri
destek olarak takip edilebilir. Tepki ylkselislerinin gorilmesi durumunda
4.055% - 4.096% - 4.138$ - ve 4.202$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi sabit kalarak ylizde 33,66, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 18 baz puan artigla yizde 40,93 seviyesinde
gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,27, 5 yillikta
faiz %4,37 ve 10 yillikta ise %4,61 seviyelerinde seyrediyor. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, cari denge Mayis
ayinda 1,5 milyar dolar agik verdi. Beklenti ac¢igin 1 milyar dolar
diizeyinde olmasi yoniindeydi. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri
toplaminda ciro endeksi (2021=100), 2026 yili Mayis ayinda yillik %32,9
artti. Mayis ayinda gegen yilin ayni ayina gore ticaret satis hacmi %1,4
azaldi, perakende satis hacmi %13,7 artti. Simsek: "Cari agigin

surdurulebilir ~ seviyelerde kalmasi  ekonomimizin  dayanikliigini
gosterirken, makrofinansal istikrari da desteklemektedir."
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Brent Petrol

iran'in Hiirmiiz BogazI'nin kapatildigina yénelik agiklamalari ve bdlgede
artan catismalar haftanin ilk islem giiniinde petrol fiyatlarinin sert yikselis
kaydetmesinde etkili oldu. ABD Bagkani D. Trump, Hurmuz Bogazi'ni
kontrol edeceklerini ve de Hiirmiiz Bogazi'ndan gecgen kargo gemilerinden
yiizde 20 pay alacaklarini bildirdi. Trump'in agiklamalarina karsilik Iran
Silahli Kuvvetler Sézciisii ibrahim Ziilfikari, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi'na
midahale etmesine izin vermedik vermeyecegdiz agiklamasinda bulundu.
ABD Baskani D. Trump, iran gemilerine Hirmiiz Bogazi'nda ABD
ablukasini tekrar yuriurlige koyarken, Suudi Arabistan - Yemen arasinda
baslayan c¢atismalar bdlgede belirsizligi iyice artirdi. Bu belirsizlik
ortaminda brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 84,18$ civarinda
yukselig egilimini strduruyor.
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Basin Kosesi

"OPEC, 2026 yili petrol talebi tahminini dastrdd" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"Iran'dan Trump'in "Hirmiiz'i biz yénetecegiz" aciklamasina
yanit" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“Trump: Hlarmiz Bogazi'ni ele gegiriyoruz” haberin

devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....

“JPMorgan'dan Tirkiye analizi: Orta Dogu soku hafifliyor,
siki durus ihtiyaci slirliyor” haberin devamina ulasmak icin
TIKLAYINIZ....

“Fed vyetkilisi Bowman'dan denetim kurumuna "esneklik"
cagrisi” haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Cari agigin surdurilebilir seviyelerde kalmasi ekonominin
dayanikhligini gosteriyor" haberin devamina ulasmak icin
TIKLAYINIZ....

“Cari aclk Mayis'ta beklentileri ast” haberin devamina
ulasmak icin TIKLAYINIZ....

"

“Perakende satislar Mayis'ta ivmelendi haberin

devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/opec-2026-yili-petrol-talebi-tahminini-dusurdu-3782721
https://www.bloomberght.com/iran-dan-trump-in-hurmuz-u-biz-yonetecegiz-aciklamasina-yanit-3782730
https://www.bloomberght.com/trump-hurmuz-bogazi-ni-ele-geciriyoruz-3782722
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Haftalik Piyasa Takvimi 13 - 17 Temmuz

[ Fen [ set [ Ok [ Vei [Gnem[Dbnem]| bokeni |

13 Temmuz 10:00 Turkiye Perakend_e Satiglar (Ayhk/villik) F Mayis -1,70%/11,40%
pazartesi 10:00 Turkiye Cari Iglerr_l_ler Dengesi_ dl M§y|s -0,80 mlr $ -5, 70 mir $
21:00 ABD Federal Bitce Dengesi a Haziran -132.8 mir $ -293,00 mir $
06:00 Gin Dis Ticaret Dengesi il Haziran 121,00 mir % 10543 mir %
07:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) il Mayis 0,50%/2,00%
14 Temmuz 15:30 ABD TOFE (Aylik/Yillik) F Haziran -0.10%/3.80% 0,50%/4,20%
sali 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Ayhk/Yillik) F Haziran 0,30%/2,90% 0,20%/2,90%
16:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi | Temmuz
17:00 ABD FED Bagkani K.Warsh'in Konugmasi i Temmuz
05:00 Cin GSYiH (Villik/Ceyreklik) F ] 2.Ceyrek 1,30%/5,00%
05:00 Gin Sanayi Uretim Endeksi (Yillik) Fl Haziran 4.60% 4.50%
15 Temmuz 12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) | Mayis 0,10%/0,30%
15:320 ABD UFE (2yhk/villik) F Haziran 1,10%/6,50%
Carsamba 17:00 ABD FED Baskari K.Warsh'in Konusmasi | Temmuz
21:00 ABD Bej kitap dl Temmuz
Tum Gun Turkiye Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F ] Temmuz
09:00 ingiltere GSYIH (Aylik) F Mayis 0.10% -0.10%
09:00 ingiltere Dig Ticaret Dengesi ' Mayis -22.80mir £ -26,05 mir £
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) il Mayis 0,00%/-0,20%
11:00 Turkiye Butge Dengesi | Haziran -298,20 mir &
16 Temmuz 12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi dl Mayis -1,00 mir €
Persembe 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik/illik) | Haziran 0,90%/6,88%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi il Temmuz 12.10 10.30
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular F Temmuz 216 Bin 215 Bin
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Ayhk/Millik) ' Haziran -0.30% 3.80%
17:00 ABD isletme Stoklar (Aylik) dl Mayis 0.30% 0.50%
10:00 Turkiye Konut Satislan il Haziran 93,30 Bin
10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) il Haziran 1.70%
11:00 Euro B. Cari islemler Dengesi ' Mayis 17.10 mir € 15,70 mir €
12:00 Euro B. TUFE (aylikvillik) F Haziran -0,10%/2,80% 0,10%/2.80%
17 Temmuz 15:30 ABD Konut Baslangiclan | Haziran 1,320M 1,177M
Cuma 15:30 ABD Insaat Izinleri P Haziran 1,400M 1,410M
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) F Haziran 0,10%/1,67%
16:15 ABD Kapasiye Kullanim Orani il Haziran 76.20% 76.20%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi il Temmuz 51.40 48.50
- Turkiye Fitch, Tirkiye Igin Kredi Notu Degerlendirme Raporunu Agiklayacak F Temmuz
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, g, ingeconomics com, Investing com, Econoday.com kaynakianndan aiinmigtir.
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* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile mugsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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