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Piyasa Giindemi

ABD’de beklentilerden daha fazla gerileyen UFE verisi ile zayif
gelen ekonomik veriler gegen haftanin ikinci yarisinda resesyon
endigelerini artirarak risk istahi Gzerinde baski olusturdu. Cuma
glni ise risk istahinda toparlanmanin kaydedildigi ve resesyon
endiselerinin bir miktar yatistigi gortldi. Son dénemde Fed
uyelerinden faiz artirm hizinin yavaglatiimasina iliskin aciklamalar
gelirken, ABD’de baglayan finansal sonu¢ dénemi de piyasalarin
takibinde yer ahyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler )
» 10:00 Turkiye — Tuketici Guven Endeksi Onem: Dusuk
+ 18:00 Euro Bélgesi — Tiketici Giiven Endeksi Onem: Orta

Dolar/TL

Kurda yatay seyirlerin izlendigi bir haftayr geride birakirken,
aciklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalar Gzerindeki etkisi
cok sinirli kaldi. TCMB, bankalarin TCMB’de tuttuklari yabanci para
zorunlu karsiliklari Gzerindeki dévize %4,5 oraninda faiz ddemesi
yapilacagini bildirdi. ABD tarafinda ise mevcut konut satiglari aralik
ayinda %1,5 azaligla 4,02 milyon adede geriledi. Mortgage faiz
oranlarindaki artis konut satiglari Uzerinde baski olustururken,
mevcut konut satiglari 2010 yilindan bu yana en disuk seviyeye
geriledi. Buglin yurt igerisinde tliketici giiven endeksi, ABD'de ise
CB 6ncu gostergeler endeksi verileri takip edilecek. Dolar/TL, bu
sabah saat 08:40 itibariyle 18,80’li seviyelerde hareket ediyor. Dolar
endeksi ise 101,73 civarinda seyrediyor.
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Euro/Dolar

Haftanin son islem guni Avrupa Merkez Bankasi Bagkani C.
Lagarde para politika yapicilarin, enflasyonda zirve gorilse de bir
sure daha ayni ydnde devam etmeleri gerektigini sdylerken, Avrupa
Merkez Bankasi uyesi ve Finlandiya MB Baskani Olli Rehn, mevcut
suregte faiz artirimlari igin zemin bulundugunu sdyledi. ABD'de ise
mevcut konut satislari, yiksek mortgage faiz oranlarinin etkisiyle
gegen yil aralik ayinda aylik bazda %1,5 azalarak Kasim 2010'dan
bu yana en dusik seviyeye indi. Fed yetkililerinden gelen
aciklamalar risk istahinda dalgalanmaya neden olurken, dolar
endeksinde fiyatlama 102,0 seviyesinin altinda seyrini surdurtyor.
Yukselis ivmesinin korundugu paritede 1,0935 — 1,0956 ve 1,0978
seviyeleri direng, 1,0858 — 1,0822 ve 1,0800 izlenen destek
noktalaridir.
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Piyasa Verileri

Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D((i/?j Yilbasi D((Z/g;;j
USDTRY 18.80 0.00 0.08 0.50
EURTRY 20.48 0.31 0.73 2.25
EURUSD 1.09 0.33 0.66 1.79
GBPUSD 1.24 0.16 1.80 2.70
USDJPY 129.93 0.35 1.08 -0.80
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 19.82 -1.00 bp -6.50 33.25 bp
DXY 101.80 -19.60 bp -40.80 -172.60 bp
REK 54.66 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?’/?j Haftahk D(?’/% Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 1,924.68 -0.14 0.49 5.54
Gram Altin 1,163.49 -0.13 0.56 6.07
Ham Petrol 81.62 -0.17 3.18 1.35
Brent Petrol 87.57 -0.15 3.85 3.85
Bakir 4.25 0.82 3.73 11.94
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 10.19 -6.00 bp 32.00 22.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 10.13 1.00 bp -19.00 30.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.16 -3.40 bp -5.60 -26.00 bp
Amerika 10 Yillik 3.47 -1.80 bp -3.60 -41.10 bp
Almanya 10 Yillik 2.18 11.00 bp 3.40 -39.70 bp
Almanya 2 Yillik 2.58 5.50 bp -0.60 -14.60 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk Deﬂg. Yilbasi Deg.
Ulke Kurlari (%) (%) (%)
USDZAR 17.10 -0.11 0.27 0.53
USDKRW 1,228.59 -0.33 -1.10 -2.41
USDTRY 18.80 0.00 0.08 0.50
USDRUB 68.77 0.75 0.02 -6.44
USDBRL 5.21 0.01 1.08 -1.50
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2023T
Bilyiime 3G22 7.1% 2,5%
Enflasyon (TUFE) Aralik 64,3 % 40%
Biitce Dengesi Mir TL Kasim -166,2 -900
Cari Denge Mir $ Kasim -45 -40

*Veriler gegmis 12 aylik donemi kapsamaktadir.

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2023

Fitch 17 MART 08 EYLUL
Moody's 16 HAZIRAN 15 ARALIK
S&P 31 MART 29 EYLUL
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XAU/USD

Ons altin 1935$ direng bandinin altinda fiyatlaniyor ancak geri
cekilmelerde de sinirli kaliyor. Son glnlerde 1935$ seviyesinde
diren¢ olusturdugu goériliyor. Dolar endeksi 101,76 seviyesinde
bulunuyor. Kiresel piyasalarda dolarin gevsemesi ve Fed'in faiz
artiracak olmasina ragmen gegen seneki kadar agresif olmayacagi
beklentisi, ons altinin da yukari yénlu hareketini destekliyor. Bugln
icin ABD'de CB 0Oncu gostergeler endeksi verisi takip edilecek.
Hafta igerisinde ABD'de major verilerde bulunuyor. Bugunki verinin
etkisi piyasalar Uzerinde sinirli  kalabilir. Fed yetkililerinin
konugmalari bu hafta bulunmuyor c¢linkii gelecek hafta Fed
toplantisi olacak. Ons altinda 1935$% direncinin (zerindeki
kapaniglarda 1946$ - 1969$ seviyeleri izlenebilir. Asagida 19169 -
19069 - 1894$ destek noktalari.

1,250,000 2,400

1,000,000 2,100

750,000 1,800

500,000 1,500
2022-01 2022-07 2023-01

=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yil vadeli hazine tahvil faizi cuma giinu 1 baz puanlik ylkseligle
gund %10,13 seviyesinden tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise
6 baz puanlik dislisle gini %10,19 seviyesinden tamamladi.
TCMB’nin almis oldugu bir dizi makro ihtiyati tedbir kararlar
sonucunda tahvil faizlerinin politika faizinin hafif Gzerinde dusuk cift
hanelerde seyrini sirdurlyor. Bankalara ve banka digi mali
kuruluslara yonelik menkul kiymet tesisine ydnelik regulasyonlar
tahvil faizlerinin politika faizine yakinsamasinda 6nemli etken
oldugunu sdyleyebiliriz. Bu goriinim altinda Hazine, bu hafta t¢
ihale duzenleyecek. Bugiin 6zelinde ise 5 yil vadeli sabit kuponlu
devlet tahvili ile 3 yiIl vadeli TLREF’e endeksli devlet tahvili yeninden
ihraci icin ihale dliizenlenecek.
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Brent Petrol

Petrol fiyatlari yeni haftaya hafif saticili bagladi. Bu hafta basta Cin
olmak Uzere Asya'da birgok piyasa tatil olacak. Ancak Cin, bir hafta
boyunca kapali olacak. Bu nedenle Cin'de agiklanacak énemli bir
veri akigi bulunmazken, islem hacmi acgisindan borsalarda zayf
seyirler gorilebilir. Petrol fiyatlari Uzerinde de Cin kaynakh bir
oynaklik beklenmeyebilir. Sadece Cin'de vaka sayilarinin seyri
yakindan izleniyor. Bu hafta bu bashk takip edilebilir. Hafta
icerisinde API ve DOE tarafindan acgiklanacak haftalik petrol stoklari
izlenecek. Kiresel piyasalarin seyri énemli olacaktir. Ozellikle
resesyonla ilgili endiselerin artmasi petrol Ulzerinde baskinin
slirmesine yol agabilir. Brent petrol igin 86,25$ - 84,88% - 83,68%
destek noktalari, 88,50% - 89,83$ - 90,96$ direng noktalari.
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Basin Kosesi

“Biden borg limitini gérisecek” haberin devamina ulagsmak icin
TIKLAYINIZ....

‘IMF Bagkani Georgieva: Kiresel toparlanma hala kismi ve
dengesiz” haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“Yellen: ABD’nin temerride dismesi kiresel mali krize neden
olabilir” haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“‘Fed Yoneticisi Waller'dan faiz mesaji” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“AMB/Lagarde: Faiz artislarinda rotamizi korumaliyiz” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....
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Haftanin 6ne Cikan Verileri
Haftalik Piyasa Takvimi 23 - 27 Ocak
Tarih Saat Ulke Veri Onem Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Tuketici Giiven Endeksi il Ocak 75,60
23 Ocak 18:00 ABD CB Onci Géstergeler Endeksi il Aralik -0,70% -1,00%
Pazartesi 18:00 Euro B. Tuketici Giiven Endeksi il Ocak -20,00 -22,20
20:45 Euro B. ECB Baskani Lagarde'nin Konusmasi Al Ocak
Tum GUn Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali olacak Al Ocak
08:00 Japonya imalat/Hizmetler PMI Al Ocak 48,90/51,10
10:00 Almanya GFK Taketici Guven Endeksi Al Subat -33,00 -37,80
11:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI Al Ocak 47,80/49,60 47,10/48,20
24 Ocak 12:00 Euro B. imalat/Hizmetler PMI il Ocak 48,50/50,20 47,80/49,80
Sali 12:30 ingiltere imalat/Hizmetler PMI Al Ocak 45,50/49,90 45,30/48,90
17:45 ABD imalat/Hizmetler PMI Al Ocak 46,40/45,00 46,20/44,70
18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Al Ocak 1,00
Tum Gun Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali olacak Al Ocak
10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi il Ocak 97,80
25 Ocak 10:00 Turkiye . Képasite Kullanim Orani dl Ocak 76,50%
Carsamba 12:00 Almanya IFO Is Ortami Guven Endeksi Al Ocak 90,20 88,60
18:00 ABD Ham Petrol Stoklan Al Haftalik 8,408M
Tuam Gun Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali olacak dl Ocak
10:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu - | Al Ocak
14:00 Torkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti dl Ocak
16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular Al Ocak 190 Bin
26 Ocak 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk) dll Arahk 2,60% -2,10%
Pergembe 16:30 ABD . Toptan Stoklar (Ayhk) dl Arahk 1,00%
16:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Milliklandinlmis) Al 4.Ceyrek 2,60% 3,20%
16:30 ABD Gekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Al 4.Ceyrek 4,00% 4,70%
18:00 ABD Yeni Konut Satislar dl Aralik 614 Bin 640 Bin
Tim Gin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal olacak il Ocak
13:30 Euro B. ECB Baskani Lagarde'nin Konusmasi Al Ocak
16:30 ABD Kisisel Gelirler il Arahk 0,20% 0,40%
16:30 ABD Kisisel Harcamalar il Arahk -0,10% 0,10%
27 Ocak 16:30 ABD Kisisel Taketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) Al Arahk 0,10%/5,50%
Cuma 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) Al Arahk 0,30%/4,40% 0,20%/4,70%
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylk) il Arahk -1,00% -4,00%
18:00 ABD Michigan Taketici Given Endeksi il Ocak 64,60 64,60
Tum Gun Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali olacak Al Ocak
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Takvim agiklanacak tim verileri kopsamamaoktadir. Tohminler Bloomberg, Trodingeconomics.com, investing.com, Econoday.com kaynoklonndan alinmigtir.
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Cosan Yegenoglu Genel Mudur Yardimcisi cosan.yegenoglu@gedik.com
Bulent Nuri Galak Hazine Pazarlama Direktori bulent.calak@gedik.com
Emre Onur Baykal Hazine Midir Yardimcisi emre.baykal@gedik.com
Sefa Horuz Uzman shoruz@gedik.com
Ayse Sardogan Uzman Yardimcisi ayse.sardogan@gedik.com
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Unvan : Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU
Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Ofis Park Maltepe No:21/4 Kat:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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