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3C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %6,0 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%88,8 artigla 34.3 milyar TL olmustur. 2022 yihinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére net
satiglari %107,4 artigla 94.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %24,5 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
65,5 artisla 2.9 milyar TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %62,7
artisla 8.3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 126 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 120 baz puan disusle %8,5 olmustur. 2022 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
dbénemine gore 239 baz puan dususle %8,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %29,84 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%48,5 dususle 335.8 milyon TL olmustur. 2022 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére net
kari %22,6 dususle 1.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gére %4,0 disulsle 28.1 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3C22'de 34.255 mn TL satis geliri (kons: 34.260 mn TL / Gedik: 34.261 mn TL), 2.915 mn
TL FAVOK (kons: 2.923 mn TL / Gedik: 2.923 mn TL) ve 336 mn TL net kar (kons: 390 mn TL / Gedik: 384
mn TL) agiklamistir. Yurtici gelirler yillk %88 artisla 10,1 milyar TL olmustur. Hem yillik hem de
ceyreklik bazda gugli fiyat artislari ancak zayif talep yasanmistir. Dogu&Bati Avrupa'da tiketici
talebindeki daralma hizlanirken, Turkiye'de satislar zayift. 8A22'de yurtici beyaz esya pazari %6
daralirken (Arcelik: -%10), klima pazari %8 bulylimus (Arcelik: +%11), TV pazari %4 (Arcelik: -%5)
kagulmustar. Uluslararasi satis gelirleri ise +%19,1'lik organik buylme, +%68,6'lik kur katkisi ve +%
1,6'lik satin alma etkisiyle ile yillik %89 ylkselisle 24,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. Fiyat artislari ve
TL'deki deger kaybi sonrasi toplam satis gelirleri yillik %89 artisla 34,2 milyar TL olmustur. Uluslararasi
satis gelirlerinin toplam gelirler icerisindeki payr %74'ten %70'e gerilemistir. Segment bazinda ise;
beyaz esya gelirleri yillik %92 artisla 27,5 milyar TL, tiketici elektronigi %65 yukselisle 2,1 milyar TL ve
diger gelirler %82 buyime ile 4,6 milyar TL olmustur. 3G22'de sirketin FAVOK'U yillik %66 artigla 2.915
milyon TL olarak agiklanmistir. FAVOK marji ise zayif euro/dolar paritesi, artan enerji maliyetleri,
yuksek lojistik giderleri sonrasi yillik 120bp azahs kaydetmistir. Net kar yillik %49 daralmayla 336
milyon TL olmustur. Sirket 2022 yilina iliskin bazi beklentilerini revize etmistir. Turkiye TL bazinda >%70
blylme (6nceki: yaklasik: %70), uluslararasi yabanci para bazinda yaklasik >%20 blytime (6nceki: >%
20) olmak Uzere TL bazinda konsolide satis gelirlerinin >%90 artmasi (6nceki: >%90) ve FAVOK marji
yaklasik %9,5 (6nceki: yaklasik: %10,0) olmasi beklenmektedir. Yaklagik 260 milyon euro yatirm
harcamasi (6nceki: yaklagik 220 milyon euro) ve isletme sermayesi/satislar yaklasik %25 (6nceki:
yaklasik %25) olarak éngériilmektedir. Hisse 2022 yili beklentilerine gére 5,5x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglar gicli olmayip, net kar konsensus beklentilerin altindadir. Finansal
sonuglarin hisse tzerinde etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2021/09 2022/09 A 3G21  4G21 1G22 2G22  3C22  Alyly)  Ag/g)
Net Satislar 45666 94724  107,4% 18148 22519 28164 32305  34.255 88,8% 6,0%
Briit Kar 14002 28116  100,8% 5.125 6.477 8.687 9.568 9.861 92,4% 3,1%
Faaliyet Kari 3.887 5.885 51,4% 1.300 1121 2.291 1.559 2,035 56,5% 30,5%
FAVOK 5074 8.257 62,7% 1.761 1.779 3.002 2.341 2,915 65,5% 24,5%
Net Kar 2275 1760  -22,6% 651 790 1.166 259 336 -485% 29,8%
Briit Kar Marji 30,7% 29,7% -98bp 28,2% 28,8% 30,8% 29,6% 28,8% 54bp -83bp
Faaliyet Kar Marji 8,5% 62%  -230bp 7.2% 5,0% 8,1% 4,8% 59%  -122bp 111bp
FAVOK Marji 11,1% 87%  -239bp 9,7% 7,9% 10,7% 7,2% 85%  -120bp  126bp
Net Kar Marji 5,0% 1,9%  -312bp 3,6% 3,5% 4,1% 0,8% 1,0%  -261bp 18bp
Net Borg 13973 28116  101,2% 13973 16565 22557 29287 28116  101,2% -4,0%
Net Borg/FAVOK 2,0 28 39,91% 2,0 24 2,8 33 28  3991% -1503%
Net Bor¢/Ozkaynak 0,9 11 26,70% 0,9 0,8 1,0 1.2 11 2670%  -7,02%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C22 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor DAYANIKLI TUKETIM

Bloomberg / Reuters Kodu ARCLK:TI/ARCLK:IS

Fiyat (TL/hisse) 73,25
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 81,49
Potansiyel Getiri %11
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 31,79-84,40
Piyasa Degeri (milyon TL) 49.497
Firma Degeri (milyon TL) 77.613
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 7.425
Odenmis Sermaye (milyon TL) 676
Dolasimdaki Paylar (%) 15,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 23%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 26%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 6.382 4.598 4.910 5.278
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 464.584 329.260 347.259 313.550
Fiyat Araligi (TL/hisse) 71,8-73,3 67,2-73,3 63,8-76,2 31,9-83,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 2 10 -3 127
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -15 -30 -37 -15
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Kog Holding Anonim Sirketi 40,56
Diger 26,50
Teknosan Buiro Makine Ve Levazimi Ticaret Ve Sanayi A.S. 12,05
Arcelik A.S. 10,19
Burla Ticaret Ve Yatirim A.S. 5,56
Kog Holding Emekli Ve Yardim Sandigivakfi 514

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, dayanikli tiketim ve tlketici elektronigi alanlarinda Uretim, pazarlama, satis ve
satis sonrasi musteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endustriyel
faaliyetleri yGritmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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