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AYLIK STRATEJi RAPORU

Baslarken

Fed Bagkani Powell'in Jackson Hole Sempozyumunda, istihdama yonelik
asagl yonlu risklerin arttigini ve degisen risk dengelerinin politika
durusunu ayarlamayi gerektirebilecegini sdylemesi, eylul ayina dair faiz
indirim beklentilerini gu¢lendirdi. Piyasalar halihazirda %85’in Gzerinde bir
ihtimalle Fed'in eylil toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini
degerlendiriyor. Bu yil bitimine kadar Fed'in iki faiz indirimine gitmesi ana
senaryo olarak yerini korurken, bu hususta énimizdeki siregte ozellikle
istihdam ve enflasyon rakamlari Fed’in faiz kararlari ve kuresel risk
istahinin seyri lizerinde belirleyici olacaktir. Ozellikle 17 Eyliil toplantisi
oncesinde 5 Eylul Cuma giinl agiklanacak tarim digi istihdam verisi ile 10
— 11 Eylil tarihlerinde aciklanacak enflasyon rakamlar yakindan takip
edilecek ve Fed’e yonelik beklentileri sekillendirecektir.

Piyasalarda Son Durum

Ay igerisinde kisa vadeli duzeltmeler gozlense de pozitif havanin ve
yukselis egiliminin korundugu BIST100 Endeksi'nde zirvelerin yenilendigi
bir fiyatlama takip edildi. Tarihi zirvenin 11.605 puana tasindigi BIST100
Endeksi, agustos ayini %5,07 oraninda bir yikselisle 11.288 puandan
tamamladi. Dolar/TL kuru agustos ayini %1,16 oraninda bir yukselisle
41,1025 seviyesinden tamamladi. Dolar bazhh BIST-100 Endeksi,
endeksteki yikselise bagli olarak agustos ayini %3,78 oraninda bir
yukselisle 274,40 seviyesinden kapatt.

Yeni Ayda Piyasalar Bekleyenler

Eylul ayinda, Cook'un davasi devam edecektir ve bu konuyla ilgili haber

akislari da o6nemini koruyacaktir. Hatirlayacak olursak, ABD Baskani
Trump ve Fed, mahkeme kararina uyacaklarini belirtmisti. Fed'in
bagimsizligina yoénelik endiseleri arttiracak bir gelisme, piyasalarda risk
istahini zayiflatabilir. Bu nedenle kritik bir donem. ABD Baskani Trump'in
tarifeleriyle ilgili mahkemeden gelen karara gore gogunun yasa disl
oldugu belirtildi. Temyiz siireci géz Oninde bulundurularak gumrik
vergilerinin 14 Ekim tarihine kadar yurirlikte kalmasina izin verildigi
bildirildi. Trump'in buna itiraz edebilecegini disuUnursek, sire¢ devam
edecektir. EylUl ayinda, Trump ile ilgili haber akiglarinin énemli oldugunu
ve piyasalarin seyrini etkileyebilecegini belirtmekte fayda var. Asya
piyasalarinda, 01 Eylil Pazartesi, Caixin imalat PMI ve 03 Eylul
Carsamba, Caixin hizmetler PMI verileri agiklanacak. 10 Eylul Carsamba,
Cin'de agustos ayi enflasyonu izlenecek. 15 Eyllul Pazartesi, Cin'de
agustos ayl sanayi Uretimi ve perakende satiglari takip edilecek.
Japonya'da; 08 Eylil Pazartesi, 2.ceyrek biyime verisi agiklanacak. 19
Eylil Cuma, Japonya Merkez Bankasinin faiz karari ve enflasyon verileri
takip edilecek. ingiltere'de 18 Eyliil Pazartesi, ingiltere Merkez Bankasinin
faiz karari izlenecek. Rusya-Ukrayna savasi hala siriyor ve Trump,
Rusya'ya bu gidisle ekonomik yaptinmlar uygulayacagi uyarisinda
bulundu. Eylil ayinda, Ukrayna ve Rusya arasinda olabilecek olasi yeni
muiizakereler izlenecek. Savasin bitecegine dair haber akislari, piyasalari
destekler. Ancak savas devam ederse ve Trump sonunda Rusya'ya
yaptirim uygularsa, bu durumda piyasalarda negatif bir tablo olusabilir
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Baslarken...

Biiylik merkez bankalar arasinda ayrismalar go6zlenecek

Fed Bagkani Powell'in Jackson Hole Sempozyumunda, istihdama yonelik asagi yonli risklerin arttigini ve degisen risk dengelerinin politika
durusunu ayarlamayi gerektirebilecegini sdylemesi, eylil ayina dair faiz indirim beklentilerini glg¢lendirdi. Piyasalar halihazirda %85'’in
Uzerinde bir ihtimalle Fed'in eylll toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini degerlendiriyor. Bu yil bitimine kadar Fed'in iki faiz
indirimine gitmesi ana senaryo olarak yerini korurken, bu hususta 6nimizdeki surecgte 6zellikle istihdam ve enflasyon rakamlari Fed'in faiz
kararlari ve kiiresel risk istahinin seyri iizerinde belirleyici olacaktir. Ozellikle 17 Eyliil toplantisi éncesinde 5 Eyliil Cuma giinii agiklanacak
tarim digi istihdam verisi ile 10 — 11 Eylil tarihlerinde agiklanacak enflasyon rakamlari yakindan takip edilecek ve Fed’e yonelik beklentileri
sekillendirecektir. ABD’de agiklanan son tarim disi istihdam verisinin hem beklentilerin altinda kalmasi hem de dnceki veride ciddi bir asagi
yonli revizyona gidilmesinin ardindan yeni haftada agiklanacak istihdam verisinin performansi Fed'’in faiz karari izerinde kritik dnemde
olacaktir. Agustos ayi istihdam rakamlarinda da zayif bir veri gelecek olursa Fed’e yénelik faiz indirim beklentileri iyice kuvvetlenecektir. Ote
yandan son agiklanan UFE verisinin beklentilerin oldukga (izerinde gelmesi sonrasinda agustos ayina iliskin 10 — 11 Eylil tarihlerinde
aciklanacak enflasyon verileri de Fed'in faiz karari ve beklentiler {izerinde etkili olacaktir. UFE’deki yiiksek seyrin devam edip etmeyecegi ve
UFE’den TUFE’ye geciskenligin boyutu gibi noktalar Fed'in ve piyasalarin yakin takibinde yer alacaktir.

2025 yili igerisinde heniiz faiz oranlarinda degisime gitmeyen Fed’in yilin son geyreginde faiz indirimlerine tekrar baslamasi beklenirken,
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ile ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) daha temkinli bir durusa gegmesi ve Japonya Merkez Bankasi’'nin
(BoJ) kademeli faiz artinm donglsinid devam ettirmesi 6ngoriliyor. 2024 Eylil'den itibaren 2025 Temmuz toplantisina kadar her
toplantisinda faiz indirimine giden ve 2025 yili igerisinde toplamda 100 baz puan faiz indirimi gergeklestiren Avrupa Merkez Bankasi (ECB),
genel beklentilerle uyumlu olarak temmuz toplantisinda faiz indirim déngiisiine ara verdi ve mevduat faizini %2,0 olarak korudu. Oniimiizdeki
surecgte enflasyon gelismelerine bagli olarak ECB’nin daha yavas bir tempoda hareket edecegi degerlendiriliyor. 2025 yilinin kalan
béliminden ECB’nin faiz oranlarini sabit tutacagdi piyasalardaki ana beklenti olarak karsimiza gikmakta olup, 2026 yilinin ilk yarisinda bir
faiz indirim ihtimalini fiyathyor. Agustos toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan faiz indirimine giderek politika faizini %4,0
seviyesine ceken Ingiltere Merkez Bankasr'nin (BoE) éniimiizdeki siiregte veri odakli yaklagimla daha temkinli hareket etmesi éngériliiyor.
Piyasalar 2025 yilinin kalan bdliminde BoE’den faiz indirimi dngérmezken, 2026 yilinin ilk yarisinda bir faiz indiriminin gelebilecegini
degerlendiriyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ise diger blylik merkez bankalarindan ayrisarak temkinli ve yavas adimlarla faiz artirrm
dongusu icerisinde yer aliyor. 2024 Mart toplantisinda uzun bir aranin ardindan ilk faiz artinmina giden ve negatif faiz politikasini sonlandiran
BoJ, 2024 eylil ve 2025 Ocak toplantilarinda da faiz artinmlarina gitti. 2025 basindaki faiz artinminin ardindan yil igerisinde faiz oranlarini
sabit tutan BoJ’un yil icerisinde bir faiz artinmina daha gitmesi bekleniyor.

Yurt iginde biiyiime ve enflasyon rakamlari agiklanacak

Yeni haftada 1 Eylil Pazartesi giinli 2. geyrege iliskin agiklanacak biyime verisi ile 3 Eylil Carsamba giinii agustos ayi enflasyon rakamlari
yurt ici piyasalarin yakin takibinde yer alacaktir. Tirkiye Ekonomisinin bir énceki ceyrede kiyasla %1’in altinda %0,7 oraninda biyime
kaydetmesini 6ngorirken, 2. geyrekte yillik bazda %4,2’lik bir blylime 6ngoériiyoruz. Piyasa beklentileri yillik blyimenin %4,0’Un biraz
altinda kalabilecegi yonunde sekilleniyor. Buyime rakaminin ardindan piyasalarin dikkati agustos ayi enflasyon rakamlarina ddnecektir.
Piyasadaki genel beklentiler agustos ayi TUFE verisinin aylik bazda %1,80 oraninda artig kaydedecegi ve yilik TUFEnin %33,52
seviyesinden %32,65 seviyesine gerileyecedi yoniinde sekilleniyor. Bizim beklentimiz TUFE'nin aylik bazda %1,95 oraninda artig
kaydedecegi yoninde bulunuyor. TCMB’nin 11 Eylul ve 23 Ekim tarihlerindeki toplantilarinda temmuz toplantisina benzer sekilde, 250-300
baz puanlik adimlarla faiz indirimlerine devam ederek politika faizini %37,0-37,5 seviyelerine kadar ¢ekebilecegini disiinlyoruz.

BIST100’de zirve seviyesi 11.605 puana tasindi

Ay icerisinde kisa vadeli diizeltmeler gbézlense de pozitif havanin korundugu BIST100 Endeksi agustos ayini %5,07 oraninda bir ylkselisle
11.288 puandan tamamladi. 2024 Temmuz'daki zirve seviyesi olan 11.252 altinda diizeltme egiliminin devam edebilecedi endekste, 11.130 —
11.050 ve 11.000 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler giindeme gelebilir. Endekste 11.252 - 11.000 bélgesi uzerinde kaliciligin korunmasi
yukselis egiliminin devamliligi agisindan 6nem tasimaktadir. Psikolojik agidan 6énem tasiyan ve haziran sonundan itibaren yasanan
yukseliglere cektigimiz fibonacci dizeltme seviyelerinin %23,6’lk kismina da kabaca denk gelen 11.000 bdlgesi altinda kapanislar
yasanacak olursa kisa vadeli teknik goérinimdeki zayiflamayla birlikte dnceki haftalarda gugclu bir destek olarak 6ne cikardigimiz 10.800
seviyesi yeniden test edilebilir. 10.800 destegdi de kirilacak olursa satis baskisi derinlesebilir. Endekste 11.252 lzerinde tutunma korunabilir
ve tepki alimlarinin gézlenecek olursa 11.400 — 11.430 aralidi kisa vadeli ilk gu¢li direng bdlgesi olup, devaminda 11.465 — 11.520 — 11.565
ve yeni zirve seviyesi olan 11.605 diren¢ konumunda bulunmaktadir. 11.500 Uzerinde tutunmanin saglanmasi ve devaminda 11.605
seviyesinde bulunan tarihi zirvenin asiimasi halinde dolar bazl grafikte fibonacci trend donis ¢izgisinin denk geldigi 285,22 (TL bazh 11.730)
seviyesi direng olarak 6nem kazanacaktir. 11.730 Gzerindeki kapaniglarda 11.850 — 12.000 bélgesine dogru yukselisler kaydedilebilir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Ay icerisinde kisa vadeli diizeltmeler gozlense de pozitif havanin ve yiikselis egiliminin korundugu BIST100 Endeksi'nde zirvelerin yenilendigi
bir fiyatlama takip edildi. Tarihi zirvenin 11.605 puana tasindigi BIST100 Endeksi, agustos ayini %5,07 oraninda bir ylkseligle 11.288
puandan tamamladi. Dolar/TL kuru agustos ayini %1,16 oraninda bir yikselisle 41,1025 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100
Endeksi, endeksteki ylkselise bagl olarak agustos ayini %3,78 oraninda bir yukseligle 274,40 seviyesinden kapatti. Dolar bazli endekste,
271,90 fibo seviyesi Uzerinde tutunma korunabilirse 277,00 - 280,00 ve 282,00 seviyeleri kisa vadeli diren¢g noktalar olup, devaminda fibo
trend donuls cizgisinin gectigi 285,22 direng olarak énem kazanacaktir. 285,22 lzerindeki kapaniglarda 290,00 bdlgesine dogru yikseligler
yasanabilir. Olasi dizeltmelerde ise 271,90 altinda 268,80 - 267,00 bélgesi ile devaminda 500 ve 200 gunlik Ussel ortalamalar (265,00 /
263,54) destek konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani agustos ayinda 2,38 puanlik giicli bir artigla 40,34 seviyesine yikseldi.
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TCMB temmuz ayi toplantisinda 300 baz puan faiz indirimine giderek politika faizini %46,0’dan %43,0 seviyesine ¢ekti. Boylece TCMB faiz
indirimlerine tekrar baslamis oldu. Karar metninde TCMB’nin faiz indirimlerinin devam edecegi sinyali vermekle birlikte, siki durus vurgusunu
da tutarak dengeli bir durus ortaya koydu. TCMB’nin 11 Eylil ve 23 Ekim tarihlerindeki toplantilarinda temmuz toplantisina benzer sekilde,
250-300 baz puanlik adimlarla faiz indirimlerine devam ederek politika faizini %37,0-37,5 seviyelerine kadar g¢ekebilecegini disuniyoruz.
Dolar/TL kuru agustos ayini %1,16 oraninda bir yikselisle 41,1025 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %3,56 oraninda bir yikseligle 48,0287
seviyesinden kapatti. Tarife ve resesyon kaynakl endiselerle subat ayindan itibaren dolarin kiiresel ¢apta deger kaybettigi gorilirken, yilin
devam eden boéliminde de dolardaki zayif seyir etkisini sirduriyor. ABD'de tarim disi istihdam verisindeki zayif performans ve Fed'in yilin
son c¢eyreginde faiz indirimlerine gidecegine yonelik beklentilerin 6ne ¢iktigi ortamda, Dolar endeksi (DXY) adustos ayini %2,20 oraninda bir
dislsle 97,86 seviyesinden tamamladi.

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirim

AYLIK STRATEJi RAPORU 01 Eylul 2025

60.0 56.0
56.0 48.0
52.0 40.0

48.0 r-/ \ , \ 32.0
A s e~ 2 v

44.0 , ‘ 24.0
40.0 16.0
36.0 8.0
T T T T T T T T T T T T T T NN NN NN NN LWL LWL LWMLWDmLWmLWmLW LN LWmLWmLW;mLW;mLWmLWm NN Wn N N DN
AN AN AN AN AN AN AN NN NN AN NN AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O OO O O O OO0 O OO0 OO0 O OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 00O O0OO0O OO0 0O OO0 OoOOo0O OO OO OO O O
S e S D S e e e e S e N N S S N N N N R R R N N N Y
DO OO OO OO O OO —mr—  — — N NN NN ——— N N N N Mo on 0NN & & 1 ninin ©OWW W W WOWNMNININGOOOOW WO
Y Y T T T I T T I T T I T19992992999299929999999999999999999929999¢7
N OO O MO N — 0 —m 00U NOOOW MO WOWMOMNMONMNTMONT—N— 01 ANOOOLOVUNOOODOMONSS T — 00 < — 0 1N —
OO — AN MO  — NN O —  — NOO — N MO — N NO— — NO—— N MO N NOF——NOO AN MO — AN NO — — (N O
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10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi Temmuz ayinda 39 baz puan disusle ylizde 31,23e, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 115 baz puan dususle ile 38,93 seviyesine gerileyerek ayi tamamladilar. Agustos
ayinda éne gikan gelismeler; Hazine, Agustos ayinda gergeklestirdigi 8 ihale ile 474,4 milyar TL borglandi. Temmuz ay1 TUFE enflasyonu beklentilerin altinda %2,06 seviyesinde gergeklesirken, yillik TUFE
enflasyonu %35,0'ten %33,5'e geriledi. Ekonomistlerin Agustos ayi Tilketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) aylik medyan tahmin %1,80, ortalama tahmin ise %1,82 artig yoniinde gergeklesti. Gedik Yatinm TUFE
tahminimiz: %1,95 (yillik: %32,84). TCMB yilin {iglincii Enflasyon Raporu toplantisinda enflasyon tahminlerinde revizyona giderek ¢ yillik projeksiyon araliklarini giincelledi. 2025 sonu tahmini, orta noktasi %24
olan %19-29 bandindan, orta noktasi %27 olan %25-29 bandina yiikseltildi. 2026 sonu icin tahmin araligi, orta noktasi %12 olan %6-18 bandindan, orta noktasi %16 olan %13-19 bandina revize edildi. 2027 sonu
tahmini ise %8’den %9'a cikarildi. Bununla birlikte TCMB, enflasyon tahminlerinin yani sira bundan bdyle taahhit ve cipa islevi gorecek, olaganistii gelismeler disinda degistiriimeyecek “ara hedefler”
agiklayacagini duyurdu. ISO Tiirkiye imalat PMI Temmuz'da 45,9'a diigerek (st Uste (iglincii ay geriledi. Sanayi liretimi Haziran’da aylik %0,7, yillik bazda ise %8,3 artarak ilimli toparlanma egilimini stirdiirdi.

Merkezi biitge Temmuz'da 24 milyar TL agik verirken, 12-aylik birikimli agik 2,27 trilyon TL'ye hafif geriledi.
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Makro ekonomik veri akisinin yani sira haber akiglarinin 6n planda kalmaya devam ettigi atmosferde paritede agustos ayi iginde 1,1392 —
1,1744 seviyeleri arasinda fiyatlama s6z konusuydu. Avrupa cephesinde enflasyon st Uste ikinci ay ECB hedefinde gergeklesirken, Avrupa
Merkez Bankasr’'nin énimuizdeki siregteki toplantilarinda temkinli bir durusa gecmesi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi
tyesi Olli Rehn, enflasyon belirsizliginin esnek bir politika gerektirdigi mesajini verdi. Diger yandan Fed’e yonelik beklentiler risk istahi
konusunda belirleyici olmaya devam ediyor. Makro ekonomik veri akisi tarafinda UFE verisinin beklentilerin oldukga lstiinde gelmesi Fed
iyimserliginin zayiflatirken, Fed Bagkani Powell'in Jackson Hole Sempozyumunda verdidi mesajlar sonrasi Eylul ayinda faiz indirimine
gidilecegi beklentileri %80’in Uzerinde fiyatlaniyor. ABD Baskani Trump'in Fed cephesine olan elestirileri, jeopolitik gelismeler ve makro
ekonomik veri akisi yakindan izlenirken, paritede 1,17 lzerinde 1,1770 — 1,1830 ve 1,1896 direng, 1,1655 — 1,1600 ve 1,1564 izlenecek
desteklerdir.
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Ons altin, agustos ayini 3.281$ ile 3.454$ araliginda dalgalanarak 3.448$ civarinda ylkselis egiliminde tamamladi. Nisan 2025 tarihinden itibaren 3.121$ -
3.500% araliginda sikisma alani igerisinde hareket eden sari metalde, agustos ayi genel goriinimde ylkseligler izlendi. FED ile ABD hiikiimeti arasinda
tartisma konusu olan faiz indirim sireci devam ederken, FED Bagskani J. Powell, Jackson Hole Sempozyumu’nda yaptigi agiklamada, degisen ekonomik
goriinim nedeniyle para politikasi durusunu ayarlamak gerekebilir diyerek eylil toplantisinda faiz indirimi yapilabilecegine yonelik sinyal verdi. Piyasa
FED'den eyliil ayi igin faiz indirimi beklerken, UFE’nin temmuz ay! igin beklentilerin bir hayli lizerinde agiklanmasi giimriik tarifelerinin fiyatlara yansidig
seklinde yorumlanmakta. TUFE tarafinda ise beklentilere paralel durum séz konusu. Yeni ayda FED'in iletisim politikasi ve Rusya — Ukrayna miizakereleri
yakindan izlenecek. Ayrica tarifelerin ABD ekonomisi Uzerindeki etkileri (izerinde isaretler aranacak. Ons altinda eylllde 3.500$ 3.550$% ve 3.600%
seviyeleri direng; 3.434% - 3.408% - 3.351% ve 3.311$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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=@~ Ham Petrol =& BRENT

Brent tipi petrol, ajustos ayinda 64,74$ ile 71,79% araliginda dalgalanarak 67,37$ seviyesinde disis egiliminde tamamladi. Petrol arzi
tarafinda en énemli konu agustos ayinda ABD Bagkani D. Trump 6nculigiinde baslayan Rusya — Ukrayna miizakerelerin eylll ayinda da
devam edecek olmasi. Rusya’nin Ukrayna ile mizakereleri sonuglandiramamasi durumunda Rusya ile petrol ticareti yapan tGglncu ulkeler
icin ABD’nin tarifeleri artirmasi riskini beraberinde getirmekte. Bu durum da fiyatlar tUzerinde baski olusturabilecek riskler arasinda yer
almakta. Petrol talebi tarafinda ise gimrik tarifelerinin tiiketim Gzerindeki etkileri ve de diinyanin en buylk petrol tiiketicisi konumunda olan
ABD’de, FED’in eylul ayinda faiz indirecegine yonelik beklentiler. Son dénemde ABD’de haftalik ham petrol stoklarinda azaliglar kaydedilmesi
ile birlikte ABD’de beklentilerin Gzerindeki buyime rakami petrol talebinin canli kalmasina isaret etmekte. Brent petrol i¢cin agustos ayinda
67,21% - 66,36% - 65,81% ve 64,74$ seviyeleri destek; 68,00% - 68,50$ - 68,82% - 70,00$ seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Yeni Ayda Piyasalan Bekleyenler...

Kiiresel piyasalarda, Merkez Bankalari ayi olacak. ABD, ingiltere, Avrupa ve Japonya Merkez Bankalarinin faiz kararlari ay igerisinde takip
edilecek. Yurt icinde de, TCMB'nin faiz karari bulunuyor. Faiz kararlarinin sonuglari, yilin kalan toplantilarina yoénelik beklentileri
sekillendirecektir. ABD Bagkani Trump ile Fed arasindaki gelismelerde takip edilecek. Fed yoneticisi Cook'un agmis oldugu davanin ilk
durusmasi yapildi ancak bir karar agiklanmadi. Eylil ayinda, Cook'un davasi devam edecektir ve bu konuyla ilgili haber akiglari da 6nemini
koruyacaktir. Hatirlayacak olursak, ABD Baskani Trump ve Fed, mahkeme kararina uyacaklarini belirtmisti. Fed'in bagimsizligina yénelik
endiseleri arttiracak bir gelisme, piyasalarda risk istahini zayiflatabilir. Bu nedenle kritik bir ddnem. ABD Baskani Trump'in tarifeleriyle ilgili
mahkemeden gelen karara gore gogunun yasa disi oldugu belirtildi. Temyiz siireci gbz 6ntinde bulundurularak glimrik vergilerinin 14 Ekim
tarihine kadar yururlikte kalmasina izin verildigi bildirildi. Trump'in buna itiraz edebilecegini disUlnirsek, stre¢ devam edecektir. Eyll
ayinda, Trump ile ilgili haber akislarinin énemli oldugunu ve piyasalarin seyrini etkileyebilecegini belitmekte fayda var. Asya piyasalarinda,
01 Eylul Pazartesi, Caixin imalat PMI ve 03 Eylil Carsamba, Caixin hizmetler PMI verileri agiklanacak. 10 Eylil Carsamba, Cin'de agustos
ayl enflasyonu izlenecek. 15 Eylll Pazartesi, Cin'de agustos ayi sanayi Uretimi ve perakende satislar takip edilecek. Japonya'da; 08 Eylil
Pazartesi, 2.¢ceyrek blylme verisi agiklanacak. 19 Eylil Cuma, Japonya Merkez Bankasinin faiz karari ve enflasyon verileri takip edilecek.
ingiltere'de 18 Eyliil Pazartesi, ingiltere Merkez Bankasinin faiz karari izlenecek. Rusya-Ukrayna savas! hala siiriiyor ve Trump, Rusya'ya bu
gidisle ekonomik yaptirimlar uygulayacadi uyarisinda bulundu. Eylul ayinda, Ukrayna ve Rusya arasinda olabilecek olasi yeni muzakereler
izlenecek. Savasin bitecegine dair haber akislari, piyasalari destekler. Ancak savas devam ederse ve Trump sonunda Rusya'ya yaptirim
uygularsa, bu durumda piyasalarda negatif bir tablo olusabilir. Gelecek agiklamalar 6nemli. Cin ile ABD arasindaki miizakerelerde eylil ayi
icerisinde takip edilecek. Yurt icinde, TCMB'nin faiz karari, Turkiye'den agiklanacak veriler izlenecek. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan
yeni ayda temaslarda bulunabilir ve gérusmeleri yakindan takip edilmeli.

Tiirkiye

Yurt i¢i piyasalarda, 01 Eylil Pazartesi 2.ceyrek bliyiime verisi takip edilecek. Kurum olarak ylzde 4,20 seviyesinde biylme verisi igin
beklentimiz bulunuyor. Ayni glin, agustos ayi imalat PMI verisinin de agiklanmasi bekleniyor. 03 Eylil Carsamba, Turkiye'de enflasyon ginu
ve enflasyon verisi agiklanacak. Kurum olarak, agustos ayinda aylik yizde 1,95 ve yillik 32,84 seviyesinde beklentimiz bulunuyor. 04 Eylul
Persembe, adustos ayina yonelik dis ticaret istatistikleri takip edilecek. 10 Eylil Carsamba, Turkiye'de temmuz ayi sanayi uUretimi
aciklanacak. 11 Eylul Persembe, TCMB'nin faiz karari izlenecek. Merkez icin bu ayki toplantisinda faiz indirimi beklentileri bulunuyor. 12
Eylil Cuma, Turkiye'de temmuz ay! cari islemler dengesi verisi izlenecek. TCMB piyasa katilimcilari anketi yayinlanacak. 15 Eylil Pazartesi,
agustos ay! biitge dengesi verisi takip edilecek. 22 Eyliil Pazartesi, tiiketici gliven endeksi verisi agiklanacak. 30 Eyliil Sali, TUIK tarafindan
is gucu istatistikleri yayinlanacak.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, 01 Eylul Pazartesi, Euro Boélgesi ve Almanya'dan imalat PMI verileri agiklanacak. 02 Eylil Sali, Euro Bélgesi agustos
ay! enflasyonu takip edilecek. 03 Eyliil Carsamba, Avrupa'da hizmetler PMI verileri ve Euro Bolgesi UFE verisi izlenecek. 04 Eyilill
Persembe, Euro Bolgesi perakende satislar verisinin agiklanmasi bekleniyor. 05 Eylil Cuma, Euro Bolgesi 2.ceyrek bliyiime verisi takip
edilecek. 08 Eylul Pazartesi, Alimanya sanayi Uretimi agiklanacak. 11 Eylil Persembe, Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari takip edilecek.
Karar sonrasi Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in konusmasi da 6énemli olacaktir. 12 Eylul Cuma, Almanya'da enflasyon giinu ve
agustos ayi enflasyon verileri agiklanacak. 16 Eylil Sali, Euro Bdlgesi temmuz ayi sanayi Uretimi takip edilecek. 17 Eylil Carsamba, Euro
Bolgesi agustos ayi enflasyonu, 18 Eyliil Persembe Euro Bélgesi cari islemler dengesi verileri agiklanacak. 19 Eylil Cuma Almanya'da UFE
izlenecek. Avrupa Merkez Bankasi uyelerinin, faiz karari sonrasi konusmalari yakindan takip edilecektir.

ABD

ABD'de 02 Eylul Sali, imalat PMI ve ISM imalat PMI verileri agiklanacak. 03 Eylil Carsamba, temmuz ayi dayanikli mal siparisleri izlenecek.
Fed'in bej kitap raporunu da yayinlamasi bekleniyor. 04 Eylll Persembe, ajustos ayi ADP &zel sektdr istihdam degisimi, hizmetler PMI ve
ISM hizmetler PMI takip edilecek. 05 Eylul Cuma, adustos ayi istihdam verileri agiklanacak. Tarim digi istihdam, issizlik orani ve ortalama
saatlik kazanglar verileri izlenecek. 10 Eyliil Sali, ABD'de UFE agustos ay! verileri takip edilecek. 11 Eyliil Persembe, ABD'de enflasyon giinii
ve agustos ayi verileri agiklanacak. 16 Eylul Sali, ABD'de perakende satislar, sanayi tretimi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
16-17 Eylul tarihlerinde Fed komitesi toplanacak ve 17 Eylil Carsamba glini Fed faiz kararini agiklayacak. Fed icin eylll ayi toplantisi icin
faiz indirimi beklentileri bulunuyor. Faiz kararindaki metin, yayinlanacak ekonomik projeksiyonlar ve Fed Baskani Powell'in konugmasi
yakindan takip edilecek. 25 Eylll Persembe, ABD'de ikinci okuma final biiyliime verisi ilan edilecek. 26 Eylil Cuma, Fed'in ekonomik
projeksiyonlarinda yer verdigi gekirdek kisisel tliketim harcamalari endeksi agiklanacak. Fed'in 17 Eylil toplantisi sonrasi Fed lyelerinin
konugmalari baglar. Faizle ilgili mesajlar yakindan izlenecektir.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son | Beta Alim Arahié K.V. En Giglii
Fiyat | (3 Ay) e Destek

ANHYT hissesi gegen ayl 88.95 TL seviyesinden kapatarak aylk bazda % 0.34 yikselis
ANHYT 2895 | 0.71 2163 yapti. Hisse 8.87 FK ve 4.00 PD/DD degerlerinden islem goriyor. ANHYT hissesinin
piyasa degeri 38.2 milyar TL olup, son agiklanan net kar ise 2.4 milyar TL
seviyesindedir.

BIMAS hissesi gecen ayi 530 TL seviyesinden kapatarak ayhk bazda % -0.09 diasis
BIMAS s30.00 | 104 538.07 yaptl. Hisse 20.56 FK ve 2.35 PD/DD degerlerinden iglem goriiyor. BIMAS hissesinin
piyasa degeri 318.0 milyar TL olup, son agiklanan net kin ise -5.5 milyar TL
seviyesindedir.

KCHOL hissesi gegen ay1 183.3 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda % 2.23 yukselis
yapt.. Hisse - FK ve 0.78 PD/DD degerlerinden islem gdriyor. KCHOL hissesinin
piyasa degeri 464.8 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise 6.2 milyar TL
seviyesindedir.

IPEKE hissesi gecen ay 59.6 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda % 9.26 yikselis
yapti. Hisse - FK ve 1.52 PD/DD degerlerinden islem gariyor. IPEKE hissesinin piyasa
degeri 15.5 milyar TL olup, son agklanan net kan ise -0.23 milyar TL seviyesindedir.

B87.6-89.3 92.55 85.80

322.5-533 360.00 312.00

KCHOL 183.30 | 1.27 182.68 181.1-184.3 193.80 177.50

IPEKE 59.60 0.97 54.49 58.9- 60 62.45 57.40
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Eylual 2025 veri Takvimi

01 Eylul 2025

ABD e Piyasalar Kapah Olacak il Eylal
Japonya Imalat PRI il AFgustos
cin Caixin imalat PMI il Agustos
1 Turkiye Blyame il 2025/2.Ceyrek
= Toarkiye imalat Pral il Agustos
Almanya imalat PRl il Agustos
Euro Bolgesi Imalat PRI il AFgustos
Euro Bolgesi igsizlik Oram will Temmuz
Euro Bolgesi Enflasyon | Agustos
2 ABD imalat PRl il Agustos
ABD 1SM Imnalat BRAL ] Temmuz
Turkiye Enflasyon ] Agustos
Japonya Hizmet PMI jj] Agustos
Cin Caixin Hizmet PMI il Agustos
Euro Balgesi Hizmet P =il MAFustos
3 Almanya Hizmet PRI il Agustos
Eurc Bolgesi OFE (Ayhk/ Yilhik) aill Temmuz
ABD Fabrika Siparisleri | Temmuz
ABD Is imkanlan ve Degisim (JOLTS) Orani ol Temmuz
ABD Bej Kitap ] Eylil
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ayhk/ villik) ] Temmuz
a ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi | Agustos
- ABD Ticaret Dengei ol Agustas
ABD 1S imalat- Disi Pl il Haziran
Almanya Fabrika Siparisleri ol Temmuz
ingiltere Perakende Satislar ] Temmuz
5 Euro Bolgesi Blyame aifl 2025/2 Ceyrek
- ABD Tarm Disi istihdam il MAFustos
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar il AFgustos
ABD issizlik Oram il Agustos
Jlaponya BlyGame il 2025/2 . Ceyrek
8 Almanya Sanayi Uretimi ol Temmuz
Almanya Ticaret Dengei all| Temmuz
cin Enflasyon ol Agustos
10 Turkiye sanayi Oretimi ] Temmuz
ABD OFE (Ayhk/villik) alll| Afustos
Turkiye TCMEB PPK Falz Karan ol Eylal
a1 Euro Balgesi ECB Faiz Kararn ol Eylial
TUFE {Ayhk vilhik) aill Agustos
Enflasyon | Agustos
BOyame il 2025/2.Ceyrek
Ingiltere Ticaret Dengesi ‘] Temmuz
az ingiltere Sanayi Oretimi ol Temmuz
Tarkiye Cari islemler Dengesi ‘] Temmuz
Toarkiye Piyasa Katihmoalan anketi ol Eylal
ABD michigan Universitesi Guven Endeksleri il Eylal
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘] Temmuz
is Turkiye Bltge Dengesi ] Agustos
ABD MNew York Empire State imalat Endeksi aill
Almanya ZEW Ekonomik Gaven Endeksi il
Euro Balgesi ZEW Ekonomik Gaven Endeksi il
Eurco Bolgesi Sanayi Oretimi ol
16 ABD Perakende Satislar (Ayhk/ Yillik) |
ABD Kapasite K anmim Oram ol
ABD Sanayi Uretimi ol Agustos
ABD Isletme Stoklan ] Temmusz
ingiltere Enflasyon ] Agustos
Euro Bolgesi Enflasyon | Agustos
a7 ABD insaat nleri/Konut Baslangiclan ol Agustos
ABD Fed Faiz Karan ol
ABD Fed Baskam Powe N Basin Aciklamas: ]
18 ingiltere BoE Faiz Karan ‘]
- ABD Philadelpia Fed imalat Endeksi ]
Japonya BolJ Faiz Karamn |
10 Ingiltere Perakende Satislar (Ayhk vYilhik) il
- Almanya OFE (Ayhk/Yillik) ]
22 Turkiye Tuketici GUwveni il
- Euro Balgesi Tuketici Guveni o]
Ingiltere Imalat/Hizmet PRI {Oncii) il
Almanya imalat/Hizmet PMI (Snci) il
23 Euro Bolgesi imalat/Hizmet PrI (Sncin) il
ABD imalat/Hizmet PRI (Onci) il
ABD revout Konut Satislan all|
Japonya Imalat/Hizmet PMI {(Oncii) il
Tarkiye Reel Sektor GUven Endeksi il
24 Turkiye Kapasite Kullanm Oram |
Almanya Ifo Gawven Endeksleri il
ABD Yeni Konut Satislan aill
Almanya SFK Tuketici Guveni il
P ABD Dayamikl Mal Siparisleri |
= ABD Ticaret Dengesi ol Eylal
ABD BOyame il 2025/2.Ceyrek
26 ABD Kisisel Gelir/Kisisel Giderlar ol
— ABD Michigan Universitesi Giwven Endeksleri will
Turkiye Ekonomik Gawven Eneksi il
290 Euro Bolgesi Tuketici Gaveni il
ABD Bekleyen Konut Satislan aill
Japonya Sanayi Oretimi j]]
Japonya Perakende Satislar il
Cin Caixin Hizmet PMI il
cin Caixin imalat 2nan =il
30 Almanya Paerakende Satislar il
Almanya Enflasyon il
Turkiye Ticaret Dengesi il
Turkiye issi k Oram il AFustos

Takvim agklanacak tium verileri kapsemamaektadi. Tahminier Sioomberg, Trodingeconomics com, Investing com, Econoday. com kaynaiiarnndan alinmistr
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
4.69 50.32 3.10 5.66 8,027,356,831 TUREX 9.11 1,284,805,580
DSTKF 760.00 41.79 48150 775.50 1,618,368,748 BTCIM 4.02 -11.45 3.99 4.62 351,279,115
BRSAN 510.00 41.47 350.75 528.00 728,870,833 ANSGR 22.34 -10.10 21.96 25.58 221,174,816
SKBNK 8.04 37.44 5.69 8.60 1,153,489,031 EFORC 129.00 -8.80 101.99 160.22 428,705,040
CANTE 247 37.22 1.79 2.77 2,998,350,115 YEOTK 38.08 -7.44 37.66 42.12 264,241,044
BRYAT 2,807.50 34.20 2,005.00 3,000.00 408,811,136 MGROS 485.75 -7.30 482.75 550.00 1,045,428,224
ENERY 11.02 28.89 8.41 11.25 551,692,407 MPARK 357.50 -6.72  348.50 392.25 472,421,857
BINHO 309.75 23.95 24250 371.75 1,578,079,323  ALARK 87.75 -6.60 87.15 99.15 363,896,803
ENJSA 79.00 22.01 63.95 79.00 265,505,868 CIMSA 48.40 -6.47 47.32 52.50 514,170,787
DOHOL 19.24 20.93 15.79 19.70 349,543,897 EUPWR 29.20 -6.17 29.00 33.98 261,737,187

BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

SASA 429.90 168,574,493,459.76 50.32 4.69 1.57 3.97 3.46 3.57 3.72 4.59
CANTE 240.57 62,965,352,414.06 37.22 2.47 0.66 2.30 1.92 1.76 1.66 1.98
BRSAN 206.52 15,306,287,491.50 41.47 510.00 2.10 401.10 361.36 357.70 384.82 510.22
MPARK 204.38  9,920,858,997.50 -6.72 357.50 13.45 2.40 367.31 359.01 344.19 356.97 294.33
HEKTS 203.72  40,137,340,708.78 10.61 4.38 2.50 4.50 3.87 3.49 3.60 5.09
ZOREN 197.69 11,476,919,272.26 13.10 3.80 0.30 3.68 3.37 3.29 3.69 4.56
BRYAT 124.66  8,585,033,846.50 34.202,807.50 37.10 2.93 2,353.57 2,077.68 1,996.85 1,946.87 2,239.36
CCOLA 114.24 16,423,264,506.31 -2.95 49.3013.88 2.21 50.54 50.18 50.60 52.63 52.70
KTLEV 103.00 32,741,403,634.25 14.08 11.02 537 4.1 9.68 8.86 8.03 6.60 6.23
BINHO 100.28 33,139,665,778.55 23.95 309.75 1.00 307.69 251.70 252.81 266.51

SISE 95.15 46,157,299,094.22 10.72  40.7049.95 0.57 40.46 37.80 36.07 37.42 42.85
VESTL 84.44  9,192,470,293.22 11.02  42.30 0.36 39.56 37.54 39.06 50.61 62.02
ODAS 76.75 12,429,126,940.35 13.00 6.17 0.52 5.99 5.52 5.21 5.55 7.73
PETKM 74.95 27,465,976,093.32 16.96  20.00 0.78 19.06 17.98 17.34 17.54 19.82
SKBNK 67.64 24,223,269,644.64 37.44 8.04 1240 1.72 6.63 6.55 5.76 5.06 4.56

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Ayhk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

Degisimi (%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
FENER -48.32  10,621,865,113.44 -1.63 1325 13.01 13.01 11.78 11.04 10.92
ALTNY 42,90 14,440,217,778.00 276 7570 6392 4.42 76.41 82.68 80.83 81.99

HALKB -38.92 16,609,617,140.08 470 2676 1018 1.14 27.65 26.46 23.41 20.86 17.50
BALSU -38.32  5,962,949,603.16 148 2472 4140 6.52 24.98 23.01 20.81

RALYH 3568  5,633,330,438.70 4.80 130.90 28.58 9.24 127.84 118.06 115.68 92.82 55.00
EUPWR -35.38  5,496,480,919.16 617 2920 55.14 2.12 31.09 29.95 28.39 31.42 41.62
ISCTR 3342 93,869,854,783.11 155 1505 815 1.04 14.93 14.27 12.65 13.24 12.22
YKBNK -32.04 94,026,191,833.26 232 3283 808 1.25 33.32 32.44 28.76 29.24 26.59
TURSG -30.96  3,431,508,536.66 324 1000 646 2.74 9.82 9.08 8.75 8.29 6.83
EKGYO 29.91 67,196,276,766.43 428 2070 3.88 065 20.17 19.13 16.12 14.76 11.46
VAKBN 2843 11,141,074,000.30 -0.07 28580 557 1.16 28.55 27.78 25.17 24.98 20.67
ASELS -27.78 84,870,231,603.90 -1.98 18330 50.43 4.95 179.42 168.34 150.97 117.98 79.33
MAVI 2769  8,529,018,061.90 563 44.68 1586 2.99 42.11 4117 36.87 36.79 37.44
GARAN 2757 60,170,742,761.60 0.91 14410 6.00 1.60 146.65 139.77 124.30 123.50 96.17
TOASO 27.27 23,354,616,477.15 843 250.25128.03 2.59 239.47 220.30 204.01 196.61 217.16

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

01 Eylul 2025

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Midur Yardimcisi
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi
Betiil GEDIK Yénetmen
Ceren TABAN Yénetmen
Yilmaz ALTUN Yatirm Danigmani
Elif KAYA Uzman
YASAL UYARI

eda.karadag@gedik.com
onurcan.bal@gedik.com
betul.gedik@gedik.com
ceren.taban@gedik.com
yilmaz.altun@gedik.com
ekaya@gedik.com

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhigi
sOzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya

¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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