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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %42,25 artigla 11.240 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %34,31 artisla 33.101 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %7,37 artisla 2.376 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %11,72
artisla 5.805 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 687 baz puan azalisla %21,1
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 355 baz
puan azalisla %17,5 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %18,18 azalisla 1268,82 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %40,92
azalisla 2.349 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Reel olarak, 3C25'te satis gelirleri yillik bazda %42,3 artarak 11,2 milyar TL olarak
gerceklesmistir (kons: 11,3 mn TL). FAVOK %7,4 artarak 2,4 milyar TL olarak aciklanmistir
(kons: 2,5 milyar TL). Bu bliylime sirketin operasyonel dayanikliigini yansitmakla birlikte,
gecen yilin yiiksek baz etkisi ve maliyetlerdeki artis, FAVOK marjinda 687bp’lik daralmaya
neden olmustur. FAVOK marj %21,1'e gerilemistir. 3¢25'te yurt ici satis gelirleri yillik
bazda %3 azalirken, ihracat gelirleri %114 artmis ve ihracat gelirlerinin toplam gelirler
icindeki pay1 %41'den %61'e yiikselmistir. Satislarin maliyetleri yilik bazda %59 artarken,
operasyonel giderler yillik %40 yiikselmistir. Sirket, 3C25’te 1,3 milyon TL net kar (kons:
976 milyon TL) aciklarken, 3C24’te 1,6 milyar TL net kar agiklamisti. Bu diislistin ana
nedenleri, yillik enflasyon oraninin altinda kalan déviz kurlarindaki artis ve Sabanci Holding
hisselerinden kaynaklanan 256 milyon TL'lik olumsuz etkidir. Satiglar ve FAVOK'teki
kazanclarin, genel olarak giiclii satis gelirleri biiylimesi ve beklenenden olumlu net kari
golgede birakmasi nedeniyle, piyasanin sinirli negatif tepki vermesini bekliyoruz. Marj
daralmasi ve artan maliyetler de yatinmci duyarliig (izerinde baski olusturabilir. Hisse,
2025 yili beklentilerinize gére 8x FD/FAVOK ile islem gbriirken, yil bagindan bu yana BIST-
100 Endeksi’'nin %7,5 altinda performans géstermistir.

2024/09 2025/09

Net Satislar 24.646 33.101 %34,3 7.902 10.663 10.148 11.713 11.240 %423 -%4,0
Briit Kar 5.846  6.464 %10,6 2.363 1.736  1.566 2470 2429 %2,8 -%1,7
Faaliyet Kari 3.659 3.239 -%11,5 1.723 263 392 1314 1.533 -%11,0 %16,6
FAVOK 5.196 5.805 %11,7 2213 1184 1.248 2181 2376 %7,4 %9,0
Net Parasal Pozisyon 1.202 1.833 %52,5 342 370 823 164 847 %147,7 %416,6
Net Kar 3.976 2349 -%40,9 1.551 -605 309 771 1269 -%18,2 %64,6
Briit Kar Marji %23,7  %19,5 -419bp  %29,9 %16,3 %154 %21,1 %21,6 -830bp 52bp
Faaliyet Marji %14,8 %9,8 -506bp  %21,8 %2,5 %3,9 %11,2 %13,6 -817bp  242bp
FAVOK Marji %21,1  %17,5 -355bp %28,0 %11,1 %123 %18,6 %21,1 -687bp 252bp
Net Kar Marji %16,1 %7,1 -904bp  %19,6 -%5,7 %3,0 %6,6  %11,3 -834bp 471bp
Net Borg 4199 21.273 %406,6 4199 17.313 20.676 22.319 21.273 %406,6  -%4,7
Net Déviz Pozisyonu -6.173  -7.232  %17,2 -6.173 -5.976 -7.231 -8.159 -7.232 %17,2 -%11,4
Net Borg/FAVOK 0,6 3,0 %4273 0,6 2,7 3,1 3,3 3,0 %427,3 -%6,9

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Gozden Gegiriliyor

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor CIMENTO

Bloomberg / Reuters Kodu CIMSA:TI/CIMSA:IS
47,52

Fiyat (TL/hisse)

Hedef Fiyat Gozden Gegiriliyor
Potansiyel Getiri Gdzden Gegiriliyor
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 33,25-56,69
Piyasa Degeri(milyon TL) 44.934
Firma Degeri(milyon TL) 66.207
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 20.221
Odenmis Sermaye(milyon TL) 946
Dolasimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %7,22

%8,73

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 10.057 10.841 11.411 12.160
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 467.953 477.766 529.348  569.610
Fiyat Araligi(TL/hisse) 44,9-47,5 42,0-47,5 42,0-51,0 34,0-55,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 9 -7 1

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri 8 -9 -15 13
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 54,54
Diger 36,48
AKCANSA CIMENTO SANAYi VE TICARET A.S. 8,98

Sirket Faaliyet Alani

CIMENTO,KLINKER VE HAZIR BETON URETIM VE SATISI

Hisse Performansi
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+ CIMSA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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