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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/01 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %0,40 azaligla 11.904 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %5,16 azalisla 47.729 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %24,10 artisla 1.900 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’l %3,50 azalisla 8.841 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 315 baz puan artisla %16,0
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 32 baz puan artisla %18,5
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 124 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde 60
milyon TL net zarar agiklamistir. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net karl %35,56 azalisla
2.294 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C25’te 1.900 mn TL FAVOK (kons: 1.693 mn TL; Gedik: 1.689 mn TL; yillik: +%24)
ve 60 mn TL net zarar (kons: +145 mn TL; Gedik: -175 mn TL; 4C24: +124 mn TL)
actklamistir. Sirket 4C25te yillik %0,4 azalisla 11.904 mn TL gelir elde etmistir. (kons:
11.917 mn TL; Gedik: 12.061 mn TL). Uluslararasi gelirler yillik %3 artmis (6nceki
ceyreklerde daralma), Tirkiye gelirleri yillik %21 dlismustir. 4C25’te benzer magaza
satislari yillik %1,9 daralirken, hacimler %4,8 artmistir. Sepet blyukligi %2,3 azalmistir.
FAVOK marji yillik 315bp genislemeyle %16 olarak gerceklesmistir (Gedik: %14). Bu giicli
marj performansi, briit kar marjindaki iyilesmeden kaynaklanmis ve FAVOK’iin
beklentilerin tizerinde gelmesinin ana nedeni olmustur. Net nakit ceyreklik %83 artarak
4.057 milyon TL’ye ¢cikmistir. Net finansal nakit (kiralama yikimlilikleri harig) 8.045 mn
TL seviyesindedir. Net kar Gizerindeki baski, 421 mn TL tutarindaki yiiksek ertelenmis vergi
giderlerinden kaynaklanmistir. Sirket, 493 mn TL vergi 6ncesi kara karsilik toplam 640 mn
TL vergi 6demistir. Sirketin 2026 yili beklentileri; reel gelir bliylimesi: %5 (Gedik: %30
briit), FAVOK marji: %18 +50bp (Gedik: %17), yatay net nakit ve yatirim
harcamalari/satislar: %6 (Gedik: %5) seklindedir. Sirket, geri alinan hisselerin Haziran’daki
program bitiminde iptal edilecegini ve sermaye azaltimi yapilacagini agiklamistir. Bu
durumun 2025 sonuglarina goére hisse basina kari desteklemesi ve 6zkaynak karliigini
yaklasik 100bp artirmasi beklenmektedir. Sirket hisse basina 1,67 TL temettl dagitacaktir
(yaklasik %3,9 temettii verimi). 2026 yili sirket beklentilerine gére hisse, 2,7x FD/FAVOK
carpani ile islem gormekte olup, bu seviyeyi diisiik buluyoruz. Hisse, son 1 yilda %9, son 2
yilda %20 oraninda endekse gore negatif ayrismistir. Hisseler icin tavsiyemizi Endekse
Paralel Getiri’den Endeksin Uzerinde Getiri’ye yiikseltiyoruz. (SINIRLI POZIiTiF)
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor TEKSTIL, ENTEGRE

Bloomberg / Reuters Kodu MAVI:TI/MAVLIS

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) Af(c/e)
Net Satislar 50.326 47.729 -%5,2 11.951 11.835 11.021 12.969 11.904 -%0,4 -%8,2
Briit Kar 25.309 24.338 -%3,8 5.565 6.177 5.551 6.741 5.869 %5,5 -%12,9
Faaliyet Kari 6.095 5404 -%11,3 739  1.610 826  1.970 998  %35,1 -%49,3
FAVOK 9.162 8.841 -%3,5 1.531 2.417 1.677 2.847 1.900 %24,1 -%33,3
Net Parasal Pozisyon 47 -489 - -77 -113 -62 -107 -208 %168,3 %94,6
Net Kar 3.559  2.294 -%35,6 124  1.014 266 1.074 -60 - -
Briit Kar Marji %50,3  %51,0 70bp  %46,6 %52,2 %50,4 %52,0 %49,3 274bp -267bp
Faaliyet Marji %12,1  %11,3 -79bp %6,2  %13,6 %7,5 %15,2 %8,4 220bp -680bp
FAVOK Marji %18,2  %18,5 32bp  %12,8 %20,4 %152 %22,0 %16,0 315bp -599bp
Net Kar Marji %7,1 %4,8 -227bp %1,0 %8,6 %2,4 %8,3  -%0,5 - -
Net Borg -5.170 -4.057 -%21,5 -5.170 -5.103 -2.943 -2.207 -4.057 -%21,5 %83,9
Net Doviz Pozisyonu 91 33 -%64,0 91 1.434 1.695 895 33 -%64,0 -%96,4
Net Borg/FAVOK -0,6 -0,5 -%18,7 -0,6 -0,6 -0,4 -0,3 -0,5 -%18,7 %76,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Fiyat (TL/hisse) 42,88
Hedef Fiyat 65
Potansiyel Getiri %51,59
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 29,83-50,75
Piyasa Degeri(milyon TL) 34.069
Firma Degeri(milyon TL) 30.011
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 24.870
Odenmis Sermaye(milyon TL) 795
Dolasimdaki Paylar (%) 73,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %41,78
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %31,89
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 4,702 6.905 8.554 10.991
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 195.541 305.055 383.696 429.477
Fiyat Araligi(TL/hisse) 41,1-42,9 40,5-48,1 40,5-50,12 30,3-50,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -11 3 11

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -12 -7 -2
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 72,82
HAYRIYE FETHIYE AKARLILAR 9,06
FATMA ELIF AKARLILAR 9,06
SEYHAN AKARLILAR 9,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Tiurk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na uygun olarak, giyim
esyalarinin tasarimini, Gretimini ve pazarlamasini yapar. Ayrica, tekstil sanayine yonelik
malzemelerin Gretimi, ithalatl, ihracati ve gida, turizm gibi sektorlerde faaliyet gosterir.
Elektronik cihazlarin ticareti, egitim tesisleri kurma ve kalite kontrol laboratuvarlari
olusturma gibi cesitli faaliyetleri gerceklestirebilir. Sirket, menkul kiymetlerin alim satimi
ve gerekli izinlerle bagis yapma yetkisine de sahiptir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



