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SOK MARKETLER TICARET

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yiinda net satislan reel olarak bir 6nceki yila gore %18,3 artisla 133 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yila gére %23,4 azalisla 3.8 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK mariji reel olarak bir énceki yila gére 158 baz puan azalisla %2,9 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda net kar reel olarak bir dnceki yila goére %36,1 dislsle 4.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak agiklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 132.976 mn TL satis geliri (yillik: reel +%18), 3.860 mn TL
FAVOK (yillik: reel -%23) ve 4.446 mn TL net kar (yillik: reel -%36) agiklamistir. Sirket reel olarak yillik %18
artisla 132.976 milyon TL satis geliri elde ederken, benzer sirket Migros’un satis gelirleri reel olarak yillik %
29 yikselis kaydetmistir. Sirket enflasyon muhasebesi uygulanmamis rakamlarla 2023 yilinin ilk 9 ayinda
75,8 milyar TL satis geliri elde etmisti. FAVOK marji yillik 158bp’lik gerilemeyle %2,9 (Migros: -90bp) olup,
2023 yilinin ilk 9 ayinda enflasyon muhasebesi uygulanmamig rakamlara gére 4.000bp daha disuktir
(Migros: -5.100bp). 2023 yilinin ilk 9 ayinda enflasyon muhasebesi uygulanmamis FAVOK rakami 5.162
milyon TL'ydi. Migros’un 2023 yilinda enflasyona endeksli FAVOK'ii reel olarak yilllk %14,4 gerilemistir.
Diger taraftan net kar yillik %36,1 dismus (Migros yillik: -%3,49) olup, 841 milyon TL'lik ertelenmis vergi
gideri hari¢ net kar azalisi %11,4 (Migros: +%19,2) olmustur. Sirketin 2023 yilinin ilk 9 ayinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamis net kar 2.669 milyon TL, 2023 yili enflasyon muhasebeli net kari 4.446 milyon
TL (Migros: 8.829 Milyon TL) olmustur. Operasyonel tarafta temel fark parasal kazanglar kaynakiidir. Net
borcu yillik %62,7 azalmistir (Migros: 2.597 milyon TL net nakit). Diger yandan net finansal nakdi 4.203
milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket 2 taksitte 6denmek Uzere toplam nakit brit 2,5282 TL (temettl
verimi: %4,0) kar pay! dagitiimasina karar vermistir. Sirket enflasyon muhasebesi etkisi haric 2024 yili
beklentilerini agiklamistir. Satis gelirlerinde %65 (+/- %5) bilyiime, FAVOK marjinin %6,0 (+/- %0,5) olmasi
ve yatinm harcamalari/satislarin %2,5 - 3,0 olmasi beklenmektedir. Hisse 2024 yili beklentilerimize gore 6,9x
FD/FAVOK ve 5,1x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (izerindeki etkisini sinirli negatif
olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 112.385 132.976 18,3%
Briit Kar 22.752 26.169 15,0%
Faaliyet Kari 1.055 -737 -169,8%
FAVOK 5.035 3.860 -23,4%
Net Kar 6.954 4.446 -36,1%
Brit Kar Marji 20,2% 19,7% -56bp
Faaliyet Kar Marji 0,9% -0,6% -
FAVOK Marji 4,5% 2,9% -158bp
Net Kar Mariji 6,2% 3,3% -284bp
Net Borg 5.630 2.098 -62,7%
Net Borg/FAVOK 1,1 0,5 -51,37%
Net Borg/Ozkaynak 0,3 0,1 -69,20%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor GIDA PERAKENDECISI
Bloomberg / Reuters Kodu SOKM:TI/SOKM:IS
Fiyat (TL/hisse) 62,85
Hedef Fiyat(TL/hisse) 86,00
Potansiyel Getiri %37
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 25,75-74,20
Piyasa Degeri (milyon TL) 37.288
Firma Degeri (milyon TL) 39.387
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 19.017
Odenmis Sermaye (milyon TL) 593
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 35%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 38%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 8.953 7.864 8.601 8.455
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 564.123 484.812 556.798 461.128
Fiyat Araligi (TL/hisse) 62,9-63,8 57,9-65,0 54,2-73,2 26,5-73,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -4 13 8

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -5 -10

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,35
Turkish Retail Investments B.V. 24,27
Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi 23,66
European Bank For Reconsrtruction And Development 5,72

Sirket Faaliyet Alani
Sirket perakende sektériinde hizli tiiketim mallan satis faaliyetlerini yuritmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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