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JCR-Eurasia Rating,
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.”nin konsolide yapisinin gszden gegiriimesi
surecinde; uzun Vadeli Ulusal Notunu “AA- (Trk)” seviyesinden “AA (Trk)” seviyesine yiikseltmis,

goriinimiini ise “Stabil” olarak belirlemistir. Uluslararasi Yerel ve Yabanci Para cinsinden uzun vadeli
notlarini ise “BBB-“ olarak gérinimlerini ise “Stabil” olarak teyit etmistir.

JCR-Eurasia Rating, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S."yi gbzden gegirme siirecinde, yiksek diizeyde yatirim yapilabilir kategori igerisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli
Ulusal Notunu ‘AA- (Trk)’ dan “AA (Trk) “ ya yikseltmis, gérinimiini ise “Stabil” olarak belirlemistir. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notu ise ‘BBB-
’ olarak, gériinimlerini ise (Stabil) olarak teyit etmistir. Diger notlar ve tim detaylari agagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- /(Stabil gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/(Stabil goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA(Trk) /( Stabil gériinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 /(Stabil gorinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 /(Stabil gorinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A -1+(Trk)/(Stabil goriintim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu . AB

2010 yilindan beri bir kisim hisseleri halka agik olan ve sektoriin 6ncii kuruluglarindan olan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. sahip oldugu genis sube agi, yliksek islem
hacmi, 6z-kaynak seviyesi, varlik blyukligl gibi gostergeler agisindan, banka sahipligi disinda kalan araci kuruluglar arasinda en 6n siralarda yer almaktadir. 2015 yilinda
buytk clgtide kurumsal kimlik galismasini tamamlayan sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2015 yilinda “Genis Yetkili Araci kurum” olarak yetkilendirilmistir. Hisse
senedi alim satim araciligi, halka arza aracilik, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanlig, tiirev araglarin alim satimina aracilik, kaldiragh alim satim islemleri ve Yatirim
bankacilig gibi genis bir alanda hizmet sunan Gedik Yatirim, hisse senedi islem hacmi bakimindan, bagl ortakligi Marbag A.$.’nin hisse senedi islem hacmi dahil edildiginde
2015 yilinda tiim araci kuruluslar arasinda ilk siraya yerlesmistir. Glncel teknolojik yatirimlariyla hizli ve giivenilir hizmet sunmayi amaglayan firma yatirrmcilarin Borsa
istanbul islem sistemi altyapisina birincil veri merkezi izerinden baglanmalarini saglayan Kolokasyon hizmetini kullanmaya baglayan ilk yatirim kurulusu olarak yatirimcilarin
alim satim emirlerinin iletimini 1 milisaniyede gergeklestirme imkanina kavusmustur. Daha 6nce bagli ortakligi konumunda olan Gedik Yatirnm Holding A.$’nin hisselerinin
¢ok 6nemli bir kisminin mevcut nitelikli ortak Erhan TOPAG tarafindan satina alinmasini miteakip, Gedik Yatirim Holding A.$.nin sirket hisse senetlerinin 19.90% sahip
olmasi ile Holding ¢ati sirketi haline gelmistir.

Sektor ortalamalarinin Gzerinde buylimesini ve karliligini devam ettiren firmanin 2015 yilinda Urettigi aracilik hizmet gelirleri 6nemli artis gostermis ve net kar artisindaki
glclu bliyumenin etkisiyle firmanin varlik ve 6z kaynak getirisindeki disus trendi tersine donmustur. Surduralebilir gelir akimlariyla desteklenen yiiksek i¢ kaynak yaratma
kapasitesi ve yaratilan igsel kaynaklarinin bir béliminin blnyede birakilmasi ile sermaye yapisini gliglendiren firmanin 6z kaynaklarinin aktiflerine orani hizli biiyiimenin
etkisiyle sektor ortalamalarinin bir miktar altina digmis ise de gli¢li sermaye yapisini korumustur. Gergeklestirdigi tahvil ihraciyla fonlama yapisinin vadesini uzatan firma
kaynaklarini gesitlendirmistir. Sermaye yeterlilik tabani yasal diizenlemeler ile getirilen asgari oranlarin lzerinde olan firma mevcut sermayelesme diizeyi ile ek sermaye
ihtiyaci duymadan daha fazla biuyiime imkanini hala strdiirmektedir. Sorunlu alacaklar portféyu bir 6nceki yila nazaran artis gétermesine ragmen aktif ve 6z kaynak
buyukligine kiyasla 6nemsiz seviyede olup, firmanin varlik kalitesi ylksek seviyededir. Varlik ve 6z kaynak getiri oranlarindaki ytiksek artisa karsin net kar marjindaki
dlstisiin devam etmesi firmanin maliyetlerinde gérece yiksek artisa isaret etmekte olup yaratilan igsel kaynaklari baskilamaktadir. Sirketin ylksek sermaye yeterliligi tabani,
varlik-yukimlaluk bilesimi, diisiik seviyedeki sorunlu alacak orani ve varlik kalitesi, sektor ortalamalarinin tizerindeki 6z kaynak ve aktif karlilik seviyesi, i¢sel kaynak yaratma
glcl, piyasalardan borglanma kapasitesi, subelesme diizeyi, genis musteri tabani, artan Pazar payi, yaratilacak igsel kaynak ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini
karsilama gucu dikkate alinarak, Sirketin uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notu ise lilke notu tavani olan “BBB-“ ile sinirlandiriimistir. Pazar payindaki biyimenin
surdirilmesi, aracilik hizmet gelirleri ile beslenen igsel kar tretim kapasitesindeki artis , mlsteri memnuniyetine verilen 6nem derecesi Firmanin uzun vadeli notunun
yukari yonli revizesinin ana girdileri olmustur.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin “Desteklenme Notu’ kategorisinde notu, ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan Erhan TOPAG ve Hakki GEDIK’in ortakliklarindan
kaynaklanan finansal giiclerinin yeterliligi ve firmayi destekleme arzusu ile operasyonel destekleme giiciinlin seviyesi dikkate alinarak (2) olarak belirlenmistir. Diger taraftan,
‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu ise firmanin Ustlendigi riskleri kendi imkanlarina dayanarak yonetebilme yetenegi, icsel kaynak yaratma guc, aktif
kalitesi, yliksek sermayelesme diizeyi, artan is hacmi ve pazardaki glicli konumu ile sektdrdeki 6ncii rold, kurumsal yapisi ve teknolojik hamleleri dikkate alinarak (AB) olarak
belirlenmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (AB) notu JCR Eurasia Rating’in notasyon sisteminde ”Yiiksek” diizeyi isaret etmekte olup kurumun dis destek olmadan da
yukumluklerini rahat bir sekilde yerine getirecegini gosterirken, destek kategorisindeki (2) notu da dis destek ihtimalinin “Yeterli” seviyede oldugunu gstermektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr. adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn. Sevket GULEC ile
iletisim kurulabilir.

JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.$.
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